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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. Ogoblna charakterystyka Grupy

a.

pwec

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. (,Grupa”) jest Mennica
Polska spotka akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Walicow 11.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego

w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczyka w Warszawie w dniu 10 lutego
1994 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 2061/94. W dniu 11 czerwea
2001 Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000019196.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 527-00-23-255. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 010635937.

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil
51.337.426,00 zl i skladal sie z 51.337.426 akeji o warto$ci nominalnej 1,00 zl kazda.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcjonariusza akeji  posiadanych akeji glosow
akeji (z1)
Zbigniew Jakubas
wraz z podmiotami 25.180.270 25.180.270,00 zwykle 49,0
zaleznymi
ING OFE 3.830.000 3.830.000,00 zwykle 7.5
PZU OFE 3.538.420  3.538.420,00 zwykle 6,9
Joanna Jakubas 2.959.000  2.959.000,00 zwykle 5,8
Pozostali 15.813.659  15.813.659,00 zwykle 30,8
Akcje wlasne 16.077 16.077,00 zwykle 0,0
51.337.426  51.337.426,00 100,00

W dniu 21 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A., podjelo
Uchwate, w ktérej postanowilo upowaznié Zarzad Mennicy Polskiej S.A. do nabycia
przez Jednostke dominujaca w pelni pokrytych Akeji Wlasnych Spolki notowanych na
Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. — w celu umorzenia w drodze
obnizenia kapitalu zakladowego Jednostki dominujacej. Laczna liczba nabywanych
akcji nie moze przekroczy¢ 837.426 szt., a laczna kwota, ktora Jednostka dominujaca
przeznaczy na nabycie akcji wlasnych nie przekroczy kwoty 13.398.816 zl.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Zarzad Jednostki dominujacej podjal Uchwale nr
VI1/134/2015 dotyczaca rozpoczecia skupu akeji wlasnych w celu umorzenia. Na dzien
31 grudnia 2015 roku Jednostka dominujaca skupila 16.077 szt. akeji za laczng kwote
231 tys. zl. Na dzien zakonczenia badania skupionych bylo 199.051 szt. akeji za lgczna
kwote 2.779 tys. zl.



Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)
f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy byla:

o produkcja wyroboéw menniczych (monety i wyroby grawersko-medalierskie),

o $wiadczenie ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej oraz
przedplaty parkingowe kodowane na karcie miejskiej, jak roéwniez sprzedaz
doladowan do telefonow komérkowych),

o dzialalno$é¢ deweloperska.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

° Grzegorz Zambrzycki ~ Prezes Zarzadu
° Katarzyna Iwué Czlonek Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

o Wszystkie posiadane przez Jednostke dominujgca certyfikaty inwestycyjne
z Meritum Fundusz Inwestycyjny Zamknietych Aktywow Niepublicznych
(jednostka stowarzyszona na 31 grudnia 2014 r.) zostaly wykupione i umorzone.

j. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144 . W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Pawla Wesolowskiego (numer w rejestrze
12150).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujgcej Uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 1 lipca 2015 roku na podstawie
paragrafu 21, ustep 2, punkt 24 Statutu Jednostki dominujace;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 1., poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3 sierpnia 2015 .
w okresie od 16 listopada 2015 r. do 10 marca 2016 r. (z przerwami).
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III.

Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz

wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzier bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych

charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- szybkos¢ obrotu naleznosci

- szybkoéé obrotu zapaséw
Wskazniki rentownoéci

- rentownos¢ sprzedazy netto

- rentownoé¢ sprzedazy brutto

- ogolna rentownos$é kapitalu
Wskazniki zadhuzenia

- stopa zadluzenia

- szybkoé¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I

- wskaznik plynnosci II

Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego

2015 1.
17 dni
46 dni
5%

4%

7%

40%
28 dni

31.12.2015 T.

0,9
0,4

24,9%

2014 r.

przeksztalcone

17 dni
58 dni

(19)%
3%

(27)%

42%
23 dni

31.12.2014 .

przeksztalcone

0’9
0,4

_9:3%

2013 r.
20 dni
64 dni

11%
2%

15%

25%
26 dni

31.12.2013 1.

4,2
3,2

13,0%

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dzialalno$ci

1 osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy

dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.
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III.

Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

i 11il‘4 |
pwe

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniosl
w badanym roku -0,5 % (2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy:

e W badanym roku obrotowym dokonano korekty btedu, polegajacej na ujeciu na
31 grudnia 2014 r. odpisoéw aktualizujacych warto$é naleznosci z tytulu VAT jednostki
zaleznej Mennica-Metale Szlachetne S.A. w wysokosci 165.129 tys. z}, w zwigzku z
wystepujaca na poprzedni dzien bilansowy istotna niepewnoscig co do odzyskiwalnoéci
tej naleznosci. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za poprzedni rok obrotowy zawierala zastrzezenie
odno$nie wartosci odzyskiwalnej tych sald. W rezultacie wprowadzonej korekty, dane
poréwnawcze przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
przeksztalcone. Ponizsze komentarze odnosza sie do danych przeksztalconych.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 636.222 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 6.044 tys. zl tj. 0 0,9%. Spadek sumy bilansowej wynika
glownie z zmniejszenia stanu zobowiazan z tytuhlu kredytow, pozyczek oraz leasingu
finansowego o kwote 48.3809 tys. zl przy jednoczesnym wzroscie stanu
krétkoterminowych zobowiagzan handlowych oraz pozostalych o kwote 13.530 tys. z,
tj. 0 20,1%. Zysk netto Grupy Kapitalowej w roku badanym wyniost 35.251 tys. zl,
natomiast w ciggu badanego roku wyplacono dywidende w kwocie 20.535 tys. zk.

e  Saldo rzeczowych aktywow trwalych zwiekszylo sie o 25.011 tys. z1, tj. 0 21,0% przy
jednoczesnym spadku nieruchomosci inwestycyjnych o 20.595 tys. zl, tj. 0 54,8%. Bylo to
spowodowane gléwnie transferem z nieruchomosci inwestycyjnych do rzeczowych
aktywow trwalych w kwocie 18.240 tys. zl zwigzanym ze zmiang przeznaczenia
wybranych nieruchomoéci.

e Na saldo pozostalych inwestycji dlugoterminowych w wysokosci 319.233 tys. zi sktadaly
sie glownie akeje spolki Netia S.A. o warto$ci 304.601 tys. z} oraz obligacje Mennica
TOWERS GGH MT Spélka z Ograniczona Odpowiedzialno$cia S.K.A. w wysoko$ci
13.045 tys. zl. Wzrost wartosci pozostalych inwestycji dlugoterminowych w poréwnaniu
do konca roku poprzedniego o 2.887 tys. zl tj. 0 0,9% wynikal gléwnie z nabycia obligacji
Mennica TOWERS GGH MT Spolka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A. w
wysokos$ci 12.700 tys. zl, przy jednoczesnym spadku wyceny akeji Netia S.A.

0 10.153 tys. zl.

e Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej na 31 grudnia
2015 r. wyniost 428.490 tys. zl. Zwigkszenie salda tego kapitatu o 8.011 tys. zl (1j. 0 1,9%)
bylo spowodowane gléwnie wypracowanym zyskiem netto za rok 2015 w wysokosci
35.251 tys. zl, skompensowanym czesciowo wyplata dywidendy w wysokosci
20.535 tys. zl oraz przeszacowaniem aktywow przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci
8.224 tys. zl (po uwzglednieniu podatku).
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I1I. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

e  Saldo zobowigzan dlugoterminowych i krétkoterminowych z tytutlu kredytow, pozyczek
oraz leasingu finansowego wynioslo lacznie 215.686 tys. zl na 31 grudnia 2015 r. Spadek
salda zobowigzan z tytulu kredytow, pozyczek oraz leasingu finansowego o 48.389 tys. zl,
tj. 0 18,3% byl spowodowany glownie splatag kredytu w wysokos$ci 36.137 tys. zl przez
Jednostke dominujaca.

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia spadla
z 42% na koniec roku poprzedniego do 40% na koniec roku badanego. Gléwna przyczyna
zmian w tym zakresie byla czeSciowa splata kredytu na zakup akcji Netia S.A. Obrot
zobowigzan zwigkszyl si¢ odpowiednio z 23 dni do 28 dni.

e  Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 774.322 tys. zl i spadly o0 2,0% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoscia Grupy w badanym roku obrotowym
byla sprzedaz w segmencie platnosci elektronicznych, ktéra wyniosta 385.953 tys. zi. Na
dzialalnoéci tej Grupa zanotowala spadek o 13.106 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego
okresu obrotowego, czyli 0 3,3%. Drugim co do wielko$ci segmentem grupy byla sprzedaz
produktéw menniczych. Na dzialalnosci tej Grupa zanotowala wzrost w wysokosci
37.979 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego tj. 14,6%.

e  Najwickszg pozycja kosztow dzialalno$ci operacyjnej byt koszt wlasny sprzedazy towarow
i materialéw wynoszacy w badanym okresie obrotowym 499.162 tys. zl, co stanowi 67,0%
kosztow operacyjnych. Koszt wlasny sprzedazy towaréw i materialow w poréwnaniu z
rokiem poprzednim wzrost o 50 843 tys. zH tj. 0 11,3%, co spowodowane bylo glownie
spadkiem przychodow ze sprzedazy.

e  Pozostale przychody operacyjne w 2015 roku wyniosly 35.930 tys. zl i obejmowaly przede
wszystkim otrzymana dywidende z tytulu posiadanych akeji Netia S.A. w kwocie
33.845 tys. zl.

e  Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 5% i byla wyzsza o 24 punkty procentowe
od uzyskiwanej w roku poprzednim. Zmiana rentownos$ci Grupy wynika przede
wszystkim z dokonania w 2014 roku odpisu aktualizujacego wartosé naleznoéci z tytulu
podatku VAT w jednostce zaleznej Mennica Metale Szlachetne S.A. w kwocie
165.129 tys. zh

e Sytuacja platnicza Grupy nie ulegla zmianie. Wskazniki plynnosci I i IT ksztaltowaly sie
na koniec badanego okresu na takim samym poziomie jak na koniec 2014 roku i wyniosly
odpowiednio 0,9 oraz 0,4.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera objasnienia
zwracajjce uwage na:

a) Not¢ 10.2 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktéra opisuje ryzyka
dotyczace rozliczen z tytulu podatku VAT sp6lki Mennica Metale Szlachetne S.A. za
poprzednie okresy,

b) Note nr 7.1 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w ktérej opisano sytuacje
finansowg oraz niepewno$¢ zwigzana z uzyskaniem finansowania przez spotke zalezng
Mennica Metale Szlachetne S.A. oraz podjete przez Grupe dzialania a takze oceng
wplywu tej niepewnos$ci na Grupe Mennica Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
H_ 12 ]-\_/
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.  Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zagdane informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$§wiadczenia.

b.  Zakres badania nie byl ograniczony.

c.  We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

d.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoscei i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztoéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

e.  Wylaczenia wynikoéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

£ Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

g.  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone uchwala nr 7 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki dominujacej dnia 21 maja 2015 r. oraz zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 1 czerwea 2015 r.

h.  Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

i. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
Mennica Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Walicow 11. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej

dnia 10 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinia bez zastrzezen, z uzupelniajacymi
objasnieniami, niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady
Nadzorczej Mennica Polska S.A. z dnia 10 marca 2016 r. dotyczacg wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikoéw badania poszczegélnych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoSci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6iki wpisanej na
liste¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

N

4 \(7 h ¢ ﬁ
.,_\_/k\; O (/D B
Pawel Wesolowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 10 marca 2016 r.
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