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WYBRANE JEDNOSTKOWE za okres 12 miesiecy zakonczonych za okres 12 miesiecy
DANE FINANSOWE zakoriczonych
(w tys. PLN) (w tys. EUR)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 778 096 676 638 183310 154 635
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 55943 50061 13179 11441
Zysk brutto 79 898 44 628 18 823 10 199
Zysk netto z dziatalnosci 69 479 56 646 16 368 12 946
kontynuowanej
Zysk netto 69 479 56 646 16 368 12 946
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jednga akcje zwyktg - (w PLN/EUR)
- zwykty 1,36 1,11 0,32 0,25
- rozwodniony 1,36 1,11 0,32 0,25
Przeplywy pienigzne netto z 554 60 058 131 13725
dziatalnosci operacyjnej
Razem przeptywy pieniezne 210 880 11702 49 681 2674

(w tys. PLN) (w tys. EUR)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa razem 834795 660 528 200 147 149 306
Zobowigzania krétkoterminowe 404 855 288 757 97 067 65271
Kapitaty wtasne 421613 341081 101 084 77 098
Liczba akcji - w szt. 51 138 096 51138 096 51138 096 51 138 096
‘:‘erd"'owazona liczba akdji - w 51138 096 51151124| 51138096 51151124
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 8,24 6,67 1,97 151

(w PLN/EUR)

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Kurs sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na

e . . 31.12.2017 31.12.2016
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2447 4,3757
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Kurs obowiqzujqgcy na dzien 31.12.2017 31.12.2016
EUR 4,1709 4,4240
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Za okres Za okres
Nota 12 njiesiqcy 12 njiesiqcy
zakonczonych zakonczonych

(w tysigcach ztotych) 31-12-2017 31-12-2016
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 3.1 778 096 676 638
Koszt wtasny sprzedazy 3.2 -711729 -611 710
Wynik na instrumentach pochodnych dot. sprzedazy zrealizowanej 2194 2 692
Koszty sprzedazy 3.2 -46 690 -49 157
Koszty ogdlnego zarzadu 3.2 -22 606 -19 543
Pozostate przychody operacyjne 3.4 59951 59118
Pozostate koszty operacyjne 3.4 -5 452 -4 222
Wynik na instrumentach pochodnych dot. sprzedazy niezrealizowanej 2179 -3755
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej 55943 50 061
Przychody finansowe 3.5 33066 2084
Koszty finansowe 3.5 -9111 -7 517
Wynik na dziatalnosci finansowej 23 955 -5433
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 79 898 44 628
Podatek dochodowy 3.6 -10419 12 018
Zysk / (strata) netto na dziatalnosci kontynuowane;j 69 479 56 646
ZYSK / (STRATA) NETTO OGOLEM 69 479 56 646
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Do udziatow niekontrolujgcych
Zysk netto na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) w PLN 3.7 1,36 1,11
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Za okres Za okres
Nota 12 rr,uesnecy 12 rr,uesnecy
zakonczonych zakonczonych
(w tysigcach ztfotych) 31-12-2017 31-12-2016
Zysk netto 69 479 56 646
POny:je,. ktdre w przysztosci zostang przeklasyfikowane do rachunku 46 850 .36 556
zyskow i strat:
- zmlana. wartosci godziwe]j aktywow finansowych dostepnych do 57840 45131
sprzedazy
- podatek dochodowych od pozycji podlegajacych reklasyfikacji 3.6 -10990 8575
Inne catkowite dochody netto 46 850 -36 556
CALKOWITE DOCHODY OGOtEM 116 329 20 090
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ
Nota 31.12.2017 31.12.2016
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4.2 149 828 123303
Wartosci niematerialne 4.2 11733 17 524
Nieruchomosci inwestycyjne 4.3 8573 15243
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 4.4 105 310 373 060
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.6 1538 22947
Pozostate aktywa trwate 572 531
Aktywa trwate razem 277 554 552 608
Aktywa obrotowe
Zapasy 5.1 252 456 52179
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5.2 68 657 30493
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.3 236128 25248
Aktywa obrotowe razem 557 241 107 920
Aktywa razem 834 795 660 528
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 7.1 51138 51337
Akcje wiasne 7.2 -2785
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 4380 -42 470
Kapitat zapasowy 267 083 248 982
Pozostaty kapitaty rezerwowe 15 486 15324
Zyski zatrzymane 69 479 56 646
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 421613 341 081
Udziaty niekontrolujgce
Kapitat wtasny razem 421613 341 081
Zobowiazania
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 6.2 5905 28 474
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6.3 2422 2216
Zobowiazania dtugoterminowe razem 8327 30 690
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 6.1 120 386
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 6.2 396 448 162 607
Rezerwy 2299
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6.3 6108 5764
Zobowiazania krétkoterminowe razem 404 855 288 757
Zobowigzania razem 413 182 319447
Pasywa razem 834795 660 528
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(w tysigcach ztotych)

Kapitat z emisji

Kapitat z aktualizacji wyceny

s Kapitat Akcje akcji powyzej ich Kapitat przeszacowanie ermcowanie Pozostate kapitaty 2yski zatrzymane Kaplta! wtasny
zaktadowy wiasne wartosci zapasowy aktywoéw P rezerwowe ogoétem
inalnei zbioréw Gabinetu
nominainej przeznaczonych do .
. Numizmatycznego
sprzedazy
Kapitat wtasny
na dzief 01-01-2017 7.1 51337 -2785 14 047 248 982 -46 850 4380 15324 56 646 341 081
Catkowite dochody ogétem, 46 850 69 479 116 329
w tym:
- zysk netto 69 479 69 479
- inne catkowite dochody netto 46 850 46 850
Nabycie / sprzedaz akcji wtasnych 7.2 -199 2785 -2785 199
Wyptata dywidendy 7.3 -35797 -35797
Podziat wyniku finansowego 20 850 -20 850
Pozostate zmiany 36 -36
Kapitat whasny 7.1 51138 14047 267083 4380 15486 69 479 421613

na dzien 31-12-2017
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(w tysigcach ztotych)

Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z emisji
Nota Kapitat Akcje akcji powyzej ich Kapitat przeszacowanie eszacowanie Pozostate kapitaty 2yski zatrzymane Kaplta! wtasny
zaktadowy wiasne wartosci zapasowy aktywéw p rezerwowe ogoétem
nominalnei zbioréw Gabinetu
ominainej przeznaczonych do R
. Numizmatycznego
sprzedazy

Kapitat wtasny
na dzief 01-01-2016 51 337 -231 14 047 243 654 -10 294 4380 19 805 26416 349114
Catkowite dochody ogétem, .36 556 56 646 20090
w tym:

- zysk netto 56 646 56 646

- inne catkowite dochody netto -36 556 -36 556
Nabycie / sprzedaz akcji wtasnych -2 554 -2 554
Wyptata dywidendy -25569 -25 569
Podziat wyniku finansowego 847 -847
Pozostate zmiany 4481 -4 481
Kapitat wiasny
na dzief 31-12-2016 51337 2785 14 047 248 982 46 850 4380 15324 56 646 341 081
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) . Za okres Za okres
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 12 miesigcy 12 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
(w tysigcach ztotych) 31-12-2017 31-12-2016
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres 69 479 56 646
Korekty -68 925 7521
Amortyzacja 15 822 14 346
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -91 071 -58 548
Zyski / (straty) ze sprzedazy Srodkéw trwatych 18 474
Odsetki 1873 4014
Podatek dochodowy 10419 -12 018
Zmiana stanu naleznosci -37 480 5615
Zmiana stanu zapasow -168 523 -9 057
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 199 885 62 887
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 2 848 -192
Pozostate -316
Odsetki zaptacone -2 400 -4 109
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej 554 60 058
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 154 62
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 365 861
Dywidendy otrzymane 58 591 58 774
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw -50 639 -34999
Wydatki na zakup nieruchomosci inwestycyjnych -30 308
Wydatki na zakup aktywéw finansowych -7 426
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 366 541 -6 471
Przeptywy pieniezine z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 27 901
Nabycie akcji wtasnych -2 554
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -35797 -25 569
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -120 187 -41 576
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -87
Pozyczki udzielone -231
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -156 215 -41 885
Przeptywy pieniezne netto, razem 210 880 11702
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: 210880 11702
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25248 13 546
Srodki pieniezne na koniec okresu 236 128 25248
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INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje ogdlne o jednostce dominujacej

‘ MENNICA

POLSKA

i on 1766 R

Mennica Polska S.A. (dalej ,,Mennica Polska”, ,Spétka”) zostata utworzona 10 lutego 1994 roku w wyniku

przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa. Spétka prowadzi

dziatalnos¢ na terytorium Polski i posiada polska rezydencje podatkowa. Siedziba Spétki miesci sie przy Al. Jana

Pawta Il 23 w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw menniczych (monety i wyroby grawersko-

medalierskie), Swiadczenie nowoczesnych ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej oraz sprzedaz

dotadowan do telefondw komadrkowych) oraz dziatalnos¢ deweloperska, w tym poprzez spétki celowe.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Sktad Grupy Kapitatowej oraz jednostki wspoétzalezne

Spotka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej (dalej ,Grupa”, ,,Grupa

Kapitatowa”) wchodzg nastepujace podmioty:

Udziat Spétki w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien:
2017-12-31 | 2016-12-31
Mennica Polska od 1766 Warszawa Dziafalno.s'é handlovtra i mark.etingowa 100% 100%
Sp. z0.0. w zakresie produktéw menniczych.
Sprzedaz monet i produktéw
. . L numizmatycznych poprzez kierowanie
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Warszawa ofert do klienta indywidualnego (Direct 100% 100%
Marketing).
Ustugi ochrony obszaréw oraz mienia;
Mennica Ochrona Sp. z o.0. Warszawa | ustugi przewozdéw i konwojowania wartosci 100% 100%
pienieznych i innych, ustugi ochrony oséb.
. . Celem funduszu byt wzrost wartosci
Mennica Fundusz Inwestycyjny , :
Zamkniety Aktywow Warszawa aktyw?w fundusztlj w wyniku wzrostu ) 100%
Niepublicznych(® war.tosu Iok.at. Gfownymlaktywerr? byty
akcje Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.
Ustugi dzierzawy wybranych
Mennica Polska Spotka Akcyjna Warszawa nigruchorﬁos’ci. Docelowo rgalizacja i 50% 50%
S.K.A.2 mieszkaniowo-ustugowych inwestycji
budowlanych.
Realizacja projektéw budowlanych.
Dziatania realizowane sg poprzez spotke
Mennica Polska Spotka Akcyjna Mennica Towers GGH MT Spétka z
Tower S.K.A. Warszawa Ograniczong Odpowiedzialnoscig S. K.A., w 100% 100%
ktérej Mennica Polska Spotka Akcyjna
Tower S.K.A. posiada 50% udziatéw.
Mennica Deweloper Sp. z 0.0. Warszawa | Realizacja projektow deweloperskich. 100% -

(1) W dniu 9 pazdziernika 2017 roku zakonczyt sie proces likwidacji funduszu Mennica Fundusz Inwestycyjny

Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Umorzonych zostato 47 990 sztuk certyfikatow. Jednoczesnie

z podjeciem decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji Funduszu, Mennica Polska S.A. w dniu 7 lipca 2017

roku zawarta z Mennica FIZAN umowe sprzedazy akcji, na mocy ktdrej Spotka nabyta 6 939 999 sztuk akcji

spotki Mennica Polska Spotka Akcyjna Spdétka Komandytowo - Akcyjna (Mennica SKA) o wartosci

nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, stanowigcych 47,93 % kapitatu zaktadowego Mennicy

SKA za tgczng kwote 66 207 tys. zi, tj. 9,54 zt za jedng akcje. Przeniesienie wtasnosci akcji oraz wydanie

odcinkéw zbiorowych akcji nastgpito w momencie zawarcia Umowy. Celem zawarcia Umowy byto

wzmocnienie przez Spotke nadzoru nad aktywami w jej Grupie Kapitatowej i uproszczenie struktury
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powigzania kapitatowego pomiedzy Spotkg a Mennicg SKA. W nastepstwie zawarcia Umowy, Spétka stata
sie whascicielem przedmiotowej ilosci akcji Mennicy SKA, posiadajac bezposrednio tgcznie 50% w kapitale
akcyjnym Mennicy SKA.

(2) Grupa uznaje, ze sprawuje kontrole nad sp6tkg Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A. ze wzgledu na fakt,
ze Mennica Polska S.A. jest jedynym komplementariuszem tej spotki i prowadzi jej sprawy, podejmujgc
wszelkie decyzje samodzielnie.

Dodatkowo od 31 grudnia 2013 roku Mennica Polska S.A. posiada posrednio 50% akcji w Mennica TOWERS GGH
MT Spodtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A., ktéra to spdétka jest uznana za jednostke
wspotkontrolowang z uwagi na fakt, ze istotne decyzje dotyczace jej dziatalnosci muszg by¢ podejmowane
za zgoda obydwu akcjonariuszy. Celem jej dziatania jest realizacja projektu budowlanego zwigzanego ze
wznoszeniem budynku przy ul. Pereca 21 w Warszawie.

1.3 Zmiany sktadu Grupy Kapitatowe] oraz jednostki wspétzaleine i stowarzyszone

Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku jako jednostka stowarzyszona prezentowane
byty Fundusze Inwestycji Polskich TFI SA.

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci Udziat Udziat
Spotki Spotki
w kapitale w kapitale
na dzien na dzien
31-12-2017 31-12-2016
49,3% 49,3%

Tworzenie funduszy inwestycyjnych

i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych;

Fundusze zarzadzanie cudzym pakietem papieréw
Inwestycji Polskich | Warszawa | wartosciowych na zlecenie; doradztwo w
TFIS.A. zakresie obrotu papierami wartosciowymi;

posrednictwo w zbywaniu i odkupowaniu
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
utworzonych przez inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa
funduszy zagranicznych; petnienie funkcji
przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Na podstawie analizy zapiséw statutow spotek Zarzad Mennicy Polskiej S.A. uznat, ze brak jest jednoznacznych
wskazan na sprawowanie kontroli nad tg spétka, poniewaz Grupa Kapitatowa MPSA nie posiada ponad 50%
glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz, na chwile obecng, nie istniejg zadne umowy i porozumienia
z pozostatymi akcjonariuszami tej spotki, zapewniajgce efektywng kontrole.

Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.

W dniu 5 czerwca 2017 roku zawarty zostat akt notarialny podwyzszajgcy kapitat zaktadowy spdétki Mennica
Polska Spdtka Akcyjna S.K.A. z kwoty 13 880 tys. zt do kwoty 14 480 tys. zt (600 tys. szt. akcji serii F). Cena
nominalna akcji wyniosta 1 zt za sztuke, cena emisyjna — 10 zt za sztuke. Mennica Polska S.A. nabyta 300 tys. sztuk
(50%) tych akcji; zgodnie z umowg objecia akcji z dnia 6 czerwca 2017 roku Spotka zobowigzata sie pokry¢ akcje
wktadem pienieznym w dwdch transzach — pierwsza w kwocie 1 500 tys. zt zostata wptacona w dniu 6 czerwca
2017 roku, druga zostata wptacona w dniu 29 wrzesnia 2017 roku.
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MENNICA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

W dniu 9 pazdziernika 2017 roku zakonczyt sie proces likwidacji funduszu Mennica Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywdw Niepublicznych. Umorzonych zostato 47 990 sztuk certyfikatow. Jednoczesnie z podjgciem
decyzji o rozpoczeciu procesu likwidacji funduszu, Mennica Polska SA w dniu 7 lipca 2017 roku zawarta z Mennica
FIZAN umowe sprzedazy akcji, na mocy ktdrej Spétka nabyta 6 939 999 sztuk akcji spétki Mennica Polska Spétka
Akcyjna Spotka Komandytowo - Akcyjna (Mennica SKA) o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda
akcja, stanowigcych 47,93 % kapitatu zaktadowego Mennicy SKA za faczng kwote 66 207 tys. zt, tj. 9,54 zt za jedna
akcje. Przeniesienie wiasnosci akcji oraz wydanie odcinkéw zbiorowych akcji nastgpito w momencie zawarcia
Umowy. Celem zawarcia Umowy byto wzmocnienie przez Spétke nadzoru nad aktywami w jej Grupie Kapitatowej
oraz uproszczenie struktury powigzania kapitatowego pomiedzy Spotkg a Mennicg SKA. W nastepstwie zawarcia
Umowy, Spétka stata sie wtascicielem przedmiotowej ilosci akcji Mennicy SKA, posiadajgc bezposrednio tacznie
50% w kapitale akcyjnym Mennicy SKA.

Mennica Deweloper Sp. z 0.0.

W dniu 16 stycznia 2017 roku podpisany zostat Akt Zatozycielski spotki Mennica Deweloper Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 10 000 zt i dzieli sie na 200 réwnych i niepodzielnych
udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie udziaty zostaty objete przez Mennice Polska S.A. i optacone
wktadem pienieznym. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego spétka nie prowadzita
dziatalnosci.

Mennica-Metale Szlachetne S.A. w restrukturyzacji

W sprawozdaniu sporzagdzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy kapitatowej wchodzita rowniez
spétka Mennica-Metale Szlachetne S.A. (,MMS”). W dniu 10 stycznia 2017 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtoSciowych i restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec MMS. Sad oddalit wniosek MMS o zezwolenie na
wykonywanie zarzgdu przez dotychczasowy zarzad MMS nad catoscig przedsiebiorstwa w zakresie
nieprzekraczajgcym zakresu zwyktego zarzadu i wyznaczyt zarzadce w osobie DGA Centrum Sanacji Firm spotki
akcyjnej z siedzibg w Poznaniu. W zwigzku z ustanowieniem zarzadcy sanacyjnego Mennica Polska S.A. stracita
kontrole nad spotkg MMS, a to z kolei stato sie przestanka do dekonsolidacji MMS w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej poczgwszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwszy kwartat 2017 roku.

1.4 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia do 31 sierpnia 2017 roku Zarzad w Mennicy Polskiej S.A. sprawowali:

- Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny;
- Katarzyna lwuc¢ — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

Pani Katarzyna lwuc¢ ztozyta z dniem 31 sierpnia 2017 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Mennicy Polskiej S.A.

W okresie od dnia 1 wrzesnia do 31 grudnia 2017 roku Zarzad w Mennicy Polskiej S.A. sprawowat:
- Grzegorz Zambrzycki - Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny

W okresie sprawozdawczym Rade Nadzorczg Mennicy Polskiej S.A. tworzyli:
- Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
- Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
- Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorczej;
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- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 9 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Mennicy Polskiej S.A. oddelegowata Cztonka Rady Nadzorczej, Panig
Agnieszke Pyszczek, do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spotki na okres od dnia 1 lutego do 1 maja 2018 roku.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej i rzetelnie ijasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowsg i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku, wyniki
jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku
i 31 grudnia 2016 roku, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dziern autoryzacji
niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontunuowania dziatalnosci przez Spétke;

- niniejsze sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi Spoétke i w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje
majgtkowa, finansowg i wynik Spoétki. Poréwnawcze dane finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2016
zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego;

- niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
pochodnych instrumentdéw finansowych oraz zbiorow Gabinetu Numizmatycznego;

- niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg memoriatu, za wyjatkiem
sprawozdania z przeptywow pienieznych;

- Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie
jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong
przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73; podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa; podmiot ten oraz biegly
rewident dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu
i wydania opinii, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 8 marca 2018 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakoniczonych 31 grudnia 2017 roku sg przedstawione w nocie 2.3 oraz sg oparte na:
- wszystkich standardach i interpretacjach przyjetych przez Unie Europejskg i majacych zastosowanie
dla okresu rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2017 roku,
- podejsciu przyjetym w Spdtce zgodnie z paragrafami od 10 do 12 zawartymi w MSR 8 tj. subiektywne;j
ocenie.
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1.6 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest waluta

funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W uzupetnieniu do oswiadczenia o zgodnosci zawartego w Nocie 1.5, niniejsza nota opisuje podstawowe zasady
rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2017 roku.

2.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty i podatek VAT.

Przychody ze sprzedazy karty miejskiej ujmowane sg, w zaleznosci od kanatu dystrybucji, nastepujaco:

- sprzedaz poprzez punkty sprzedazy detalicznej — zwazywszy na narazenie Spoétki na istotne ryzyka
wystepujgce w tych transakcjach, w tym znaczace ryzyko kredytowe - prezentowana jest w kwocie
brutto; Spotka wystepuje w charakterze mocodawcy;

- sprzedaz w automatach biletowych — z uwagi na minimalne ryzyko kredytowe prezentowana jest
wytacznie marza realizowana przez Spoétke; Spotka wystepuje tutaj w charakterze agenta.

Przychody z umowy swiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
umowy.

Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobdw gotowych ujmowane sg w momencie, kiedy towary i wyroby zostaty
dostarczone, a wszelkie prawa do tego towaru i wyrobu zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich
nastepujacych warunkdow:

- przeniesienia ze Spoétki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci
towarow;

- scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;

- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

Przychody z dziatalnosci deweloperskiej ujmowane beda w dacie zawarcia umowy sprzedazy w formie aktu
notarialnego.

2.2 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spotki dokonania szacunkéw, z uwagi na to, ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdédw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2017 roku
mogg w przysztosci ulec zmianie. Gtéwne szacunki oraz wartos¢ poszczegdlnych pozycji sprawozdania do ktdrych
zastosowano wielkosSci szacunkowe opisane sg w nastepujgcych notach:

Nota Pozycja sprawozdania - . .. ..
. Rodzaj ujawnionej informacji
finansowego/ obszar
5.1,2.15 Zapasy Metodologia przyjeta do ustalenia wartosci odzyskiwalnej.
Naleznosci handl L. . )
5.2 aleznoscl handiowe Metodologia przyjeta do ustalenia wartosci odzyskiwalnej.

oraz pozostate

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego.

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia,
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Okresy ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ odpiséw aktualizujgcych,
wartos$¢ amortyzacji
Okresy ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ odpiséw aktualizujgcych,
wartos¢ amortyzacji

2.12,4.1 Rzeczowe aktywa trwate

2.11,4.1 Wartosci niematerialne

Pozostate inwestycje

4.4,2.10 dhugoterminowe Wartosci bilansowe, zasady wyceny, kwoty odpiséw aktualizujgcych
Ni h Sci - iy .
2.13,4.3 . eruc OWOSCI Okresy ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ godziwa
inwestycyjne
Roszczenia sporne - . . - -
. . . Zatozenia przyjete do oszacowania wartosci rezerwy lub ujecia
9.2 i zobowigzania . .
zobowigzania warunkowego
warunkowe

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki, oparte na zatozeniach i osgdach,
ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan,
przychodow i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym
doswiadczeniu i analizie rédznych czynnikdw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osgdu, co do wartosci pozycji, ktérych dotycza.

W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, nieruchomosci inwestycyjne

Wszystkie wartosci niematerialne oraz wszystkie srodki trwate za wyjgtkiem gruntéw, jak tez nieruchomosci
inwestycyjne podlegajg amortyzacji. Zarzad Spoétki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody
amortyzacji oraz przewidywanych okresdw uzytkowania aktywow podlegajgcych amortyzacji. Przyjete metody
amortyzacji odzwierciedlajg sposéb zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego srodka trwatego,
wartosci niematerialnych lub nieruchomosci inwestycyjnych.

Dla aktywow, ktére w ocenie Zarzagdu wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu, stosuje sie metode
amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania
i rownomierne roztozenie wartosci podlegajgcej umorzeniu. Ocenia sig, ze okresy uzytkowania aktywow przyjete
przez Spotke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzy$ci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci.

Na dzien 31 grudnia 2017 Spdétka nie zidentyfikowata przestanek trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych, nieruchomosci inwestycyjnych.

Wycena zapasow

W sprawozdaniu finansowym Zarzad poddat ocenie wartos¢ odzyskiwalng netto zapaséow. Odpis zostat dokonany
dla zapasow, ktérych sprzedaz w najblizszym okresie czasu jest mato prawdopodobna. Wartos¢ odzyskiwalna
takich zapaséw odpowiada wartosci rynkowej kruszcu na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaty prawnie lub faktycznie na
koniec okresu sprawozdawczego w danym kraju.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spotki. Spétka ujeta w ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.
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Utrata wartosci pozostatych inwestycji dtugoterminowych

W ramach pozostatych inwestycji dtugoterminowych Spétka ujmuje gtéwnie udziaty w spétkach zaleznych oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Spétka na biezgco monitoruje przestanki do rozpoznania trwatej utraty
wartosci pozostatych inwestycji dtugoterminowych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego takie przestanki nie zaistniaty.

Wycena zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe, nagrody
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen i zostato okreslone przez
niezaleznego aktuariusza. Wysokos¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg wykorzystywane jako
zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozen majg wptyw na wartos$¢ bilansowa zobowigzania.
Wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych na zmiany zatozen, z uwagi na nieznaczaca
wartos¢ swiadczen zaleznych od tych zatozen, nie zostata zaprezentowana.

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Spoétka prezentuje naleznosci w kwotach netto, tzn. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Spétka dokonuje
odpiséw indywidulanych tzn. oddzielnie analizuje kazda naleznos$é. Obowigzkowo tworzone sg odpisy w petnej
wysokosci na naleznosci handlowe od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci oraz na naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej. Ponadto odpisy tworzy sie na naleznosci odsetkowe od nieterminowo
regulowanych naleznosci, w wysokosci 100% naliczonych odsetek oraz na naleznosci, ktérych termin
wymagalnosci zostat znacznie przekroczony i Spétka dostrzega znaczne ryzyko braku zaptaty.

2.3 Zasady rachunkowosci

W sytuacji, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji Zarzad, kierujac

sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnig, iz sprawozdanie finansowe

bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majgtkowa i finansowg Spdtki, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne;

- odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakgc;ji;

- obiektywne;

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

2.4 Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow i interpretacji

Nastepujgce standardy zostaty zastosowane od 1 stycznia 2017 roku:

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat — zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).
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Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdania finansowe
Spotki za 2017 rok.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych
opublikowanych standarddéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardow przed ich datg wejscia
w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

MSSF 9 zmienia podejscie miedzy innymi do sposobu oceny wartosci aktywow finansowych z modelu straty
poniesionej na model straty oczekiwanej oraz zmiany zasad klasyfikacji aktywdéw finansowych. Spoétka
przeprowadzita analize w zakresie aktywow finansowych. Na jej podstawie Mennica Spoétka nie zidentyfikowata
korekt.

MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,, Data wejscia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
— zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych uméw z klientami, zawartych przez Spétke,
w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci, pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw
ujecia przychodéw. W wyniku powyzszej analizy nie stwierdzono réznic w zakresie rozpoznawania przychodow.

MSSF 16 , Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Na moment sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka jest w trakcie szacowania wptywu MSSF
16 na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MISSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»Instrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania
MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy). MSSF 4 nie dotyczy dziatalnosci Spotki.

Zmiany do réoznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).
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2.6 Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardow,
zmian do standarddéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzierh 31 grudnia 2017 roku nie zostaty
jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji
petnej):

MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Pfatnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedpfaty z ujemng kompensatg
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw witasnosci),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réoznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywoéw
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow Spotki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Spotki.

2.7 Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedéw oraz zmiany prezentacji

Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych.

2.8 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Walutg funkcjonalng Spotki jest polski ztoty. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute
funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzierr transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walucie obcej s3 na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego przeszacowywane przy
zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty
powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji przychoddéw lub kosztow
finansowych - w przypadku operacji finansowych.

2.9 Wartosc¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpoznaé odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, poréwnuje
sie wartos¢ bilansowg aktywow do ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywdw lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do uzyskania
ze sprzedazy aktywa na zwyktych warunkach transakcji pomiedzy uczestnikami rynku, po potraceniu kosztéw
zbycia. Ten szacunek jest ustalany na podstawie cech sktadnikéw aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy
rynku uwzgledniliby takie cechy przy ustalaniu ceny sktadnikow aktywéw lub zobowigzan na dzien wyceny.
Wartos¢ uzytkowa jest biezacg, szacunkowg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych w odpowiednim
okresie, wypracowanych przez aktywo lub grupe aktywdw. Szacunki przeptywow srodkow pienieznych sg oparte
na zatozeniach rynkowych iregulacyjnych oraz przewidywanych przez kierownictwo Spdtki warunkach
biznesowych, w nastepujgcy sposdb:

- plany przeptywodw srodkow pienieznych sg oparte na planie biznesowym oraz jego ekstrapolacji poprzez
zastosowanie malejgcej lub statej stopy wzrostu odzwierciedlajacej spodziewany dtugoterminowy trend
rynku,

- uzyskane szacunki przeptywow Srodkdw pienieznych s3 nastepnie dyskontowane z uzyciem
odpowiedniej stopy dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna aktywow, jest mniejsza niz jej wartos¢ bilansowa, wdéwczas ujmuje sie odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw jest zazwyczaj ustalana w odniesieniu do jego wartosci uzytkowej,
ktéra odpowiada biezgcej wartosci przysztych korzysci ekonomicznych oczekiwanych z tytutu dalszego
uzytkowania tego sktadnika aktywoéw oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania. Jest ona ustalana przy
uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w oparciu o najlepsze oszacowanie przez Zarzad
uwarunkowan ekonomicznych, ktére beda wystepowaé w pozostatym okresie uzytkowania aktywa oraz
w oparciu o przewidywane warunki uzytkowania aktywa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa
grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktdrego wystepujg w duzym stopniu niezalezne wptywy
pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).
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2.10 Udziaty w spétkach zaleznych i stowarzyszonych

Spoétka wycenia posiadane udziaty w spétkach zaleinych (dtugoterminowe aktywa finansowe) wedtug ceny
nabycia, ktéra w przypadku stwierdzenia utraty ich wartosci korygowana jest do wysokosci wartosci
odzyskiwalnej, a odpis ujmowany jest w wyniku finansowym.

2.11 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, zawierajgce gtdwnie licencje na uzywanie programow komputerowych, sg poczatkowo
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktére obejmujg cene zakupu, cta importowe,
niepodlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty, rabaty i powiekszone o naktady
bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skfadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym
przeznaczeniem i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego. Po poczatkowym ujeciu wartosci
niematerialne wycenia sie w wartosci poczatkowej pomniejszonej o amortyzacje i ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Wewnetrznie wytworzone znaki handlowe oraz bazy klientéw nie sg ujmowane jako wartosci niematerialne.
Spétka nie ujmowata w wartosciach niematerialnych wewnetrznie wytworzonych prac rozwojowych.

Okresy uzytkowania wartosci niematerialnych weryfikowane sg co roku i podlegaja zmianie, jedli obecnie
szacowany okres uzytkowania jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany w szacunkach sg
ujmowane w sposéb prospektywny.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych zostaty okreslone przez Spotke nastepujaco:

Koszty prac rozwojowych 5 lat
Patenty oraz licencje 5 lat
Pozostate 5 lat

Prawa wieczystego uzytkowania amortyzowane sg przez okres, na jaki przystuguje dane prawo, nieprzekraczajgcy
99 lat.

2.12 Srodki trwate

Wartosc poczatkowa srodkéw trwatych — z wyjgtkiem zbiorow Gabinetu Numizmatycznego - opisanych ponizej -
obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami importowymi, niepodlegajgcymi odliczeniu
podatkami zawartymi w cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty i powiekszona o naktady bezposrednio
zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem
i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego.

Wartos¢ poczatkowa zawiera rowniez wstepne szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika majatku oraz
koszty renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktdrych poniesienia Spotka jest zobowigzana, o ile wartosci
te sg istotne.

Po poczatkowym ujeciu Srodki trwate — za wyjgtkiem zbiorow Gabinetu Numizmatycznego - wycenia sie
w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualnie o odpisy trwatej utraty
wartosci

Srodki trwate nabyte w leasingu, w przypadku ktérego nastepuje przeniesienie na Spdtke zasadniczo wszystkich
ryzyk i korzysci, s3 ujmowane jako aktywa w korespondenc;ji z ujeciem odpowiedniego zobowigzania jako leasing
finansowy.

Sktadnik srodkéw trwatych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej w chwili jego sprzedazy,
likwidacji lub zbycia.

Zyski i straty wynikajace z usuniecia sktadnika srodkéow trwatych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ustalone
jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie sg) a wartoscig bilansowg sktadnika, ujmuje sie
w dziatalnosci operacyjne;.
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Po poczatkowym ujeciu Srodki trwate z wyjatkiem zbiorow Gabinetu Numizmatycznego wycenia sie w wartosci
poczatkowej pomniejszonej o amortyzacje i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate s3 amortyzowane w celu systematycznego roztozenia ceny nabycia pomniejszonej o ewentualna
oszacowang warto$¢ koncowg (gdy jest istotna) dla odzwierciedlenia przysztych korzysci ekonomicznych
zwigzanych z aktywem. Z tego wzgledu, srodki trwate amortyzowane sg metodga liniowa. Stosowane okresy
ekonomicznej przydatnosci dla srodkéw trwatych zwykle sg nastepujace:

Budynki 5-50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-35 lat
Srodki transportu 4-10 lat
Pozostate srodki trwate 2-50 lat

Grunty witasne nie sg amortyzowane.

Okresy ekonomicznej przydatnosci oraz wartos¢ koricowa sg przeglgdane corocznie i podlegajg skorygowaniu
jesli zajdg okolicznosci wptywajgce na zmiane okresu ekonomicznej uzytecznosci. Powyzsze zmiany w szacunkach
ksiegowych sg ujmowane w sposdb prospektywny.

Zbiory Gabinetu Numizmatycznego kazdego roku sg powiekszane o nowe eksponaty. Sg to gtéwnie numizmaty
wyprodukowane przez Mennice Polska S.A., ktére ujmowane sg w koszcie ich wytworzenia.

Zbiory Gabinetu Numizmatycznego ujmowane sg w wartosciach przeszacowanych. W okresach pomiedzy
przeszacowaniami podlegajg odpisom amortyzacyjnym réwnym zero, poniewaz dokonywanie odpiséw
amortyzacyjnych nie powodowatoby zblizenia wartosci bilansowej z wartoscig godziwg. Ostatnia weryfikacja
zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2013 roku. Kolejne przeszacowanie zostanie przeprowadzone
w przypadku, gdy wartos¢ bilansowa — w ocenie Spotki — bedzie odbiegac¢ od wartosci godziwe;j.

2.13 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wiasciciel czerpie korzy$ci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu (obejmujg rdwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne).
Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu
poczgtkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug zasad przewidzianych dla srodkéw trwatych tj.
pomniejszajac o amortyzacje i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres ekonomicznej uzytecznosci
nieruchomosci inwestycyjnych oraz stawki amortyzacyjne sg zgodne z przyjetymi zasadami dotyczgcymi srodkow
trwatych.

2.14 Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja nastepujace kategorie:
- aktywa dostepne do sprzedazy,
- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
- pozyczkiinaleznosci.

W Spotce nie wystepuja aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zobowigzania finansowe obejmujg nastepujgce kategorie:
- zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
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W momencie poczgtkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej —
w przypadku aktywoéw i zobowigzan, ktére nie s3 wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
— o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywdéw finansowych sg ujmowane na dzien rozliczenia
transakgji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaklasyfikowane do zadnej z pozostatych
kategorii aktywow finansowych. W Spoéfce do tej kategorii zalicza sie przede wszystkim akcje podmiotéw, nad
ktorymi Spotka nie sprawuje kontroli, wspdtkontroli lub znaczgcego wptywu.

Wartosc godziwa takich aktywow ustalana jest na podstawie biezgcych notowan o ile istnieje aktywny rynek dla
danego aktywa. W przypadku braku aktywnego rynku mozliwe jest, dla instrumentéw kapitatowych
nienotowanych, zastosowanie wyceny w koszcie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Zmiana wyceny instrumentow kapitatowych klasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
odnoszona jest do pozostatych catkowitych dochoddéw. Spdtka na biezgco monitoruje przestanki do rozpoznania
trwatej utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego takie przestanki nie zaistniaty.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku i obejmujg naleznosci
handlowe, $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz pozostate pozyczki i naleznosci. Sg one
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: naleznosci handlowe i pozostate, pozostate
inwestycje krétkoterminowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,
srodki pieniezne w kasie, lokaty zawarte na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce oraz ptynne instrumenty, ktére moga
zosta¢ w sposob natychmiastowy zamienione na srodki pieniezne w znanej kwocie i ktére sg przedmiotem
nieznacznych zmian wartosci.

Pozyczki i naleznosci s3 poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, powiekszonej o bezposrednie koszty
transakcji, a nastepnie s one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Pomija sie dyskontowanie pozyczek i naleznosci, jezeli efekt dyskonta nie bytby istotny.

Na kazdy dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne
przestanki wskazujgce na to, iz wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych ulegta obnizeniu.

W przypadku wystapienia takich przestanek, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow. Jezeli jest
ona mniejsza niz warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw, wowczas odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest
ujmowany w rachunku zyskéw i strat.

Ustalajgc wartos¢ odzyskiwalng naleznosci Spotka bierze pod uwage zalegtosci w zaptacie, znaczace trudnosci
finansowe dtuznika lub prawdopodobienstwo upadtosci albo reorganizacji finansowej dtuznika.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat w Spodfce stanowig aktywa
finansowe nabyte przez Spétke gtdwnie z zamiarem ich odsprzedazy w krétkim okresie czasu.

Wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie biezgcych notowan, o ile takie notowania z aktywnego rynku sg
dostepne a w przypadku ich braku wedtug modeli wyceny bazujgcych na danych rynkowych (rynkowe stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny kruszcéw).

Wszystkie instrumenty pochodne zostaty zawarte w celu zabezpieczenia dziatalnosci jednakze Spétka nie stosuje
zasad rachunkowosci zabezpieczen co oznacza, ze pochodne instrumenty kwalifikowane sg jako aktywa lub
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zrealizowane wyniki na instrumentach
pochodnych oraz wycena bilansowa instrumentéw pochodnych ujmowana jest w pozycjach: wynik na
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instrumentach pochodnych dotyczacy sprzedazy zrealizowanej lub wynik na instrumentach pochodnych
dotyczacy sprzedazy niezrealizowanej, w zaleznosci od tego, czy zabezpieczana sprzedaz zostata dokonana.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu w Spodtce obejmujg zaciggniete kredyty,
zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow Srodkéw trwatych i s3 prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu
finansowego i zobowigzania handlowe oraz pozostate.

Zobowigzania te sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, a nastepnie sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.15 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z nastepujgcych wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i wartosci
odzyskiwalnej netto. Rozchdd zapaséw ustalany jest metoda sredniej ceny wazonej. Wartos¢ odzyskiwalna netto
jest szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o koszty
sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji wartosci odzyskiwalnej w przypadku zapaséw z kruszcu, cena sprzedazy
odpowiada w przyblizeniu cenie kruszcu na dzien bilansowy. Dla zapasow niekruszcowych cena sprzedazy
odpowiada cenie metali nieszlachetnych.

Spoétka tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow w oparciu o wskaznik rotacji zapasow i aktualne plany
sprzedazowe.

2.16 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktdra jest naliczona
od dochodu do opodatkowania za dany okres. Biezacy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie
z tytutu podatku dochodowego w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony lub jako naleznos¢ z tytutu podatku
dochodowego, jezeli zaliczki zaptacone w trakcie roku przewyzszyty wartosé podatku biezgcego za rok.

Podatek odroczony jest rozpoznawany dla wszystkich rdznic przejsciowych oraz dla niewykorzystanych strat
podatkowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg rozpoznawane od tych réznic przejsciowych, dla ktérych
istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji. Na kazdy dziern zakonczenia okresu sprawozdawczego
ponownie ocenia sie dotad nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zakresie, w jakim stato sie prawdopodobne, ze przyszty
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tych aktywow.

Nie rozpoznaje sie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, jesli wynika z poczatkowego ujecia wartosci
firmy. Nie ujmuje sie podatku odroczonego w momencie poczgtkowego ujecia skfadnika aktywéw lub
zobowigzan w transakcji, ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i ktdra nie wptywa w momencie
przeprowadzenia transakcji na wynik finansowy brutto lub na dochdd do opodatkowania.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie podlegajg dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia
sie z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych lub ogtoszonych na dzien zakoriczenia okresu
sprawozdawczego.

2.17 Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Spodfce cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem strony trzeciej, ktérego
kwote mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Zobowigzanie moze miec charakter prawny,
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regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika z dziatalnosci Spoétki. Szacunek wysokosci
rezerwy odpowiada prawdopodobnym wydatkom, jakie Spdtka poniesie w celu uregulowania zobowigzania.
Jezeli dokonanie wiarygodnego oszacowania zobowigzania jest niemozliwe, rezerwa nie jest ujmowana.
Wysoko$¢ rezerwy jest dyskontowana przez zastosowanie stopy dyskonta (w przypadku gdy dyskonto jest
istotne), ktéra odzwierciedla uptyw czasu oraz ryzyko charakterystyczne dla danego sktadnika zobowigzan. Kwota
rezerwy jest okresowo weryfikowana i korygowana w razie koniecznosci.

2.18 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki majg prawo do nagrdod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody
jubileuszowe s3 wyptacane pracownikom po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe s3 wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie
z przyjetymi przez Spoétke zasadami wynagradzania. Wysoko$¢ Swiadczen w obu przypadkach zalezy od wysokosci
Sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczeri (w przypadku Spétki sg to
odprawy emerytalne, rentowe oraz nagrody jubileuszowe) ustalane sg metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Wycena bazuje na zatozeniach demograficznych dotyczacych wieku
emerytalnego, przysztego wzrostu ptac, rotacji pracownikéw oraz na zatozeniach finansowych dotyczacych
przysztych stop procentowych (w celu ustalenia stopy dyskontowej). Niezalezny aktuariusz co najmniej raz w roku
wycenia wartos$¢ biezgcg zobowigzan z tytutu powyzszych swiadczen.

Zobowigzanie ze Swiadczen z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawane w momencie,
kiedy jednostka nie moze juz wycofac sie z odpraw oraz, gdy jednostka ujmuje wszelkie zwigzane z nimi koszty
restrukturyzacji.
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PRZYCHODY, KOSZTY Z WYtACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY
3.1 Przychody
Przychody Kraj Eksport Razem Razem
od 01-01-2017 od 01-01-2016
— — do31-12-2017 | do 31-12-2016
(w tysigcach ztotych) wartos¢ % wartos¢ %
Produkty 125 477 24,7 260 327 96,4 385 804 256 770
Ustugi 50734 10,0 404 0,2 51138 49 823
Towary 331822 65,3 9332 3,4 341154 370045
Razem 508 033 100,0 270 063 100,0 778 096 676 638

3.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 0d 01-01-2017 | od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016
(w tysigcach ztotych)
Amortyzacja 15 822 14 346
Zuzycie materiatéw i energii 455 076 208 983
Ustugi obce 94 215 47 390
Podatki i optaty 1644 1447
Swiadczenia pracownicze 35221 29924
Pozostate koszty 52173 52379
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 313044 344 328
Zmiana stanu produktéw -186 170 -18 387
i:rr::dltjosztu wiasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogélnego 781 025 680 410

3.3 Swiadczenia pracownicze i zatrudnienie

Swiadczenia pracownicze od 01-01-2017 od 01-01-2016
(w tysigeach zlotych) do 31-12-2017 do 31-12-2016
Wynagrodzenia 28 208 23939
Ubezpieczenia spoteczne 5193 4 840
Wydatki na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (w tym zwiekszenie 768 186
rezerw z tego tytutu)

Inne $wiadczenia pracownicze 1052 959
Razem 35221 29924
Przecietne zatrudnienie w etatach 316 309
Przecietne zatrudnienie w osobach 320 314
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3.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

MENNICA

POLSKA

Ntk o 1766 ®

Pozostate przychody operacyjne

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

(w tysigcach ztotych)

Odwrdcenie niewykorzystanych rezerw 110

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 42
Otrzymane odszkodowania 366

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 58

Pozostate 826 302
Dywidendy otrzymane (1) 58 591 58 774
Razem 59 951 59118

(1) W pozycji dywidendy otrzymane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku wykazane zostaty:

- Dywidenda od spotki Netia S.A. — 24 095 tys. zt; w roku 2016 przychdd z tego tytutu wynidst 22 963 tys.

zt;

- Dywidenda od spotki Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. - wyptata zaliczki na dywidende za rok 2017 —

10 356 tys. zt oraz przychdd w zwigzku z dywidendg za rok 2016 — 24 140 tys. zt; w roku 2016 przychdd

z tego tytutu wynidst 35 636 tys. zt;

Pozostate koszty operacyjne od 01-01-2017 od 01-01-2016
do 31-12-2017 do 31-12-2016
(w tysigcach ztotych)
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci 233 539
Réznice inwentaryzacyjne 56 23
Likwidacja materiatow niepetnowartosciowych 162
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 531 165
Przekazane darowizny 325 98
Koszty relokacji (1) 116 2013
Strata ze zbycia/trwata utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 338
Koszty sadowe 45 113
Pozostate 2 4146 771
Razem 5452 4222

(1) W 2017 roku koszty relokacji stanowity koszty przeniesienia siedziby Zarzadu i administracji Spotki.

W roku 2016 - koszty przeniesienia siedziby zaktadu produkcyjnego;

(2) W pozycji Pozostate w roku 2017 wykazane zostaty koszty kar naliczonych badz zaptaconych przez Spétke

w zwigzku z opdznieniami w dostawach w kwocie 3 897 tys. zt.

29




Mennica Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku

| MENNICA

POLSKA

Nk oD 1766 ®,

3.5 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe i Koszty finansowe

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

(w tysigcach ztotych)

Odsetki 276 179
Réznice kursowe netto dodatnie 1905
Zysk na sprzedazy aktywdw finansowych(® 32697

Pozostate 93

Przychody finansowe, razem 33 066 2084
Odsetki 5024 6013
Prowizje od kredytéw i gwarancji 1668 1490
Réznice kursowe netto 2188

Pozostate 14
Odpis naleznosci z tytutu pozyczki 231

Koszty finansowe, razem 9111 7 517
Przychody / koszty finansowe netto 23955 -5433

(1) Zysk na sprzedazy aktywow finansowych w 2017 roku Mennica Polska odnotowata na:

- Sprzedazy akcji Netia S.A. w kwocie 16 293 tys. zt;

- Umorzeniu certyfikatéw inwestycyjnych Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow

Niepublicznych w kwocie 16 404 tys. zt; szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 1.3.

3.6 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

(w tysigcach ztotych)

Podatek odroczony -10 419 12 018
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych -10879 3207
Zmiana stawek podatkowych 8811
Rozpoznanie strat podatkowych do wykorzystania w przysztych okresach 460

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -10419 12 018

Podatek odniesiony na inne catkowite dochody

Podatek odniesiony na kapitat wtasny

(w tysigcach ztotych)

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

Transakcje rozliczane przez kapitat wiasny

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

-10990

8575

Razem

-10 990

8575

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli

organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do

utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
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i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami,
powoduja powstawanie obszaréow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysztosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania
umozliwiajgcy wykorzystanie ujemnych réznic przejsciowych i w zwigzku z tym aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostaty wykazane w kwocie przewidywanego wykorzystania ujemnych réznic
przejsciowych. Saldo odroczonego podatku dochodowego obliczono wedtug stawki podatkowej 19%,
obowigzujacej na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Uzgodnienie podatku dochodowego

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej przedstawia sie

nastepujaco:

od 01-01-2017 do 31-12-2017 | od 01-01-2016 do 31-12-2016
w tysigcach ztotych % Kwota % Kwota
Zysk przed opodatkowaniem 19 79 898 19 44 628
Podatek w oparciu o obowigzujaca stope podatkowg 19 -15181 19 -8479
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 19 -2 656 19 519
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu 19 11136 19 11167
Akwao z tytutu straty podatkowej dotyczacej lat 19 3811
ubiegtych
Pozostate 19 -3718
iP;(:::ek dochodowy wykazany w rachunku zyskow 10419 12 018

(1) Kwoty obejmujg podatek wyliczony na poszczegdlnych pozycjach.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Z i i I
Aktywa z tytutu podatku obowiazanie z tytutu
odroczonego podatku Netto
odroczonego
dochodowego
(w tysigcach ztotych) 2017.12.31 | 2016.12.31 | 2017.12.31 | 2016.12.31 | 2017.12.31 | 2016.12.31
Rzeczowe aktywa trwate 4098 3580 -4 098 -3580
Pozostate inwestycje () 37 11397 1176 37 10221
Zapasy 607 506 7933 1508 -7 326 -1 002
Naleznosci handlowe i pozostate 1899 5134 600 47 1299 5087
Zobowigzania handlowe i pozostate 768 583 25 768 558
Swiadczenia pracownicze 1621 1516 1621 1516
Pozostate 600 34 24 -34 576
Straty podatkowe podiegajace 9271 9571 9271 9571
odliczeniu w przysztych okresach
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14 203 29 307 12 665 6 360 1538 22947
Kompensata -12 665 -6 360
Aktywa / rezerwa z tytutu
1 22947
odroczonego podatku dochodowego 538 9

(1) Aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego pozostatych inwestycji (wycena akcji Netia) zostaty
czesciowo odniesione na inne catkowite dochody: wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku (-)10 990
tys. zt, wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku 8 575 tys. zt.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z nierozliczonych strat podatkowych sg rozpoznawane, gdy
realizacja wynikajgcych z nich korzysci podatkowych, poprzez odpisanie strat od przysztych dochodéw do
opodatkowania, jest prawdopodobna.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Mennica Polska S.A. utworzyta aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od strat podatkowych na kwote 9 271 tys. zt, z czego 460 tys. zt dotyczy straty podatkowej za okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku. W ocenie Zarzagdu Mennicy Polskiej S.A. w biezagcym okresie
sprawozdawczym wystgpity przestanki uprawdopodabniajgce wykorzystanie tego aktywa w przysztosci. Mennica
Polska S.A. konczy realizacje pierwszego etapu przedsiewziecia deweloperskiego ,,Mennica Residence” oraz
rozpoczeta drugi etap, ktére zapewnia Spdtce dochody podatkowe umozliwiajagce wykorzystanie utworzonego
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Straty podatkowe mogg zosta¢ wykorzystane w ciggu 5 kolejnych lat, z zastrzezeniem, iz w ciggu jednego roku
mozna wykorzysta¢ maksymalnie 50% rocznej straty. W roku 2017 Spétka nie wykorzystata poniesionych
w latach poprzednich strat podatkowych. Termin realizacji straty podatkowej zostat zaprezentowany w ponizszej

tabeli.
Rok Wy:ioekr?JSzTi:;Lar:Zjz:dt?ztit;\wej Aktywo z tytutu odroczonego Termin rozliczenia straty
31-12-2017 podatku dochodowego
(w tysigcach ztotych)

2014* 7 665 1456 2019

2015" 23659 4495 2020

2016 15 047 2859 2021

2017 2422 460 2022

Razem 48 793 9270 X

*Aktywo na strate za lata 2014-2015 ujete zostato w roku 2016.
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3.7 Zysk na akcje
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W Spotce nie wystepuja instrumenty rozwadniajgce, a zatem zysk podstawowy i rozwodniony sg sobie rowne.
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk podzielony
przez Srednig wazong liczbe akcji wystepujaca w trakcie okresu sprawozdawczego. Wielkosci te zostaty ustalone

w sposbb przedstawiony ponize;j:

Zysk na akcje

(w ztotych)

2017-12-31

2016-12-31

Zysk netto w PLN (A)

69479 017,17

56 646 168,60

llos¢ akcji zwyktych na poczatek okresu 51138 096 51321349
llos¢ akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia 183 253
llos¢ akcji zwyktych na koniec okresu 51138 096 51138 096
Srednia wazona liczba akgji (B) 51138 096 51151124
Zysk na akcje (A:B) 1,36 1,11
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AKTYWA TRWALE

4.1 Utrata wartosci aktywow trwatych

Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spétki
alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.
W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nie przyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg
przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci. Przy ocenie, czy istniejg przestanki wskazujace
na potencjalng utrate wartosci aktywow, Spoétka bierze pod uwage okreslone czynniki, miedzy innymi rynki zbytu
oraz pozostate zmiany regulacyjne i gospodarcze. Na dziert 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie dokonata odpiséw
z tytutu utraty wartosci.

4.2 Srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne

W okresie objetym okresem sprawozdawczym — w 2017 roku jak i w 2016 roku nie aktywowano kosztéw
finansowania zewnetrznego w wartosci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Spdétka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania co oznacza, ze wykazane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym podlegajg amortyzacji wedtug stawek okreslonych w nocie 2.11.

Na nieruchomosci potozonej przy ul. Annopol 3 w Warszawie ustanowiona byta na dzien 31 grudnia 2016 roku
faczna hipoteka umowna do kwoty 255 min zt tytutem zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego udzielonego
Spotce przez DnB Bank Polska S.A. Na dzien bilansowy hipoteka zostata zwolniona — szczegéty w nocie 6.1.

Kwoty zobowigzan umownych zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych wyniosty
odpowiednio:

- nadzien 31 grudnia 2017 roku — 15 456 tys. zt;
- nadzien 31 grudnia 2016 roku — 3 874 tys. zt.

Aktywa trwate podlegajace przeszacowaniu

Zbiory Gabinetu Numizmatycznego, prezentowane w sprawozdaniu w wartosci przeszacowanej, nie podlegaty
na dzien 31 grudnia 2017 roku wycenie niezaleznego biegtego rzeczoznawcy. W ocenie Spdtki wartos¢ tych
zbioréw nie ulegta istotnej zmianie od dnia sporzadzenia poprzedniej wyceny, tj. od 31 grudnia 2013 roku.
W sytuacji, kiedy wycena jest niezbedna dla zaprezentowania biezgcej wartosci godziwej zbiorow, kazdorazowo
powotywany jest biegty rzeczoznawca.
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Srodki trwate i $rodki trwate w budowie Wartosci niematerialne
o 2 P i
< E 2 3 e . @ 3 s T:n - Razem'S'rodkl.
< = 5 g e > ) 8¢ S o 2 2 trwate i Srodki
k] sz Z £ 8 ® .2 3 G ® ® 3 £t s trwate
2 Q > c e > o 2 3 £ = 2= € 3 © = .
= b o ® c Eo 3 - v 2 9T 22 w budowie
2 g =] © £ £ rs © > -~ © c 3 ©
z c £ = >E Z 3 ] £ 8 - 2 E ¢ i Wartosci
< [ = S = T o @ ] 3 3 ]
2 k] ] s E 9 = = 3 8 g niematerialne
(G g & N 3 v a o £ e
(w tysigcach ztotych) 2 H
Wartos¢ brutto w 2017 r.
‘l'vsi:;c":nci:“’m na dzier 51973 | 71441| 2628 | 899 | 89584 | 16526 | 233051 | 9928 | 17060 | 352 | 27340 260391
Nabycie 318 57311 57 629 4264 4264 61893
Przemieszczenie ze
Srodkow trwatych w 1624 6879 1101 15016 | -24 620 3328 -3328
budowie
Transfer z nieruchomosci
inwestycyjnych do srodkéw 7766 2702 24 10 492 10 492
trwatych
Zbycie / Likwidacja? -25731 | -11 787 -788 -35 -756 -39 097 -76 | -11111 -11 187 -50 284
Reklasyfikacja ze Srodkow
trwatych na wartosci -1317 -1317 1317 1317
niematerialne
:;a::::‘::'“t"’ na dzier 35632 | 69235 | 2941 | 1182103868 | 47900 | 260758 | 13180 | 5949 | 2605 | 21734 282492
Skumulowana amortyzacja w 2017 r.
Skumulowana amortyzacja
i odpisy 2 tytutu utraty 9849 | 48061 | 1467 63 649 123026 | 8696 | 1120 9816 132842
wartosci na dzien
1 stycznia w tym:
Naliczenie za okres 1702 4 846 498 7 863 14 909 501 140 641 15 550
Transfer z nieruchomosci
inwestycyjnych do srodkéw 2267 1804 23 4094 4094
trwatych
Zbycie / Likwidacja? -7 699 -8 636 -746 -740 -17 821 -456 -456 -18 277
Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytulu utraty 6119 | 46075 | 1219 70 795 124208 | 9197 804 10 001 134209
wartosci na dzien
31 grudnia
Skumulowane przeszacowanie w 2017r.
Skumulowane
przeszacowanie na dzien 13 278 13 278 13278
1 stycznia w tym:
Skumulowane
przeszacowanie na dzien 13 278 13 278 13 278
31 grudnia
Wartos¢ netto w 2017 r.
‘f’;::c";ci:em na dzien 42124 | 23380 | 1161 | 14177 | 25935 | 16526 | 123303 | 1232 | 15940 352 | 17524 140 827
xa;::::‘::tm na dzien 29513 | 23160 | 1722 | 14460 | 33073 | 47900 | 149828 | 3983 | 5145| 2605 | 11733 161561

1) Likwidacja w kwocie netto 31 754 tys. zt dotyczy przesuniecia nieumorzonej wartosci majatku trwatego do pozycji zapasow

(produkcja w toku) w zwigzku z realizacjg inwestycji deweloperskiej Mennica Residence.
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$rodki trwate i srodki trwate w budowie Wartosci niematerialne
@ g
= | B 2 |z8 . o | 3 s -
s, £ S T 2 o 2 g e 8o 2 2
] S g 2 £ 8 T e 3 (] T 3 £®
a 2R < ® 2 o ] £ = B E 3 ] Razem
— © < c L 0 — [ o B 32
) 28 s Qg S - 3 > L% c 3 ®
Z c £ = > E = £ 3 o H 8 g -1 E ¢
€ g = = S = T @ 2o 2 = 8o
2 S 8 5 E 2 ;; QR E 4 8
& | g G| N2 - S & =
(w tysigcach ztotych) = H
Wartos¢ brutto w 2016 r.
‘f’si:;c";ci:rum na dzief 38888 | 61271 | 1710| 886 | 84698 | 24914 | 212367 | 9839 | 17060 66| 26965| 239332
Nabycie 13 32 805 32818 1001 1001 33819
Przemieszczenie ze
$rodkéw trwatych 21697 | 13146 | 1123 5091 | -41057 715 715
w budowie
Transfer z nieruchomosci
inwestycyjnych do érodkéw | 4681 | 1139 10 5830 5830
trwatych
Zbycie / Likwidacja 413293 | -4115 -205 -215 -136 | -17964 626 626 | -18590
xa;:::i::'“tm na dzief 51973 | 71441 | 2628 899 | 89584 | 16526| 233051 9928 | 17060 352| 27340 | 260391

Skumulowana amortyzacja w 2016 r.

Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytutu utraty

wartosci na dzier 11017 | 46176 1336 56 658 115187 8996 906 9902 125089
1 stycznia w tym:

Naliczenie za okres 1464 4298 301 7 190 13 253 309 214 523 13776
Transfer z nieruchomosci

inwestycyjnych do $rodkow 1310 714 8 2032 2032
trwatych

Zbycie / Likwidacja -3942 -3127 -170 -207 -7 446 -609 -609 -8 055
Skumulowana amortyzacja

i odpisy 2 tytutu utraty 9849 | 48061 | 1467 63 649 123026 | 8696 | 1120 9816 | 132842

wartosci na dzien
31 grudnia

Skumulowane przeszacowanie w 2016 r.

Skumulowane
przeszacowanie na dzien 13 278 13 278 13 278
1 stycznia w tym:

Skumulowane
przeszacowanie na dzien 13 278 13278 13278
31 grudnia

Wartos¢ netto w 2016 r.
Wartos¢ netto na dzien

1 stycznia 27871 | 15095 374 | 14164 | 28040 24914 | 110458 843 | 16154 66 17063 | 127521
Wartos¢ netto na dzien 42124 | 23380 | 1161 |14177 | 25935 | 16526 | 123303 | 1232 | 15940 | 352 | 17524 | 140827
31 grudnia

4.3 Nieruchomosci inwestycyjne
(w tysigcach ztotych) 31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 21371 27 201
Transfer z / do rzeczowego majatku trwatego lub obrotowego() -10 491 -5830
Wartosc brutto na koniec okresu 10 880 21371
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 6128 7 590
Naliczenie za okres 272 570
Transfer z/do rzeczowego majgtku trwatego lub obrotowego(? -4 093 -2032
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2307 6128
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 15243 19611
Wartosc netto na koniec okresu 8573 15243

W latach 2017 i 2016 zaprezentowane zostaty transfery dotyczace zmiany klasyfikacji — wczes$niej okreslone
aktywa, ze wzgledu na ich przeznaczenie, stanowity nieruchomosci inwestycyjne, a aktualnie sg srodkami
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trwatymi badz prezentowane sg w zapasach, w pozycji produkcja w toku. Kwoty netto transferéw wyniosty
odpowiednio 6 398 tys. zt oraz 3 798 tys. zi.

Nieruchomosci inwestycyjne na dzien 31 grudnia 2017 roku obejmujg gtdwnie nastepujgce obiekty:
»Browar Junga” — obiekt przy ul. Walicéw 9;
- mieszkania przy ul. tuckiej.
przeznaczone pod wynajem lub kupione w celu realizacji zysku ze wzrostu ich wartosci.

Na dzien bilansowy nie istniaty ograniczenia w rozporzadzaniu posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi.

Okres ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych oraz stawki amortyzacyjne sg zgodne
z przyjetymi zasadami dotyczgcymi Srodkéw trwatych.

Wartosc¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomos¢ Wycena w wartosci Prezentacja w ksiggach

(w tysigcach ztotych) godziwej 2017 2016
Warszawa, ul. Zelazna 56, ul. Walicéw 111 5842
Warszawa, ul. Walicéw 9 12 568 5626 5817
Warszawa, ul. Annopol 3(1) 556
Warszawa, ul. tucka 3230 2947 3028
Razem 15798 8573 15 243

(1) Na dzien 31 grudnia 2017 roku pozycje przeklasyfikowane zostaty do pozycji srodkéw trwatych badz
zapasow (produkcja w toku).
Powyisze pomiary wartosci godziwej Spétka klasyfikuje na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.
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4.4 Pozostate inwestycje dtugoterminowe
2017 rok
.. Wartos¢
W W
Jednostka artosc 'na ycena/ Nabycie Sprzedaz netto na
1 stycznia Odsetki .
31 grudnia
Mennica Ochrona Sp. z o0.0. 51 51
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. 5750 5750
Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych (1) 49654 49654
Mennica Polska od 1766 Sp. z o0.0. 2425 2425
Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A. 25617 25617
Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.(2) 69 869 69 869
Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. 1588 1588
Netia S.A.(3) 287 975 57 842 3 605 -349 422
Mennica Deweloper Sp. z 0.0.¢4 10 10
Razem 373 060 57 842 73484 | -399076 105 310
2016 rok
.. Wartos¢
Jednostka Wartosc .na Wycena/ Nabycie Sprzedaz netto na
1 stycznia Odsetki .
31 grudnia
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. 51 51
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. 5750 5750
Mennl?a Fulndusz.lnwestycyjny Zamkniety 47 852 1802 49 654
Aktywéw Niepublicznych
Mennica Polska od 1766 Sp. z o0.0. 2425 2425
Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A. 25617 25617
Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A.
Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. 1588 1588
Netia S.A. 304 600 -45 131 28 506 287 975
Razem 387 883 -45 131 30308 373 060

(1) W dniu 9 pazdziernika 2017 roku zakorczyt sie proces likwidacji Mennica FIZAN. Umorzonych zostato

47 990 certyfikatow. Szczegdty opisane zostaty w nocie 1.3.

(2) Spotka nabyta 300 tys. sztuk akcji serii F spétki Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A., zgodnie z aktem

notarialnym oraz ofertg objecia akcji z dnia 5 czerwca 2017 roku; cena nominalna akcji wyniosta 1 zt za

sztuke, cena emisyjna — 10 zt za sztuke; zgodnie z umowa objecia akcji z dnia 6 czerwca 2017 roku Spétka

pokryta akcje wktadem pienieznym w dwadch transzach po 1500 tys. zt kazda — pierwsza zostata

wptacona w dniu 6 czerwca 2017 roku, druga — w dniu 29 wrzesnia 2017 roku;

W dniu 7 lipca 2017 roku pomiedzy Mennicg Polskg S.A. a Mennicg Funduszem Inwestycyjnym

Zamknietym Aktywow zostata zawarta umowa sprzedazy akcji spotki Mennica Polska Spétka Akcyjna

S.K.A., na mocy ktérej Spétka nabyta 6 939 999 sztuk akcji za kwote 66 207 tys. zt. Do wartosé akcji

doliczony zostat réwniez podatek od czynnosci cywilno-prawnych w kwocie 662 tys. zt. Szczegoty

opisane zostaty w nocie 1.3.

(3) Mennica Polska S.A. osiggneta przychody z tytutu dywidendy od akcji Netia S.A. w kwocie 24 095 tys. zt

w roku 2017 i 22 963 tys. zt w roku 2016.

W dniu 4 grudnia Spétka ztozyta Domowi Maklerskiemu mBanku S.A. zlecenie sprzedazy na rzecz spotki
Cyfrowy Polsat S.A. akcji spotki Netia S.A. w liczbie 63 407 500 sztuk, stanowigcych 18,2% kapitatu
zaktadowego spoétki oraz stanowigcych 18,2% w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Netii.
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Cena za akcje ustalona zostata na poziomie 5,77 zt, a wartos¢ catej transakcji to 365 861 tys. zt.
Jednoczesnie, zgodnie z wiedzg Spoétki, Inwestor ztozyt w dniu 4 grudnia 2017 roku analogiczne zlecenie
kupna od Spotki 63 407 500 akcji Netia za cene 5,77 zt za jedng akcje tj. za tgczng kwote 365 861 tys. zt.
Ztozenie zlecenia kupna i zlecenia sprzedazy nastgpito poza sesjg giefdowa, w ramach transakcji
pakietowej na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., za
posrednictwem domu maklerskiego. Rozliczenie transakcji nastgpito w dniu 5 grudnia 2017 roku.
Szczegodty ujecia ksiegowego przedstawia ponizsza tabela.

Wptyw na rachunek zyskéw i strat:

Przychod ze sprzedazy 365 861
Koszt nabycia -349 422
Koszty sprzedazy -146
Zysk na sprzedazy rozpoznany w Rachunku Zyskéw i Strat 16 293

Wptyw na inne catkowite dochody:

Cofniecie ujemnej wyceny akcji 57 840
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -10990
Kapitat z aktualizacji wyceny 46 850
Zmiana wartosci godziwej wykazana w innych catkowitych dochodach 46 850

(4) W dniu 16 stycznia 2017 roku zawarty zostat akt zatozycielski spotki Mennica Deweloper Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem dziatalnosci spotki ma by¢ gtdwnie realizacja projektéow
budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw. Kapitat spotki dzieli sie na 200 réwnych
i niepodzielonych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty zostaty objete przez jedynego
wspolnika — Mennice Polska S.A. i pokryte w catosci wktadem pienieznym w dniu 15 lutego 2017 roku.
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AKTYWA OBROTOWE

5.1 Zapasy
(w tysigcach ztotych) 2017.12.31 2016.12.31
Wartosc netto zapaséw
Materiaty 13 555 11788
Produkcja w toku, w tym 125925 35360

dziatalnos¢ deweloperska () 121 360 30307
Wyroby gotowe ) 111 342 3767
Towary 1633 1264
Zapasy razem 252 456 52179
Odpis aktualizujacy zapasow 3193 2663
Zapasy brutto 255 649 54 842
Koszty i przychody zapasow ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Pozostate przychody operacyjne (rozwigzanie odpisdw, rdznice inwentaryzacyjne,

B} M . 393 680

odzysk kruszcow z likwidacji zapaséw)
Pozostate koszty operacyjne (utworzenie odpisdw, roznice inwentaryzacyjne,
S o -835 -1029
likwidacja zapasow nieprzydatnych)

Spétka dokonuje odpisdw aktualizujgcych wartosé nierotujgcych zapaséw do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania. W przypadku zapaséw z kruszcu (Au, Ag) cena sprzedazy odpowiada cenie kruszcu na dzien bilansowy.
W przypadku zapaséw niekruszcowych cena sprzedazy odpowiada cenie metali nieszlachetnych. Przy
dokonywaniu odpiséw Spotka uwzglednia rotacje zapasu, wskazniki wystarczalnosci oraz przewidywania, co do
sprzedazy.

(1) W zwiazku z realizacjg przez Mennice Polska S.A. przedsiewzie¢ deweloperskich Mennica Residence | i ll,
zgodnie z MSR 2, Spétka ujeta koszt wyburzanych budynkéw (nieumorzona wartos¢) oraz koszty
wyburzen jako element kosztow wytworzenia mieszkan. Z tego tytutu w wartosci zapaséw (w produkcji
w toku) na dzien 31 grudnia 2017 roku ujeta zostata tacznie kwota 41 751 tys. zt. W zwigzku z realizacja
| etapu Mennica Residence w 2016 roku ujeto nieumorzong wartos¢ wyburzonego budynku dawnej
produkcji, mieszczacego sie przy ul. Zelaznej, w kwocie 9 997 tys. zt. Z kolei w celu realizacji Il etapu
inwestycji Mennica Residence zostat wyburzony budynek Aurum (ul. Walicéw 11), a w wartosci zapaséw
w roku 2017 zostata ujeta kwota 31 754 tys. zt, tj. wartos¢ netto tego budynku wraz z trwale zwigzanymi
z nim budowlami i urzgdzeniami oraz wartos$¢ netto gruntu na ktérym wzniesiono budynek. Inwestycja
Mennica Residence prowadzona jest na gruntach zajmowanych przez te budynki, tak wiec wyburzenia
dokonywane sg w bezposrednim zwigzku z inwestycjg. Wartos¢ wyburzen bedzie ujmowana jako
integralna czes¢ kosztu wytworzenia produktu gotowego w postaci mieszkarh do momentu ostatecznej
sprzedazy, ktora zostanie ujeta w wyniku finansowym po zakonczeniu budowy, w momencie
przekazania klientom lokali na wtasnosé. Powyzsze podejscie jest zgodne z MSR 2, wg ktérego do kosztu
wytworzenia zalicza sie wszelkie koszty bezposrednie i uzasadniong czes$¢ kosztéw posrednich z tym, ze
wartos¢ zapasOw nie moze przekracza¢ wartosci odzyskiwalne;.

(2) W pozycji wyroby gotowe ujeta jest miedzy innymi wartos¢ ztotych medali dla Ministerstwa Finanséw
Tajlandii - 106 011 tys. zt
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5.2 Naleznosci handlowe i pozostate, pozostate aktywa
Naleznosci handlowe i pozostate

(w tysigcach ztotych) 2017.12.31 2016.12.31

Naleznosci handlowe 53528 23216

Naleznosci z tytutu VAT 2793 2 664

Inne(® 12 336 4613

Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 68 657 30493

(1) Na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota obejmuje m. in. naleznosci z tytutu zaliczek na zakup srodkow
trwatych — 1 445 tys. zt oraz naleznos¢ z tytutu podatku CIT za rok 2012 wraz z odsetkami — 7 995 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych 2017.12.31 2016.12.31

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11450 11 269

Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 908 1259

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci -676 -531

Wykorzystanie odpiséw na naleznosci -1620 -547

Stan na koniec okresu sprawozdawczego 10 062 11450

Struktura walutowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Naleznosci handlowe wedtug walut 2017.12.31 2016.12.31

W walucie polskiej 34260 19 562

W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 1952 3654

W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 17 316

Naleznosci krétkoterminowe razem 53528 23 216

Wiekowanie naleznosci handlowych:

Naleznosci handlowe i pozyczki o pozostatym do konca okresu sprawozdawczego

okresie sptaty 2017.12.31 2016.12.31

(w tysigcach ztotych)

Dla ktérych termin ptatnosci nie minat 47 906 17 093
Przeterminowane, w tym: 15 684 17573

Do 1 miesigca 4810 5521
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 242 1513
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 2123 1286
Powyzej roku 8509 9253

Naleznosci razem ( brutto) 63 590 34 666

- odpisy aktualizujace naleznosci (wielkos¢ ujemna) -10 062 -11 450

Naleznosci handlowe i pozyczki razem (netto) 53528 23216

Dla ktdrych termin ptatnosci nie minat 47 906 17 093

Przeterminowane, w tym: 5622 6123
Do 1 miesigca 4810 5520
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 242 603
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 570

Na dzier 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity istotne jednostkowo naleznosci objete

odpisem aktualizujgcym.
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5.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nadwyzki srodkdw pienieznych Spétki inwestowane sg w krotkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np.
depozyty bankowe. Okresy inwestycji zalezg od biezgcego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne. Lokaty
krotkoterminowe zaktadane sg na okresy od jednego dnia do 3 miesiecy. Instrumenty te przynosza
oprocentowanie, ktérego wysokos¢ zalezy od biezgcych stép rynku pienieznego oraz dtugosci inwestycji.

Banki, z ktorych ustug Spétka korzysta to banki, ktdre przez agencje ratingowe oceniane sg na poziomie A-, BBB+,

BBB, BBB-.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2017.12.31 2016.12.31
(w tysigcach ztotych)

Rachunki bankowe (rachunki biezgce) 19 164 15573
Lokaty krétkoterminowe 207 598 859
Srodki pieniezne w automatach 8298 7 140
Srodki pieniezne w drodze 1068 1676
Razem 236 128 25248
Struktura walutowa

W walucie polskiej 229 813 12 068
W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 6 037 12 102
W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 274 1078
W pozostatych walutach (po przeliczeniu na PLN) 4

42



Mennica Polska S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 roku

ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE

6.1 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego
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1766 ®

finansowego

Zobowiazania z tytutu kredytoéw, pozyczek oraz leasingu

Zobowiazania

diugoterminowe

Zobowigzania

krotkoterminowe

w tysigcach ztotych 2017.12.31 2016.12.31 2017.12.31 2016.12.31
Kredyty i pozyczki 120386
Razem 120 386
Struktura walutowa

W walucie polskiej | | | 120386

Wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytéw odpowiada ich wartosci ksiegowej zaprezentowanej

w sprawozdaniu finansowym.

W ponizszej tabeli przedstawiono przyznane kredyty bankowe i linie kredytowe wedtug kredytodawcow:

2017-12-31 2016-12-31
Kredytodawca | Kredytobiorca Termin Kredyt Kredyt
sptaty tacznie , Gwarancje tacznie , Gwarancje
gotéwkowy gotéwkowy
Przyznane limity kredytowe
MPSA,

mBank SA 1) 30.11.2018 55 000 30000 55 000 55000 30000 55 000

MP1766
DnB Bank MPSA,
Polska SA @) MP1766, SMP 24.08.2018 25000 20 500 4500 25000 19 500 5500
BZWBK @) MPSA 31.05.2018 32585 32585 20000 20000
Pekao SA ) MPSA 22.06.2019 45 000 45 000 45 000 25000 25000 25000
BGK © MPSA 08.09.2018 50 000 50 000 50 000 30 000 30 000 30000
Razem 207 585 145 500 187 085 155 000 104 500 135500
Wykorzystane kredyty bankowe i linie kredytowe
mBank SA ) MPSA, 30.11.2018 5279 5279 35458 501 34957

MP1766
DnB Bank MPSA,
Polska SA @) MP1766, SMP 24.08.2018 3993 3993 3701 3701
BZWBK @) MPSA 31.05.2018 16 146 16 146 16 527 16 527
Pekao SA ) MPSA 22.06.2019 - -
BGK © MPSA 08.09.2018 4348 4348 27 399 27 399
DnB Bank
Polska SA © MPSA 09.07.2019 - 92 486 92 486
Razem 29 766 - 29 766 175571 120 386 55 185
W tym krétkoterminowe 120386
W tym dtugoterminowe
Maksymalne limity do wykorzystania
mBank SA (1) MPSA, 30.11.2018 49721 30000 49721 19 542 19542 19542

MP1766
DnB Bank MPSA,
Polska SA @) MP1766, SMP 24.08.2018 20716 20209 507 21299 19 500 1799
BZWBK @) MPSA 31.05.2018 16 439 16 439 3473 ) 3473
Pekao SA 4 MPSA 22.06.2019 45 000 45 000 45 000 25000 25000 25000
BGK © MPSA 08.09.2018 45 652 45 652 45 652 2601 2601 2 601
Razem 177 528 140 861 157 319 71915 66 643 52415
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Skréty uzyte w kolumnie Kredytobiorca oznaczaja:
MPSA — Mennica Polska S.A.

MP1766 — Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.

SMP — Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.

(1) umowa na wspdlny limit kredytowy w rachunku biezgcym podpisana z mBankiem S.A. przez Mennice
Polskg S.A. i Mennicg Polska od 1766 Sp. z 0.0.; umowa zostata przedtuzona do dnia 30 listopada
2018 roku; na dzien bilansowy limit nie byt wykorzystywany; na dziern 31 grudnia 2016 roku limit
wykorzystywany byt tylko przez Mennice Polska S.A. (501 tys. z1);

(2) w dniu 29 sierpnia 2014 roku podpisana zostata z bankiem DnB Bank Polska S.A. umowa na wspélny
limit kredytowy w rachunku biezagcym dla spétek Mennica Polska SA, Mennica Polska od 1766 Sp.
z 0.0. oraz Skarbiec Mennicy Polskiej SA; limit moze by¢é wykorzystany na finasowanie biezgcej
dziatalnosci operacyjnej spétek oraz udzielanie gwarancji, przy czym SMP moze skorzystac tylko
z limitu gotowkowego do wysokosci 1 000 tys. zt, a tgczny limit na wykorzystanie gotéwki wynosi
20 500 tys. zt; w dniu 7 czerwca 2017 roku podpisany zostat aneks przedtuzajgcy okres udostepnienia
limitu do dnia 24 sierpnia 2018 roku; na dzien bilansowy i na dzier 31 grudnia 2016 roku z limitu
gotowkowego korzystat SMP (odpowiednio 291 tys. zt i 952 tys. zt);

(3) w dniu 17 czerwca 2016 roku Spotka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe o limit na
gwarancje bankowe nr K00527/16 na kwote 20 000 tys. zt; w roku 2017 limit ten zostat podwyzszony
do 32 585 tys. zt, a umowa przedtuzona do dnia 31 maja 2018 roku; maksymalny okres
obowigzywania poszczegdlnych gwarancji otwartych w ramach tej umowy wynosi 1 rok dla gwarancji
wadialnych, ptatnosci i zwrotu zaliczki oraz 3 lata dla gwarancji dobrego wykonania i rekojmi;
wierzytelnosci banku wynikajace z tej umowy nie sg zabezpieczone;

(4) w dniu 22 czerwca 2016 roku MPSA podpisata z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotkg Akcyjng umowe
na limit kredytowy w rachunku biezgcym; limit moze by¢ wykorzystany na finasowanie biezacej
dziatalnosci operacyjnej spotki oraz udzielanie gwarancji i akredytyw; w roku 2017 limit zostat
zwiekszony do kwoty 45 000 tys. zt, a termin obowigzywania przesuniety na dzien 22 czerwca 2019
roku;

(5) w dniu 21 wrzesnia 2016 roku Mennica Polska S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
umowe na linie wieloproduktowg; linia ta moze by¢ wykorzystana na finansowanie biezacej
dziatalnosci spoétki oraz udzielanie gwarancji i akredytyw; aneksem z dnia 8 czerwca 2017 roku limit
ten zostat podwyzszony do 50 000 tys. zt oraz przedtuzono termin jego obowigzywania do 8 wrzesnia
2018 roku;

(6) Spotka dokonata w roku 2017 catkowitej sptaty kredytu inwestycyjnego udzielonego na mocy umowy
z dnia 7 lipca 2014 roku. Wszystkie zabezpieczenia zostaty zwolnione. Saldo zobowigzan z tytutu
kredytu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosito 92 486 tys. zt.
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6.2 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate Zobowigzania dtugoterminowe | Zobowigzania krétkoterminowe
(w tysigcach ztotych) 2017.12.31 2016.12.31 2017.12.31 2016.12.31
Zobowigzania handlowe wobec jednostek
powiqzjnych ] 38993 20483
Zobowigzania handlowe wobec jednostek 82981 61772
pozostatych
Otrzymane przedptaty, w tym(®) 258 301 50 894
dziatalnos¢ deweloperska 152 584 49 945
Pozostate zobowigzania 5905 28 474 16 173 29 458
Razem 5905 28474 396 448 162 607
Struktura walutowa
W walucie polskiej 5905 28 474 384 413 151 639
W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 11114 10327
W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 921 641

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania w stosunku do spotki zaleznej — Mennica Polska Spétka Akcyjna

Tower S.K.A. z tytutu zawarcia umowy zakupu akcji Netia S.A.

(1) W pozycji otrzymane przedptaty wykazana zostata przedptata na kruszec otrzymana przez Mennice

Polskg SA od Ministerstwa Finanséw Tajlandii w kwocie 105 016 tys. zt, w zwigzku z kontraktem na

wybicie ztotych medali.

6.3 Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Gtéwne tytuty zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowiazania z tytutu $wiadczeh pracowniczych Dtugoterminowe .éwiadczenia Krc’)tkoterminowe.s'wiadczenia
pracownicze pracownicze
(w tysigcach ztotych) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Nagrody jubileuszowe 1825 1649 137 76
Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 597 567 109 78
Niewykorzystane urlopy 1163 925
Premie 2441 2815
Wynagrodzenia 2258 1870
Razem 2422 2216 6 108 5764
Ze wzgledu na nieistotnos¢ kwot, zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w wyniku biezgcym.
Gloéwne zatozenia przyjete przy wycenie swiadczen pracowniczych 31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskonta 3,3% 3,5%
Stopa wzrostu wynagrodzen 3% 3%
Oczekiwany przecietny okres zatrudnienia (lata) 13 13
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KAPITAL WLASNY

7.1 Kapitat Akcyjny

Kapitat akcyjny Mennicy Polskiej S.A. na dzier 31 grudnia 2017 roku dzielit sie na 51 138 096 akcji na okaziciela
serii A, B, C, D. Kazda akcja posiada wartos¢ nominalng 1 zt (jeden ztoty), jest rbwnowazna jednemu gtosowi na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i daje prawo do dywidendy. Akcje s3 akcjami zwyktymi,
nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczen w dysponowaniu akcjami. Kapitat akcyjny zostat optacony
w cafosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja lub sptata nieudziatowych

i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ponizsza nota przedstawia charakter i przeznaczenie kapitatu zapasowego i rezerwowego:

WYBRANE POZYCJE KAPITALU WEASNEGO
2017-12-31 2016-12-31

(w tysigcach ztotych)

Kapitat zapasowy, w tym: 267 083 248 982
- z zysku netto 231 807 213744
- z likwidacji majatku trwatego objetego przeszacowaniem wartosci 35276 35238

Pozostaty kapitaty rezerwowe, w tym: 15 486 15324
- na pokrycie strat 14 069 13 869
- z aktualizacji wyceny majatku trwatego 1417 1455

Ponizsza nota przedstawia akcjonariuszy posiadajacych - bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne - co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzier przekazania niniejszego raportu.

Stan na dzien raportu Stan na 31-12-2017 Stan na 31-12-2016
% % %
Akcjonariusz % w % w % w
Liczba akcji w kapitale ogolnej | Liczba akcji w kapitale ogolnej | Liczba akcji w kapitale ogolnej
zaktadowym liczbie zaktadowym liczbie zaktadowym liczbie
gtosow gtosow gtosow

Zbigniew Jakubas
wraz z podmiotami
zaleznymi oraz
podmiotami, o kt. 25180270 49,2% 49,2% 25180270 49,2% 49,2% 25180270 49,0% 49,0%
mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy
o ofercie publicznej

ING OFE 3830000 7,5% 7,5% 3830000 7,5% 7,5% 3830000 7,5% 7,5%
PZU OFE 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9%
Joanna Jakubas 2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8%

MetLife Otwarty

2817591 5,5% 5,5% 2817591 5,5% 5,5% 2817591 5,5% 5,5%
Fundusz Emerytalny

Spétki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

Stan posiadania akcji Spotki dominujgcej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

1. Osoby zarzadzajgce nie posiadajg akcji Spotki;

2. Osoby nadzorujace:
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- Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej: na dzien sporzgdzenia raportu posiadat
14 947 sztuk akcji; w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji;
Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

7.2 Nabycie akcji wiasnych

W dniu 21 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A., podjeto Uchwate, w ktérej postanowito
upowazni¢ Zarzad Mennicy Polskiej S.A. do nabycia przez Spoétke w petni pokrytych Akcji Wtasnych Spétki
notowanych na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. —w celu umorzenia w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.
taczna liczba nabywanych akcji nie mogta przekroczy¢ 837 426 szt., a taczna kwota, ktérg Spdtka przeznaczyta
na nabycie akcji wtasnych nie mogta przekroczy¢ 13 399 tys. zt. Uchwata zostata podana do wiadomosci
komunikatem biezgcym.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki podjgt Uchwate nr VII/134/2015 dotyczgca rozpoczecia skupu akgji
wtasnych w celu umorzenia, ktora okreslita program skupu akcji. Pierwsze transakcje nabycia akcji wtasnych miaty
miejsce w dniu 15 grudnia 2015 roku. W dniu 1 lipca 2016 roku Spétka poinformowata o zakorczeniu Programu
Skupu Akcji Wtasnych. Spétka w ramach niniejszego programu skupita 199 330 szt. akcji za taczng kwote 2 782
tys. zt. W dniu 26 kwietnia 2017 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. podjeto uchwate o umorzeniu
skupionych akcji wtasnych w ilosci 199 330 sztuk. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania umorzenie
zostato zarejestrowane w KRS.

7.3 Dywidendy

W dniu 26 kwietnia 2017 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku roku 2016 w wysokosci 0,70 zt na jedng akcje, tj. w catkowitej kwocie 35 796 667,20 zt. Dzien ustalenia
praw do dywidendy zostat okreslony na 19 maja 2017 roku, a dzier wyptaty —na 26 maja 2017 roku. Dywidenda
wyptacona zostata zgodnie z uchwata, w dniu 26 maja 2017 roku.

7.4 Wptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawczos$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére prowadza
dziatalnos¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty niektére sktadniki kapitatu wtasnego z zastosowaniem
ogdblnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢ prezentowane ze znakiem minus w pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki ,zyski zatrzymane”. Korekta taka ma odzwierciedlaé¢ wptyw
hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje sie, ze w Polsce wystepowata
hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem Zarzgdu Spotki watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie
wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako niepokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy, dotyczy ona zdarzen
z okresu hiperinflacji, a korespondujace z nig zyski zostaty podzielone przed datg sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje
skutki na gruncie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do
wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy tez warunkéw kiedy niezbedne jest podjecie uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzgdu Spotki, ujecie korekty hiperinflacyjnej bezposrednio
w bilansie mogtoby by¢ mylace dla uzytkownikdw sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty,
wskazniki i sposéb przeliczenia, dotyczace korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy ponizej.

Przeliczeniu podlegaja: kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
akcji. Nie przelicza sie zyskdw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych), kapitatéw zapasowych
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i rezerwowych powstatych z podziatu zyskow w latach ubiegtych oraz nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow.
Na dzien przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa i w okresie
objetym hiperinflacja, w Jednostce Dominujacej nie wystepowat kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji, dlatego ponizsze zestawienie prezentuje przeliczenie w celach informacyjnych wytacznie
kapitatu zaktadowego.

Rok wniesienia Wartoéé alnet Wskazniki Wartosé kapitatu po Réznica
artos¢ wg ceny nominalne
kapitatu & v ! hiperinflacyjne przeliczeniu korekta
hiperinflacji
1994 50 000 000 2,03 101 286 484 51 286 484

7.5 Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktorej celem jest
dostarczanie odpowiednich $rodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu
wtasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowej. Przyjeta przez Spotke praktyka zarzadzania kapitatem
narzuca utrzymywanie dyscypliny finansowej, zapewniajac jednoczesnie odpowiednia elastycznosc niezbedng do
zachowania rentownego rozwoju oraz do realizacji dystrybucji zysku wypracowanego przez Spoétke. Nie istniejg
zewnetrzne ograniczenia w dystrybucji kapitatu poza tym, ze zgodnie z Kodeksem spotek handlowych spotka jest
zobowigzania do przekazywania 8% zyskdw na kapitat zapasowy do czasu osiggniecia wartosci kapitatu
zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego. Spétka zrealizowata ten poziom w poprzednich latach.

Wysokosé kapitatéw Spétki mozliwych do dystrybuowania na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 319 516 tys. zt.

Spdtka monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia
netto do facznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek (obejmujacych
biezgce i dtugoterminowe kredyty i pozyczki wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), zobowigzan
z tytutu leasingu oraz obligacji (jezeli wystepujg) pomniejszong o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. taczna
wartosc¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu
2017 2016

(w tysigcach ztotych)

Zadtuzenie 120 386
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 236128 25248
Zadtuzenie netto 1] 95 138
Kapitat wtasny 421613 341081
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu 0% 28%

Zysk netto w kwocie 56 646 168,60 zt, osiggniety przez Spdétke w roku 2016 zostat, zgodnie z Uchwatg nr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 kwietnia 2017 roku, podzielony w nastepujgcy sposdb:

- wyptata dywidendy — 35 796 667,20 zi;
- kapitat zapasowy — 20 849 501,40 zt.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
8.1 Pomiar wartosci godziwej

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej
tj. do aktywow lub zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, Spétka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujac
ponizszg hierarchie odzwierciedlajagcg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:
- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan,
- Poziom 2: dane zrodtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktdére sg obserwowalne dla
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),
- Poziom 3: dane zrédtowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane zrédtowe nieobserwowalne).

Ponizsze tabele przedstawiajg analize aktywdw finansowych Spétki, ktére po poczagtkowym ujeciu wyceniane sg
w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci danych
zrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwe;j.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

Pozycja bilansowa 2017.12.31 2016.12.31
. Poziom | Poziom | Poziom Poziom | Poziom | Poziom
(w tysigcach ztotych) Razem Razem
1 2 3 1 2 3

Aktywa wycenlane w wartosci godziwej 1773 1773 231 231
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 287 975 287 975
Raze.m a!(tywa wyceniane w wartosci 1773 1773 | 287 975 231 288 206
godziwej
7 - - - -~

obowigzania wyceniane w wartosci 750 750 1932 1932

godziwej przez wynik finansowy
Razem zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez 750 750 1932 1932
wynik finansowy

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 i 2016 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
Aktywa ujete na poziomie 1 na dzien 31 grudnia 2016 roku to akcje Netia S.A.

Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych niewycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktére nie sg na dzien bilansowy wyceniane w wartosci godziwe;j tj.
w przypadku Spotki, instrumentdéw zaliczonych do kategorii: pozyczki i naleznosci oraz zobowigzan wycenianych
w zamortyzowanym koszcie (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepujg) ich
wartos¢ bilansowa nie odbiega znaczaco od wartosci godziwej gtownie z uwagi na fakt, ze wiekszos¢ tych
instrumentow ma charakter kréotkoterminowy lub jest oprocentowana w oparciu o stope zmienng. Wartos¢
poszczegolnych kategorii zaprezentowana zostata w nocie 8.2.
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8.2 Wartos¢ kategorii instrumentéw finansowych

Ponizsza nota zawiera informacje o wartosci instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do poszczegdlnych
kategorii instrumentéw finansowych wraz z uzgodnieniem tych wartosci do kwot wykazanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozycja bilansowa
2017.12.31 2016.12.31

3 3
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&2 N > S N o 8 & N > 2 N o g
< T £ -] N < T x 2% N
< o < o 9 < o < 2 9
1) o 1) )
IS IS
(w tysigcach ztotych)
Pozostate inwestycje
: ywestyd) 1588 1588 | 287975
krétkoterminowe
Naleznosci handlowe 3133 53528 231 23216
Srodki pieniezne i ich
pienic 236128 25248

ekwiwalenty

Zobowigzania
krétkoterminowe:
zobowigzania z tytutu 120 386
kredytéw, pozyczek oraz
leasingu finansowego

Zobowigzania handlowe 94 | 402956 1932 | 191081

Razem 3133 | 291244 94 | 402956 231 50052 | 287975 1932 | 311467
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8.3 Przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowymi wedtug kategorii

instrumentow

Ponizsza nota zawiera zestawienie kosztéw i przychodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych,
w tym wynik na odpisach aktualizujgcych.

Zysk operacyjny Przychody/koszty finansowe
(] 2 > N
S > > £ o > 9 g 2 5
8¢ | x| ER | 55| 82| 22 |8ed o
c o 2 8 57 € o < = N < £'c 3 c
S 2 T = R S £ £% CEEA <89 c
23 | o3 | =5 | 88| Fg| g |¥%°5 ~
= x g e e o °o |3 =
(w tysigcach ztotych) © ™
2017
Aktywa wycep|ane w wartosci godziwej 3705 7971
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci -233 276 656
Zobo.W|a.zan|a wyceplape w wartosci 48| -6755
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania wycemang w 5024 1531
zamortyzowanym koszcie
Razem -233 3157 1216 276 | -5024 2187
2016
Aktywa wycen|ane w wartosci godziwej 0 231| 11158
przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci -728 179 571
ZoboAW|a.zan|a wyce.ma.ne w wartosci 3389 | 9063
godziwej przez wynik finansowy
Z - - -
obowigzania wycenlanfe w 6012 1333
zamortyzowanym koszcie
Razem -728 | -3158 2095 179 | -6012 1904

8.4 Cele i polityka zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spétka jest narazona na ryzyko finansowe zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi
emitowanymi lub posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Ryzyko to mozna okresli¢ jako
ryzyko rynkowe (w sktad ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko cenowe), ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Spétka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych
i cen kruszcéw, jak réowniez w celu stabilizacji przeptywow pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego

poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowe;j.

8.5 Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe, ktérego Zrodtem sg aktywa i zobowigzania finansowe w walutach
obcych, w szczegdlnosci naleznosci i zobowigzania handlowe oraz, w mniejszym zakresie $rodki pieniezne
w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest rdwniez z wyceng zapasow kruszcow takich, jak ztoto czy
srebro, ktérych cena rynkowa wyrazona jest w walucie obce;j.

Strategia zabezpieczania Spétki, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych, jest ustalana okresowo

i akceptowana przez Zarzad.

W ramach obowigzujacej polityki zabezpieczen, Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe wykorzystujgc forwardy
i swapy walutowe, ktdre pozwalajg zamieni¢ kwote kapitatu denominowanego w walucie obcej na kwote
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wyrazong w ztotych. W rezultacie zyski/straty kursowe na instrumencie pochodnym kompensujg straty/zyski
kursowe na pozycji zabezpieczanej. W efekcie zastosowania zabezpieczen,, zmiennosé kurséw walutowych ma
ograniczony wptyw na rachunek zyskow i strat

Dodatkowo w Spétce wystepuja zaréwno zakupy, jak i sprzedaz w walutach obcych, a w konsekwencji
zobowigzania i naleznosci w walutowe, co pozwala czesciowo zminimalizowa¢ ryzyko walutowe. Dodatkowo
Spétka utrzymuje $rodki pieniezne oraz lokaty w walutach obcych.

Wartos¢ instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych, w podziale na waluty zostata
przedstawiona w notach 5.2, 5.3 oraz 6.2.

. Ekspozycja na ryzyko Wrazliwos¢ na zmiane kursu waluty obcej wzgledem PLN

Instrument finansowy walutowe
2017.12.31 | 2016.12.31 2017.12.31 2016.12.31

(w tysigcach ztotych) PLN PLN 10% -10% 10% -10%
Naleznosci handlowe 19 268 3654 1927 -1927 365 -365
Srodki pieniezne 6 315 13180 631 -631 1318 -1318
Zobowigzania handlowe -12 035 -10968 -1204 1204 -1097 1097
Razem 13 548 5 866 1354 -1354 586 -586

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujgce zatozenia:
- roczny horyzont,
- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego.

8.6 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko, ze wartosc godziwa albo przyszte przeptywy z instrumentu finansowego
zmienia sie wraz ze zmiang wysokosci stop procentowych. Spétka jest narazona na ryzyko stép procentowych,
poniewaz posiada Srodki pieniezne i udzielong pozyczke, ktére przynoszg dochdd odsetkowy, jak tez Spodtka
zacigga zobowigzania oprocentowane wedtug stép zmiennych. Spétka nie stosuje instrumentéw pochodnych
w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j.

Inwestycje finansowe Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej
oprocentowane zmienng Wrazliwos$¢ na zmiane stopy procentowej
stopa 2017.12.31 2016.12.31
Wrazliwos¢ | Wrazliwos¢ Wrazliwos¢ | Wrazliwos¢

Ekspozycja na zmiane na zmiane - Ekspozycja na zmiane na zmiane -
(w tysigcach ztotych) +1% 1% +1% 1%
Srodki pieniezne 236128 2361 -2361 25248 252 -252
Zobowigzania
krotkotlermlnc.>we z tytutu 120 386 1204 1204
kredytéw, pozyczek oraz
leasingu finansowego
Razem 236128 2361 -2361 -95138 -952 952

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujgce zatozenia:

- roczny horyzont,
- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego,

- lokaty, ktérych oprocentowanie jest state lecz jest negocjowane na kazdy moment zatozenia lokaty,

z uwagi na ich krotkoterminowy charakter zostaty zaliczone do aktywéw finansowych oprocentowanych

stopg zmienng,

- w przypadku instrumentéw oprocentowanych stopg statg — nie pokazywano wptywu zmiany stopy

procentowej na wynik finansowych poniewaz zaden z tych instrumentéw nie jest wyceniany

w wartosci godziwe;j.
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Z uwagi na fakt, ze spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen — zadne zmiany z tytutu ryzyka stopy
procentowej zwigzanego z instrumentami finansowymi nie sg odnoszone w kapitat wtasny.

8.7 Ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko cenowe jest to ryzyko, ze wartos$¢ godziwa albo przyszte przeptywy z instrumentu finansowego zmienia
sie wraz ze zmiang wysokosci cen. Spotka jest narazona na ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi akcjami: na
dzien 31 grudnia 2016 roku Spotka posiadata akcje spotki niepowigzanej tj. Netia S.A.

Instrumenty finansowe Ekspozycja na ryzyko cenowe
oprocentowane zmienng Wrazliwos¢ na zmiane ceny
stopa 2017.12.31 2016.12.31
Wrazliwos¢ | Wrazliwosc Wrazliwos¢ | Wrazliwosc
Ekspozycja na zmiane na zmiane - Ekspozycja na zmiane na zmiane -
(w tysigcach ztotych) +10% 10% +10% 10%
Instrumenty kapitatowe
klasyfikowane jako aktywa
. 287 975 28 798 -28 798
finansowe dostepne do
sprzedazy
Razem wptyw na kapitat 287 975 28 798 -28 798

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujace zatozenia:
- roczny horyzont,
- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego,

- pominieto wptyw instrumentdéw finansowych, ktérych wartosc na dzien bilansowy oraz na koniec okresu
poréwnawczego nie byta znaczaca,

- w przypadku instrumentéw kapitatowych spétek niepowigzanych—z uwagi na fakt, ze instrumenty te sg
zaliczone do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy — zmiana ceny wywiera wptyw na kapitat
wtasny.

8.8 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzah umownych, w wyniku czego Spodtka
poniesie straty finansowe. Spodtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie (np. przedptaty,
gwarancje, kaucje) jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy.
Narazenie Spotki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowang
wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego
umozliwiajg ustalane limity kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi Spétki oceniane jest jako umiarkowane. Wartosci
instrumentow finansowych narazonych na ryzyko kredytowe prezentujg noty 5.2 i 5.3. Jest to maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy.

Na dzien bilansowy pie¢ naleznosci o najwyzszej wartosci stanowi 63,73% salda naleznosci handlowych (na 31
grudnia 2016 — 49,58%). Spdtka definiuje narazenie na ryzyko kredytowe jako sume nieotrzymanych naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.
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Ponizsza tabela przedstawia pieciu kontrahentéw o najwiekszych saldach naleznosci na dzien bilansowy i ich

udziat w naleznosciach handlowych Spoétki na dzien 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku:

2017.12.31 2016.12.31
Kontrahent 1 27,51% 20,85%
Kontrahent 2 10,54% 10,02%
Kontrahent 3 9,75% 7,24%
Kontrahent 4 8,77% 6,08%
Kontrahent 5 7,16% 5,39%
Razem 63,73% 49,58%

Spoétka posiada dwodch odbiorcéw, z ktérymi obroty za 2017 rok przekroczyty poziom 10% przychodéw ze
sprzedazy i wyniosty taczenie 42,8% (25,3% i 17,5%) oraz dwdch odbiorcéw, z ktérymi obroty za 2016 rok
przekroczyty poziom 10% przychodow ze sprzedazy i wyniosty tgczenie 36,04% (24,75% i 11,29%).

8.9 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w sptacie zobowigzan finansowych. Proces zarzadzania
ryzykiem ptynnosci w Spodtce polega na prognozowaniu przysztych przeptywoéw pienieznych, analizie poziomu
aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych, monitorowaniu wskaznikéw ptynnosci opartych na
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz utrzymywaniu dostepu do réznych Zrédet finansowania,
w tym do rezerwowych linii kredytowych.

Nadwyzki srodkéw pienieznych Spétki inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe —
gtéwnie lokaty bankowe. Spdtka zarzadza ryzykiem ptynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowych, ktére tworza rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosé
i elastycznos¢ finansowq. Wartos¢ niewykorzystanych linii kredytowych przedstawiono w nocie 6.1. Ryzyko
ptynnosci jest regularnie mierzone i monitorowane przez Spétke przy wykorzystaniu wskaznikéw ptynnosci oraz
analizy termindw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywodw z tytutu zobowigzan finansowych
Spotki.

Wskazniki ptynnosci przedstawione sg w ponizszej nocie:

(w tysigcach ztotych) 2017.12.31 2016.12.31

Aktywa obrotowe 557 241 107 920
Zobowigzania biezgce 404 855 288 757
Wskaznik ptynnosci w % 138% 37%
Niewykorzystane linie kredytowe 174 943 71915
Wskaznik ptynnosci w % po uwzglednieniu linii kredytowych 181% 62%

Analiza wymagalnosci dla pozostajgcych do zaptaty niezdyskontowanych umownych przeptywoéw z tytutu
zobowigzan finansowych Spétki zostata przedstawiona ponizej. Kwoty w walucie zostaty przeliczone po $rednim
kursie NPB z dnia bilansowego, natomiast ptatnosci odsetkowe z tytutu zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu
ustalono wedtug stopy obowigzujacej w ostatnim okresie odsetkowym obowigzujacym przed dniem bilansowym.
Zobowigzania ptatne na zgdanie — wykazywane sg w zobowigzaniach ptatnych do 1 roku a zobowigzania ptatne
w dowolnym terminie w zaleznosci od uznania Spétki — w terminie oczekiwanej zaptaty.

W przypadku naleznosci z tytutu innych instrumentéw finansowych niz naleznosci handlowe tj. gtéwnie z tytutu
srodkéw pienieznych Spodtka obniza ryzyko poprzez dywersyfikacje wspdtpracy z bankami oraz lokowanie
srodkow pienieznych w instytucjach finansowych o stabilnej sytuacji finansowej.

54



pozabilansowych) powiekszone o odsetki za przyszte okresy

55

. MENNICA
Mennica Polska S.A. POLSKA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku o 1766

.. Niezdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne*
Wartos¢ R
) bilansowa | po 1 roku 1-2 lata 2-5 lat pow. 5 lat azem Razem
w tysigcach ztotych dtugoterminowe
31.12.2017

Zobowigzania 121974| 121974 121974

z tytutu dostaw

Zobowiazania 18 901 12996 5905 5905| 18901

pozostate

Razem 140 875 134 970 5905 5905 140 875

31.12.2016

Zobowiazania 82256 82 256 82256

z tytutu dostaw

Kredyty bankowe 120386 122 087 122 087

Zobowiazania 55 963 27301 28662 28662| 55963
pozostate

Razem 258 605 231644 28 662 28 662 260 306

*Kwoty uwzgledniajg wartos¢ zaprezentowanych w sprawozdaniu zobowigzarn finansowych (za wyjatkiem gwarancji i poreczen
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

9.1 Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 i 2016 roku nie wystepujg nieujete zobowigzania
wynikajace z zawartych umoéw, ktére mogg miec istotny wptyw na biezgca lub przysztg sytuacje finansowa Spatki.

Zobowigzania i naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego

W przypadkach, w ktérych Spotka jest leasingobiorcg, zobowigzania wynikajgce z uméw leasingu operacyjnego
dotyczg umédw, ktorych przedmiotem sg lokale biurowe i srodki trwate.

W przypadkach, w ktorych Spétka jest leasingodawcg, warto$¢ minimalnych przysztych optat z tytutu umoéw
leasingu dotyczy gtownie umoéw, w ktérych Spétka jest wynajmujgcym budynki.

9.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe (w tym poreczenia)

Kontrola rozliczen w podatku CIT za 2012 rok

Mennica Polska S.A. (,Spo6tka”) otrzymata Decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia
16 grudnia 2016 roku dotyczacg przeprowadzonego w Spotce postepowania kontrolnego, obejmujacego swoim
zakresem w szczegolnosci rzetelnos¢ deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$¢ obliczania
i wptacania podatku dochodowego od osdb prawnych za 2012 r.

Zgodnie z trescig Decyzji, zdaniem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w toku postepowania kontrolnego
stwierdzono nieprawidtowosci w rozliczeniu przez Spotke w zeznaniu CIT-8 za 2012 rok kosztéw uzyskania
przychodow.

W zwigzku z powyzszym, w wydanej Decyzji Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie okreslit
zobowigzanie podatkowe Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2012 rok w wysokosci
6 575 616,00 zt. Zgodnie z art. 53 i 55 ustawy Ordynacja podatkowa Mennica Polska S.A. zobowigzana jest
ponadto do naliczenia i zaptaty odsetek za zwtoke od w/w zobowigzania.

W dniu 30 grudnia 2016 roku Spdtka wniosta odwotanie od Decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie do Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie.

Przedmiotowa Decyzja zostata zaskarzona w catosci, w oparciu o zarzuty naruszenia zaréwno przepisow
postepowania, jak i przepiséw prawa materialnego, ktére miaty wptyw na wynik sprawy.

Spoétka wniosta w odwotaniu o uchylenie Decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w catosci i umorzenie
postepowania w sprawie.

W dniu 5 kwietnia 2017 roku Mennica Polska S.A. otrzymata Decyzje Dyrektora lzby Administracji Skarbowe;j
w Warszawie utrzymujgcg w mocy Decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie.

Przedmiotowa Decyzja jest ostateczna w administracyjnym toku postepowania.

W dniu 5 maja 2017 roku Mennica Polska S.A. ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego na
Decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie.

Pomimo powyzszego Zarzad Mennicy Polskiej S.A. podjat decyzje o zaptacie zobowigzania z tyt. CIT za 2012 rok
zgodnie z Decyzjg Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie. Powyzsza decyzja podjeta zostata
w trosce o zapewnienie utrzymania dotychczasowej aktywnosci biznesowej, ktéra nierzadko wymaga
przedstawienia przez Spotke zaswiadczenia z urzedu skarbowego o niezaleganiu w podatkach. W dniu 7 kwietnia
2017 roku na konto urzedu skarbowego zostata przelana tgcznie kwota 8 341 844 zt (w tym odsetki w kwocie
1766 228 zt). Spotka wnoszac skarge do WSA bedzie dochodzita zwrotu zaptaconej kwoty w catosci wraz
z odsetkami.

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng dokonang przez
Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w wydanej Decyzji. W ocenie Zarzadu oraz doradcéw prawnych
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i podatkowych, Mennica Polska S.A. w sposdb prawidtowy i rzetelny prowadzi wszelkie rozliczenia podatkowe.
Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia szanse wygrania sporu w sgdzie jako wysokie.

Koszty uzyskania przychodu zakwestionowane w wyzej opisanej decyzji UKS dotyczg giéwnie ponoszonych na
rzecz spotki zaleznej Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z. 0.0., kosztéw optaty licencyjnej z tytutu korzystania ze znaku
towarowego i wynikaja z podpisanej umowy, ktéra obowigzuje od 2012 roku i trwa nadal. Wobec
dotychczasowego stanowiska organdw podatkowych, Zarzad Mennicy Polskiej S.A. dostrzega ryzyko, iz
rozliczenia podatkowe za lata 2013 — 2017 mogg zosta¢ zakwestionowane w obszarze analogicznym do 2012 roku
w przypadku objecia tych okreséw kontrolg podatkowa. W ocenie Spétki stan faktyczny oraz ocena prawna nie
daja podstaw do takiego rozstrzygniecia. W przypadku zakwestionowania prawa Mennicy Polskiej S.A. do
zaliczenia w koszty uzyskania przychoddéw kosztow ponoszonych optat licencyjnych z tytutu korzystania ze znaku
towarowego za lata 2013-2017, Mennica Polska S.A. bytaby zobowigzana do zapfaty podatku CIT w tagcznej kwocie
30 min zt oraz odsetek wyliczonych na dzien 31 grudnia 2017 roku w wysokosci 4 min zt. W przypadku
ostatecznego negatywnego rozstrzygniecia dla Spétki, Mennica Polska S.A. nie miataby réwniez podstaw do
ujecia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na straty podatkowe za lata 2013-2017, ktére na
dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka ujmuje w tacznej kwocie 9 min zt.

Kontrola rozliczen w podatku VAT za 2012 rok

W dniu 5 czerwca 2017 roku Mazowiecki Urzad Celno-Skarbowy w Warszawie rozpoczat w Mennicy Polskiej S.A.
kontrole w zakresie prawidtowosci rozliczania podatku VAT za okres od stycznia do grudnia 2012 roku. Na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu Naczelnik Urzedu nie wydat decyzji w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegdlne
okresy rozliczeniowe 2012 roku.

Pozew ztozony przez The SISU Capital Master Fund Limited

W dniu 16 pazdziernika 2015 roku Mennica otrzymata pozew z dnia 29 wrzesnia 2015 roku ,o0 ustalenie
nieistnienia prawa” (,Pozew”), ztozony w postepowaniu cywilnym wszczetym przed Sadem Okregowym
w Warszawie przez The SISU Capital Master Fund Limited z siedzibg na Wyspach Kajmana przeciwko Mennicy
Polskiej S.A. oraz jej spotce zaleznej — Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A. oraz FIP 11 Funduszowi
Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywoéw Niepublicznych (,FIP 11 FIZAN”), reprezentowanemu przez Fundusze
Inwestycji Polskich TFI S.A.

Przedmiotem Pozwu jest zgdanie ustalenia na podstawie art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego, ze Pozwani,
jako akcjonariusze spotki publicznej Netia S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Netia”), nie mogg wykonywaé prawa
gtosu: (i) z wszystkich akcji zwyktych na okaziciela Netia (,,Akcje”), ewentualnie (ii) z tych Akcji, ktore zostaty
nabyte przez kazdego z Pozwanych poczagwszy co najmniej od dnia 28 kwietnia 2014 roku.

Roszczenie objete zagdaniem pozwu jest oparte na zarzutach rzekomego dziatania Pozwanych w porozumieniu,
o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5i 6 ustawy o ofercie publicznej(...), co rzekomo spowodowato niedopetnienie
w terminie obowigzkéw w zakresie: (i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane Akcji
stosownie do art. 72 ust. 1 pkt 1 i art. 73 ust. 1 ww. ustawy, oraz (ii) zawiadamiania KNF oraz Netia, w trybie art.
69 ww. ustawy, o zmianach stanu posiadania Akcji przez Pozwanych, wynikajgcych z tacznego przekroczenia
poszczegdlnych (okreslonych w powyzszym przepisie) progdw ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Netia.

W ocenie Spétki, Pozew jest bezzasadny, wobec catkowitej bezpodstawnosci zarzutow formutowanych przez
Powoda. W przypadku Tower S.K.A. kierowanie Pozwu przeciwko tej spdfce jest tym bardziej bezpodstawne, ze
nie jest ona akcjonariuszem Netia ani nie byta nim w dacie Pozwu (w ogdle nie posiada Akcji). Spétka wraz z Tower
S.K.A. zamierza przeciwstawiaé sie zgdaniom Powoda czynnie uczestniczgc w postepowaniu sgdowym wszczetym
whiesieniem Pozwu.

W zwigzku ze zbyciem w dniu 5 grudnia 2017 wszystkich akcji Netia S.A., Mennica Polska SA ztozyta wniosek
o oddalenie w catosci roszczenia wzgledem Spétki.
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Gwarancje
(w tysigcach ztotych) 2017.12.31 2016.12.31
Do 12 miesiecy (krotkoterminowe) 35191 49 731
Powyzej 12 miesiecy (dtugoterminowe) 10759 5454
Razem 45 950 55 185

Gwarancje te wystawione zostaty jako zabezpieczenia przetargowe oraz zabezpieczenia wykonania kontraktéow

handlowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty przestanki wykorzystania powyzszych

gwarancji.

9.3 Transakcje z stronami powigzanymi — Rada Nadzorcza i Zarzad

(w tysigcach ztotych) 2017 2016

Rada Nadzorcza - wynagrodzenie otrzymane lub nalezne

Zbigniew Jakubas 97 95
Mirostaw Panek 21
Piotr Sendecki 89 87
Pawet Brukszo 83 80
Jan Wozniak 81 80
Piotr Osiecki 3
Agnieszka Pyszczek 81 54
Robert Bednarski 86 54
Razem Rada Nadzorcza 517 476
Zarzad - wynagrodzenie otrzymane lub nalezne

Grzegorz Zambrzycki 1262 890
Katarzyna Iwu¢é 297 220
Razem Zarzad 1559 1110

Powyisze dane zawierajg informacje o wynagrodzeniach wyptaconych lub naleznych od Mennicy Polskiej S.A.

W okresach 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2017 i 2016 roku Spétka nie zawarta zadnych znaczacych

transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub ich matzonkami, krewnymi lub

powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli,

badZ z innymi osobami, z ktorymi majg osobiste powigzania. Spdtka nie udzielita takim osobom zadnych

pozyczek, zaliczek ani gwarancji.

Ponadto w okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 i 2016 roku Spétka nie zawarta zadnych

znaczacych transakgcji ze spotkami kontrolowanymi lub wspoétkontrolowanymi przez Cztonkéw Zarzadu lub Rady

Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do

drugiego stopnia lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badz przez inne osoby, z ktérymi

majq osobiste powigzania.
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9.4 Rozrachunki i transakcje z podmiotami powigzanymi

Rozrachunki i transakcje Mennicy Polskiej S.A. ze Spdtkami powigzanymi dokonywane byly na warunkach
rynkowych. Zaprezentowano je w ponizszej tabeli:

(w tysigcach ztotych) Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty

31-12-2017 | 31-12-2016 | 31-12-2017 | 31-12-2016 2017 2016 2017 2016

Mennica Polska od 1766 Sp.

0.0 1290 934 38548 20911 11990 16 296 48 093 49 752
ikAarb|ec Mennicy Polskiej 323 470 101 643 5270 4565 108 3
Menmca Polska Spotka 1 2 13 114 17 117
Akcyjna S.K.A.

Mennica Ochrona Sp. z 0.0. 5 5 321 293 78 80 3113 2797
Mennica Polska Spotka 53997 ) 5 1038 1415

Akcyjna TOWER S.K.A.

Mennica TOWERS GGH MT
Spotka z ograniczong 27 74 65
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Razem 1629 1436 38992 75844 | 17527 | 21122 | 52369 | 54084

9.5 Wynagrodzenie audytora
Wynagrodzenie audytora za przeglad i badanie sprawozdania jednostkowego Mennicy Polskiej S.A. oraz

sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2017 i rok 2016 wyniosto tgcznie 125 tys. zt
w kazdym roku.

9.6 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym.
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Mennicy Polskiej S.A.
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
Prezes Zarzadu
8 marca 2018 roku Grzegorz Zambrzycki
Dyrektor Naczelny
Cztonek Zarzadu
8 marca 2018 roku Agnieszka Pyszczek
Dyrektor Finansowy
Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

8 marca 2018 roku

Matgorzata Lis-

Wasowska

Gtéwny Ksiegowy

Prokurent
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