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kres 9 miesi kres 9 miesi
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE #a ofres 7 miesigcy 2 ofires 7 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
FINANSOWE
(w tys. PLN) (w tys. EUR)

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody netto ze sprzedazy 828 123 574 666 194 692 135 006
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnosé¢ 59 466 44291 13 980 10 405
kontynuowana)
Zysll< z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnos¢ 71025 16 686
zaniechana)
Zysk brutto 63 561 111 004 14 943 26 078
Zysk netto (dziatalnos$¢ kontynuowana) 44707 36 558 10511 8589
Zysk netto (dziatalnos¢ zaniechana) 71025 16 686
Zysk netto ogotem 44 707 107 583 10511 25274
Zysk nett.o ogo!enj przypadajacy Akcjonariuszom 46 162 109 643 10 853 25 758
Jednostki Dominuj3cej
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki 46 162 38618 10 853 9073
Dominujacej

Zysk netto ogétem na jedna akcje zwykta przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej - (w PLN/EUR)

- zwykty/rozwodniony 0,90 2,14 0,21 0,50

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykta przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej - (w PLN/EUR)

- zwykty/rozwodniony 0,90 0,75 0,21 0,18
z;z:rp:g/;?/:e?lemezne netto z dziatalnosci 30738 16 590 18 982 3897
Razem przeptywy pieniezne -49 566 2980 -11 653 700
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 840 215 961 307 196 707 230480
Zobowigzania krétkoterminowe 247 224 361 966 57 879 86 784
Kapitaty wtasne 590 155 596 587 138 164 143 036
Liczba akcji - w szt. 51138096 51138096| 51138096 51138096
Sredniowazona liczba akcji - w szt. 51138096 51138096 51138096 51138096
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 11,54 11,66 2,70 2,80

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Kurs sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2535 4,2566

30.09.2018 30.09.2017

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Kurs obowiqzujgcy na dzien 30.09.2018 31.12.2017
EUR 4,2714 4,1709
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a okres 9 miesi a okres 9 miesi
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE ’ - miesiecy ’ - miesiecy
zakonczonych zakonczonych
FINANSOWE
(w tys. PLN) (w tys. EUR)
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Przychody netto ze sprzedazy 734 693 447 157 172 727 105 050
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 60 131 52699 14 137 12 381
Zysk brutto 61974 46 982 14 570 11 037
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 49 162 49 766 11558 11 691
Zysk netto 49 162 49 766 11558 11 691
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykta - (w PLN/EUR)

- zwykty 0,96 0,97 0,23 0,23
- rozwodniony 0,96 0,97 0,23 0,23
Przep’fyv'vy ,.memezne netto z dziatalnosci 42 082 19926 9894 4681
operacyjnej

Razem przeptywy pieniezne -62 679 19 190 -14736 4508

(w tys. PLN) (w tys. EUR)

Wybrane dane finansowe 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 685 704 834 795 160 534 200 147
Zobowigzania krétkoterminowe 261 588 404 855 61242 97 067
Kapitaty wiasne 419 637 421613 98 243 101 084
Liczba akcji - w szt. 51138 096 51138096 | 51138096 51138 096
Sredniowazona liczba akcji - w szt. 51138 096 51138096 | 51138096 51138 096
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 8,21 8,24 1,92 1,97
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Kurs sr.edn./, {/czqny/ako fre'a’ma arytmetyczna /fursow obowiqzujgcych na 30.09.2018  30.09.2017
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,2535 4,2566
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Kurs obowiqzujgcy na dzien 30.09.2018 31.12.2017
EUR 4,2714 4,1709
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Za .okres 9 Za .okres 3 Za’okres 9 miesiecy Za,okres 3 miesiecy
Nota miesiecy miesiecy zakonczonych 30.09.2017 zakonczonych 30.09.2017

) zakonczonych | zakornczonych Dziatalnoéé Dziatalnos¢ Dziatalnosé Dziatalnos¢

(w tysigeach zfotych) 30.09.2018 | 30.09.2018 | kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana

Przychody netto ze sprzedazy 4.1 828123 199 838 574 666 194 213

Koszt wtasny sprzedazy 4.2 -735 605 -168 926 -526 332 -179770

\Z/I\!;/ar\llilz::la::setjrumentach pochodnych dot. sprzedazy 1239 729 1020 1553

Koszty sprzedazy 4.2 -9519 -2 886 -10325 -3414

Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 -21 051 -7 357 -20 345 -6 184

Pozostate przychody operacyjne 4.3 408 213 25284 498

Pozostate koszty operacyjne 4.3 -4 296 -1938 -5243 -841

Wynik na instrumentach pochodnych dot. sprzedaz

nizzrealizowanej ’ ! i ! 791 405 > 894 47

Udziat w zyskach / str:at.ach inwestycji wycenianych 624 236 308 130

metodg praw wiasnosci

Wynik na likwidacji spétki zaleznej 71025

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 59 466 19 841 44 291 71025 5378

Przychody finansowe 4.4 5497 1576 1122 487

Koszty finansowe 4.4 -1402 -761 -5434 -1712

Wynik na dziatalnosci finansowej 4095 815 -4 312 -1225

Zysk przed opodatkowaniem 63 561 20 656 39979 71025 4153

Podatek dochodowy 4.5 -18 854 -6 362 -3421 156

ZYSK NETTO OGOLEM 44 707 14 294 36 558 71025 4309

Przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 46 162 14 776 38618 71025 4787

Do udziatéw niekontrolujqgcych -1 455 -482 -2 060 -478

Zysk netto na jedng akcje przypisany Akcjonariuszom

Jednostki Dominujacej (podstawowy i rozwodniony) 4.6 0,90 0,29 0,75 1,39 0,09

w PLN
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy
CALKOWITYCH DOCHODOW Nota miESiQCV mieSiecy Zakoﬁczonych 30.09.2017 Zakoﬁczonych 30.09.2017
zakonczonych | zakonczonych = o = =
. Dziatalnos$¢ Dziatalnos$¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
(w tysigcach zfotych) 30.09.2018 30.09.2018 kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Skonsolidowany zysk netto 44 707 14 294 36 558 71025 4309
Pozycje, ktore w p’rzy.szlosu zostang przeklasyfikowane 39985 15922
do rachunku zyskow i strat:
- zmiana wartosci godzwvej aktywow finansowych 49 364 19657
dostepnych do sprzedazy
- podatgk dczchodowy od pozycji podlegajacych 45 9379 3735
reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto -39 985 -15922
DOCHODY CAtKOWITE OGOLEM 44 707 14 294 -3427 71025 -11613
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 46 162 14776 -1367 71025 -11 135
Do udziatéw niekontrolujgcych -1 455 -482 -2 060 -478
Catkowity dochod na jedng akcje przypisany
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (podstawowy i 0,90 0,29 -0,03 1,39 -0,22
rozwodniony) w PLN
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI
FINANSOWE)J Nota 30.09.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 144 883 151284
Wartosci niematerialne 13617 112 161
Nieruchomosci inwestycyjne 21080 5566
Inwestyqe w jednostkach stowarzy,sz.onych i wspotzaleznych 13 361 13 985
wycenianych metoda praw wtasnosci
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 5.1 114 001 59 216
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9585 19 189
Pozostate aktywa razem 1916 572
Aktywa trwate razem 318 443 361973
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.1 262 056 287 261
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 803
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 42
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6.2 66 937 70490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 191975 241 541
Aktywa obrotowe razem 521772 599 334
Aktywa razem 840 215 961 307
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 8.1 51138 51138
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 4381 4381
Kapitat zapasowy 502 103 452 539
Pozostaty kapitaty rezerwowe 37417 37 463
Zyski zatrzymane -74 776 -20 280
Kapitat wtasny przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 534 310 539 288
Udziaty niekontrolujgce 55 845 57 299
Kapitat wtasny razem 590 155 596 587
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 7.1 82
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2754 2754
Zobowigzania dtugoterminowe razem 23836 2754
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 7.1 257 291
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1515
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7.2 235338 352072
Rezerwy 5065 2298
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 5049 7 305
Zobowigzania krotkoterminowe razem 247 224 361 966
Zobowigzania razem 250 060 364 720
Pasywa razem 840 215 961 307
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IsTNngi on 1766 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w tysigcach ztotych)

Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wtasny
Kapitat z emisji i Pozostate przypadajacy Kapitat
Kapitat Akcje akcji powyzej Kapitat przeszacowanie i A Zyski : ; Udziat
Nota |\ Cliny | wiasne | ichwartosci | zapasowy |  cKowow | PESSSOVERE 1 kapitaly | e | Akcionariuszom | L ol e | WS
. . przeznaczonych . rezerwowe Jednostki ogoétem
nominalne;j : Numizmatycznego .
do sprzedazy Dominujacej
::':::r“";isg: 2018 51138 14 047 452539 4381 37463 -20 280 539288 57299| 596587
Sva::‘r’:f"te dochody ogfem, 46 162 46 162 -1455 44707
- 2ysk netto 46 162 46 162 1455 44707
Wyptata dywidendy -51138 -51138 -51 138
Podziat wyniku finansowego 49 520 -49 520
Pozostate zmiany 46 -46
::'::?;f‘";gsgg 2018 51138 14 047 502 103 4381 37417 74776 534 310 55845| 590155
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(w tysigcach ztotych)
Kapitat z emisji Kapitat z aktualizacji wyceny N Kargitalt\;:f\scny Conitat
Kapitat Akcje akcji powyzej Kapitat . Zyski P .yp . acy Udziaty P
Nota . . , . - kapitaty Akcjonariuszom . . wiasny
akcyjny wiasne ich wartosci zapasowy przeszacowanie . zatrzymane . niekontrolujace .,
. . . przeszacowanie rezerwowe Jednostki ogétem
nominainej aktywéw zbioréw Gabinetu Dominujacej
przeznaczonych R ominujace)
. Numizmatycznego
do sprzedazy
Kapitat wiasny 51337| -2785 14047 385057 -40 056 4381 37302 -38492 410791 57443 | 468234
na dzien 01.01.2017
Catkowite dochody ogétem, -39 985 109 643 69 658 -2060 67 598
w tym:
- zysk netto 109 643 109 643 -2 060 107 583
- inne catkowite dochody -39 085 -39 085 -39 085
netto
Nabycie/ sprzedat/ -199 2785 2785 199 3000 3000
umorzenie akcji wiasnych
Wyptata dywidendy -35797 -35797 35797
Podziat wyniku finansowego 70229 -70 229
Pozostate zmiany 13 -13
Kapitat wtasny
na dzien 30.09.2017 51138 14 047 452514 -80 041 4381 37488 -34 874 444 653 58 384 503 037
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Mennica Polska S.A
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2018 roku

. ‘ MENNICA

oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2018 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Za okres Za okres

. 9 miesiecy 9 miesiecy
PIENIEZNYCH zakonczonych zakonczonych
(w tysigcach zlotych) 30.09.2018 30.09.2017
Przeplywy pieniezine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres 44 707 107 583
Korekty 36 031 -90 993
Amortyzacja 17176 13 230
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 624 -23 463
Zyski / (straty) ze sprzedazy Srodkéw trwatych 6 2
Odsetki -2782 1093
Podatek dochodowy 18 854 3421
Zmiana stanu naleznosci 2963 -47 013
Zmiana stanu zapaséw 109 234 -192 234
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych -102 828 231476
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 510 -3 897
Pozostate -316
Wynik na dekonsolidacji spotki zaleznej -71025
Odsetki zaptacone -2182
Podatek zaptacony -7726 -85
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej 80738 16 590
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 27 118
Dywidendy otrzymane 24 095
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw -26 311 -42 336
Wydatki na zakup / ulepszenie nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na zakup aktywéw finansowych -52 803 -33010
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -79 087 -51133
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 106 167
Dywidendy wyptacone -51 138 -35797
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -63 -32 675
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -16
Pozyczki udzielone -172
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51217 37523
Przeptywy pieniezne netto, razem -49 566 2980
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: -49 566 2980
Srodki pieniezne na poczatek okresu 241541 44 444
Srodki pieniezne na koniec okresu 191 975 47 424
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INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje ogdlne o Jednostce Dominujacej

Mennica Polska S.A. (dalej ,,Mennica Polska”, ,Spdtka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 10 lutego
1994 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spoétke Skarbu Panstwa.
Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw menniczych (monety i wyroby grawersko-
medalierskie), swiadczenie nowoczesnych ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej, sprzedaz
dotadowan do telefonéw komoérkowych) oraz dziatalno$¢ deweloperska, w tym poprzez spétki celowe.

1.2 Skfad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. (dalej ,,Grupa MPSA”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest wiodgcym
producentem i dystrybutorem produktéw menniczych oraz grawersko-medalierskich w kraju, jak réwniez
wyrdzniajgcg sie firmg w tym segmencie na rynkach swiatowych. Ponadto, juz od roku 2001, Grupa MPSA,
realizujgc strategie rownowazenia produktéw tradycyjnych z nowoczesnymi, aktywnie rozwija swojg dziatalnos¢
w segmencie ptatnosci elektronicznych, osiggajgc pozycje lidera we wdrazaniu i obstudze systemow kart
miejskich w Polsce. Rozwojowym segmentem z punktu widzenia kreowania wartosci dodanej Grupy jest
dziatalnos¢ deweloperska, realizowana w ramach spotek celowych oraz bezposrednio przez Mennice Polskg S.A.

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe] jest Mennica Polska S.A. W sktad Grupy Kapitatowej wchodza
nastepujgce podmioty:

Udziat Spéftki
w kapitale na
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci dzien:
30.09.2018
Mennica Polska od 1766 Warszawa Dziafalnqéé handlovt/a i mark?tingowa 100%
Sp.zo.0. w zakresie produktéw menniczych.
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Warszawa sprzedaz monet i produktow numizmatycznych 100%

klientom indywidualnym (Direct Marketing).
Ustugi ochrony obszaréw oraz mienia; ustugi
Mennica Ochrona Sp. z o.0. Warszawa | przewozdw i konwojowania wartosci pienieznych 100%
i innych, ustugi ochrony oséb.

Realizacja mieszkaniowo-ustugowych inwestycji
Warszawa | budowlanych. Ustugi dzierzawy wybranych 50%
nieruchomosci.

Realizacja projektéw budowlanych. Dziatania
realizowane sg poprzez spéotke Mennica Towers GGH
Warszawa | MT Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia S. K.A., 100%

Mennica Polska Spotka Akcyjna
S.K.A.

Mennica Polska Spdétka Akcyjna

Tower S.K-A. w ktérej Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A.
posiada 50% udziatow.
Mennica Deweloper Sp. z 0.0. Warszawa | Realizacja projektéw deweloperskich. 100%

) Grupa uznata, ze sprawuje kontrole nad spdtkg Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A. ze wzgledu na fakt, ze
Mennica Polska S.A. jest jedynym komplementariuszem tej spotki i prowadzi jej sprawy, podejmujgc wszelkie
decyzje samodzielnie.

Wszystkie zaprezentowane w tabeli powyzej podmioty objete sg konsolidacjg metodg petng na dzien 30 wrzesnia
2018 roku.

Mennica Polska S.A. posiada réwniez 100% akcji spétki Mennica-Metale Szlachetne S.A. w restrukturyzacji, nad
ktérg utracita kontrole w dniu 10 stycznia 2017 roku, w momencie otwarcia postepowania sanacyjnego.
Szczegoty opisane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Grupy za rok 2017.
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Dodatkowo od 31 grudnia 2013 roku Mennica Polska S.A. posiada posrednio 50% akcji w Mennica TOWERS GGH
MT Spodtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A., ktéra to spoétka jest uznana za jednostke
wspotkontrolowang z uwagi na fakt, ze istotne decyzje dotyczace jej dziatalnosci muszg byé podejmowane za
zgodg obydwu akcjonariuszy. Spotka jest konsolidowana metodg praw wtasnosci. Celem jej dziatania jest
realizacja projektu budowlanego zwigzanego ze wznoszeniem budynku przy ul. Pereca 21 w Warszawie.

Ponizszy schemat przedstawia strukture segmentéw Grupy Kapitalowej Mennicy Polskiej S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu:

Segment Segment Segment

Produkty mennicze Ptatnosci elektroniczne Dziatalnos¢ deweloperska

Mennica Polska S.A.;

Mennica Polska S.A.; Mennica Polska . ) .
) : § Mennica Polska Spo6tka Akcyjna S.K.A.,
od 1766 Sp. z 0.0.; Skarbiec Mennicy Mennica Polska S.A. . , B
. Mennica Polska Spo6tka Akcyjna Tower
Polskiej S.A. A
S.K.A., Mennica Deweloper Sp. z 0.0.

produkcja oraz dziatalno$¢ handlowa i
marketingowa zwigzana z monetami
obiegowymi
i kolekcjonerskimi, zetonami,
sztabkami i innymi produktami
inwestycyjnymi, medalami,
odznaczeniami, znaczkami,
pieczeciami, datownikami oraz innymi
towarami menniczymi

obstuga systemdw kart miejskich,
sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej
oraz kolejowych, pre-paidow,
przychody z optat parkingowych, ustug
serwisowych oraz sprzedazy urzadzen
technicznych

realizacja projektéw deweloperskich
oraz najem powierzchni biurowych
i magazynowych

Narodowy Bank Polski oraz zagraniczni
emitenci, krajowi

i zagraniczni dystrybutorzy produktow jednostki samorzadowe obstugujace . .
. . W e ; osoby fizyczne oraz klienci

menniczych, kolekcjonerzy, komunikacje miejska, spotki kolejowe, instvtucionalni

I u |

inwestorzy, korporacje klienci indywidualni U
zainteresowane programami
zetonowymi
krajowy i zagraniczny krajowy krajowy

1.3 Zmiany skfadu Grupy Kapitatowej w 2018 roku

W okresie sprawozdawczym miato miejsce pie¢ emisji akcji spotki wskutek czego kapitat podstawowy
podwyzszony zostat z kwoty 150 000 zt do kwoty 176 385 zt. Wszystkie akcje objete zostaty przez Mennice Polska

S.A. Emisje miaty miejsce w dniach:

- 19 kwietnia 2018 roku — 2 700 akcji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej
1265,57z;

POLSKA
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- 21 maja 2018 roku — 1 580 akcji imiennych serii E, 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej
1265,57z;

- 19 czerwca 2018 roku — 6 325 akcji imiennych serii F, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej
1265,57z;

- 25 lipca 2018 roku — 6 320 akcji imiennych serii G, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej
1265,57z;

- 21sierpnia 2018 roku — 9 460 akcji imiennych serii H, o wartosci nominalnej 1 zt kazda i cenie emisyjnej
1265,57zt.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania ostatnie podwyzszenie kapitatu (akcje serii H), nie zostato
jeszcze zarejestrowane w KRS.

1.4 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 Zarzad w Mennicy Polskiej S.A. sprawowat:
Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny.

W dniu 9 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza Mennicy Polskiej S.A. oddelegowata Cztonka Rady Nadzorczej, Pania
Agnieszke Pyszczek, do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki na okres od dnia 1 lutego do 1 maja 2018 roku.

W okresie sprawozdawczym Rade Nadzorczg Mennicy Polskiej S.A. tworzyli:

- Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

- Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

- Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej.
W dniu 16 maja 2018 roku Pani Agnieszka Pyszczek ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady
Nadzorcze;j.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Mennicy Polskiej S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat
sporzadzony zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa” oraz
rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”) i rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkows i finansowa Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. na dziert 30 wrzesnia 2018
roku oraz 31 grudnia 2017 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy
zakoriczonych 30 wrzesnia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2017 roku i zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
a takze osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym podstawowych ryzyk i zagrozen;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony przy zachowaniu zasady
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
autoryzacji niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontunuowania dziatalnosci przez Grupe;

- wedle jego najlepszej wiedzy niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny oraz dane
pordwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi Grupe
i w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik Grupy;
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- czas trwania jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych, zbiorow Gabinetu Numizmatycznego oraz instrumentdow finansowych;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony zostat zgodnie z zasadg
memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywodw pienieznych;

- poréwnawcze dane zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego;

- dane finansowe wszystkich jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, bedace podstawa przygotowania
skonsolidowanego raportu kwartalnego, zostaty przygotowane przy zastosowaniu jednolitych
polityk rachunkowosci;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji przez
Zarzad Mennicy Polskiej S.A. w dniu 25 paZzdziernika 2018 roku;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny nalezy odczytywaé wraz ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2017 roku, aby w petni zrozumie¢ sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne Grupy jako catosci.

1.6 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzagdzony w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza doktadnoscia.
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PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1 Zasady rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa
nie zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci oraz szacunkdéw, z wyjatkiem zmian
wynikajacych ze zmian przepisdw. Grupa wprowadzita zmiany w zwigzku z wejsciem w zycie nowych standardéw
rachunkowosci:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”;

- MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych
Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Klasy instrumentoéw finansowych Klasyfikacja Wartos¢ bilansowa na
v v yikad dzier: 01.01.2018
) MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
(w tysigcach ztotych)
Pozostate |‘nwestyc1e Poiyczki i naleznosci Aktywa wyceniane w . 57 628 57628
dtugoterminowe zamortyzowanym koszcie
Naleznosci handlowe oraz Aktywa vlvycenla.ne . Aktywa vlecenla.ne .
. w wartosci godziwej przez w wartosci godziwej przez 1846 1846
pozostate (instrumenty pochodne) e g
wynik finansowy wynik finansowy
Naleznosci handl . . s Ak i
aleznosci handlowe oraz Pozyczki i naleznosci tywa wyceniane . 65516 65 516
pozostate w zamortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | Pozyczki i naleznosci tywa wyceniane . 241 451 241 451
w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania krétkoterminowe . . . . . .
, . Zobowigzania wyceniane Zobowigzania wyceniane
z tytutu kredytéw, pozyczek oraz . . 291 291
. . w zamortyzowanym koszcie | w zamortyzowanym koszcie
leasingu finansowego
Zobowigzania handlowe Zobowigzania wyceniane Zobowigzania wyceniane
i pozostate (instrumenty w wartosci godziwej przez | w wartosci godziwej przez 501 501
pochodne) wynik finansowy wynik finansowy
?obOW|azanla handlowe Zobowigzania wyceniane . Zobowigzania wyceniane . 350539 350 539
i pozostate w zamortyzowanym koszcie | w zamortyzowanym koszcie

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych uméw z klientami, zawartych przez Grupe,
w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci, pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw
ujecia przychodéow. W wyniku powyzszej analizy nie stwierdzono rdznic w zakresie rozpoznawania przychodéw

Pozostate zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku. Jako dane porownywalne zaprezentowano dane z opublikowanych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych na dziern 30 wrzesnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.
Dokonane przez Spétki Grupy Kapitatowej istotne osady w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci oraz gtéwne zrdédta niepewnosci byly zgodne z opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

2.2 Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow i interpretacji

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE zostaty
zastosowane od 1 stycznia 2018 roku:
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MSSF 15 ,,Przychody z umow z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,,Data wejscia w zycie MSSF 15”- zatwierdzony
w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MISSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” - wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
- zatwierdzone w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
»,Umowy ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF
9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy);

Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - zatwierdzone
w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych - zatwierdzone
w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” - zatwierdzona w UE w dniu 28
marca 2018 roku (obowigzujgca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscidlenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku
(zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

Powyisze standardy i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na niniejsze srodroczne skréocone
skonsolidowane sprawozdanie.

2.3 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie

Zatwierdzajgc niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupa nie zastosowata standardéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 16 , Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z ujemna kompensatg -
zatwierdzone w UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Grupa nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardow, z wyjgtkiem MSSF 16 "Leasing", na $srodroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Grupa jest w trakcie inwentaryzacji uméw podlegajgcych
MSSF 16 i analizy ich wptywu na niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny.
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2.4 Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego rozszerzonego skonsolidowanego raportu kwartalnego nastepujace nowe
standardy, zmiany do standardéw oraz nowe interpretacje zostaty wydane przez RMSR, ale jeszcze nie zostaty
zatwierdzone do stosowania przez UE:

MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie);

MSSF 14 , Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14;

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie
zmian zostata odroczona do momentu zakorczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci);

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” - zmiana dotyczaca sposobu postepowania w przypadku zmian,
ograniczenia lub rozliczenia programoéw sSwiadczen pracowniczych (obowigzujace w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku);

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”
Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

Zmiany do réznych standardoéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie);

Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkdéw Grupy, wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na niniejszy raport, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

2.5 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Walutg funkcjonalng spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski ztoty. Transakcje wyrazone
w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien
transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na dzien zakonczenia okresu
sprawozdawczego przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu
sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.
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. ‘ MENNICA

SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. dziata obecnie w obszarze nastepujgcych segmentow dziatalnosci:

Produkty mennicze obejmujacy produkcje i sprzedaz wszystkich wyrobéw menniczych m.in. produkcje monet
obiegowych i kolekcjonerskich (wraz ze sprzedazg srebra i ztota), zetondw oraz innych wyrobdw menniczych
i wyrobéw grawersko-medalierskich (medale, odznaczenia, znaczki, pieczecie, datowniki, znaczki probiercze)
oraz dziatalnos¢ handlowa i marketingowa zwigzang w szczegélnosci z promocjg i dystrybucja monet
kolekcjonerskich, numizmatdw, sztabek i innych produktéw inwestycyjnych oraz innych towaréw menniczych;

Ptatnosci elektroniczne obejmujgcy w szczegdlnosci obstuge systemow kart miejskich, sprzedaz oraz
posrednictwo w sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej, pre-paidéw, biletéw kolejowych, ustug serwisowych
oraz urzadzen technicznych do obstugi ptatnosci elektronicznych;

Dziatalnosc deweloperska obejmujacy realizacje projektéw deweloperskich oraz wynajem powierzchni.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak zasady rachunkowosci
opisane w rozdziale ,Podstawowe zasady rachunkowosci”. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez
poszczegdlne segmenty bez alokacji przychodow i kosztow finansowych, podatku dochodowego oraz innych
pozycji przychoddéw i kosztéw, ktére nie moga by¢ jednoznacznie przypisane do segmentéw. Aktywa Grupy
Kapitatowej sg zaalokowane do poszczegdlnych segmentow z wytgczeniem pozostatych aktywéw
nieprzypisanych segmentom: inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate aktywa, ktére nie
mogg by¢ jednoznacznie przypisane do segmentdow.

Poczawszy od sprawozdania za | kwartat 2018 roku Grupa zadecydowata, zeby:

- nietraktowac znaku towarowego jako aktywa przypisanego wytacznie do segmentu Produkty mennicze;
w efekcie, jako ze optata licencyjna podlega eliminacji konsolidacyjnej, odstgpiono od jej alokacji
pomiedzy segmentami;

- przypisywac do konkretnego segmentu pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne, jesli dotyczg
bezposrednio tego segmentu; w poprzednich latach pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
byty w catosci prezentowane w pozycjach nieprzypisanych.
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3.1 Wyniki finansowe dla segmentéw dziatalnosci

Rachunek wynikow dla segmentdéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2018 roku

MENNICA
POLSKA

suntgi 0n 1766 ®

Pozycje sprawozdania

SEGMENT

Produkty
mennicze

Ptatnosci
elektroniczne

Dziatalnos$¢
deweloperska

Pozycje
nieprzypisane

Korekty

Razem

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

506 028

233617

87893

585

828123

Przychody podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

79

6766

-6 845

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu ogétem

506 028

233617

87972

7351

-6 845

828 123

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

-474 004

-227 582

-54 867

-8 483

-764 937

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

-4 989

-1334

-522

6941

Pozostate przychody i koszty
operacyjne

-3197

-236

-333

-122

-3 888

Wynik na instrumentach
pochodnych dot. sprzedazy
niezrealizowanej

791

791

Udziat w zyskach / stratach
inwestycji wycenianych
metodg praw wiasnosci

-690

66

-624

Wynik operacyjny

23 838

4466

31560

-493

96

59 466

Amortyzacja

-4 459

-10 398

-2118

-201

-17 176

EBITDA

28 297

14 864

33678

-292

96

76 642

Przychody finansowe

5498

Koszty finansowe

-1402

Podatek dochodowy

-18 854

Wynik finansowy netto

44707

EBITDA — zysk z dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony amortyzacje
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Rachunek wynikow dla segmentdéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2017 roku
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Pozycje sprawozdania

SEGMENT

Produkty
mennicze

Ptatnosci
elektroniczne

Dziatalnos¢
deweloperska

Pozycje
nieprzypisane

Korekty

Razem

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

317 324

253301

3451

591

574 666

Przychody podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

357

-39

36638

-36 956

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu ogétem

317 681

253 301

3411

37 229

-36 956

574 666

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

-289 598

-248 307

-10 801

-7 276

-555 982

Koszty podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

-4.949

-1140

-389

-30577

37055

Pozostate przychody i koszty
operacyjne

-4 544

522

102

23961

20041

Wynik na instrumentach
pochodnych dot. sprzedazy
niezrealizowanej

5894

5894

Udziat w zyskach / stratach
inwestycji wycenianych
metodg praw wtasnosci

-497

169

-328

Wynik na dekonsolidacji
spotki zaleznej

71025

71025

Wynik operacyjny, w tym:

18 589

4376

-8173

100 425

100

115316

Amortyzacja

-4414

-6 089

-2552

-176

-13 230

EBITDA

23003

10 465

-5 621

100 601

100

128 546

Przychody finansowe

1122

Koszty finansowe

-5434

Podatek dochodowy

-3421

Wynik finansowy netto

107 583

EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje
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Bilans segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
SEGMENT
Pozycje sprawozdania Pozycje Razem
yae sp Produkty Ptatnosci Dziatalnos¢ nieprzypisane”)
mennicze elektroniczne deweloperska
Aktywa ogétem, w tym: 131 317 110956 374944 222 998 840 215
Wspdlne przedsiewziecia
wyceniane metoda praw 13 267 94 13361
wtasnosci
Zobowigzania ogétem 15 352 52 403 155471 26 833 250 060
*) gtownie Srodki pieniezne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Bilans segmentdow na dzien 31 grudnia 2017roku
SEGMENT
. . Pozycje
Pozycje sprawozdania Produkty Ptatnosci Dziatalnos¢ nieprzypisane”) Razem
mennicze elektroniczne deweloperska
Aktywa ogdtem, w tym: 249 239 118 607 315 400 278 061 961 307
Wspdlne przedsiewziecia
wyceniane metoda praw 13 957 28 13985
wtasnosci
Zobowigzania ogétem 107 693 63 265 165 193 28 323 364 720
*) gtownie Srodki pieniezne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3.2 Podziat segmentéw wedtug rynkdw geograficznych
Wartosc sprzedazy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
SEGMENT
. . Pozycje
Pozycje sprawozdania Produkty Ptatnosci Dziatalnos$¢ nieprzypisane Razem
mennicze elektroniczne deweloperska
Sprzedaz krajowa 225015 233617 87 893 585 547 110
Sprzedaz eksportowa 281013 281013
Ogoétem sprzedaz 506 028 233617 87 893 585 828 123
Wartos¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 roku
SEGMENT
. . Pozycje
Pozycje sprawozdania Produkty Ptatnosci Dziatalno$é nieprzypisane Razem
mennicze elektroniczne deweloperska
Sprzedaz krajowa 243 346 253 301 3451 591 500 689
Sprzedaz eksportowa 73977 73977
Ogoétem sprzedaz 317 324 253 301 3451 591 574 666
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PRZYCHODY | KOSZTY Z WYtACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY
4.1 Przychody
Przychody Kraj Eksport Razem Razem
od 01.01.2018 | od 01.01.2017
) — — do 30.09.2018 | do 30.09.2017
(w tysigcach ztotych) wartos¢ % wartosc
Wyroby 198 259 36,24 246 513 98,40 474772 165 393
Ustugi 39 560 7,23 177 0,06 39 737 28 973
Towary 309 290 56,53 4324 1,54 313614 380 300
Razem 547 109 100,00 281014 100,00 828 123 574 666

4.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju 0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
(w tysigcach ztotych)
Amortyzacja 17 176 13 230
Zuzycie materiatéw i energii 220 806 145 810
Ustugi obce 77 110 68 444
Podatki i optaty 6223 3721
Swiadczenia pracownicze 30613 31802
Pozostate koszty 9333 8647
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 292 498 360977
Zmiana stanu zapaséw 112 416 -75 629
f:;l:dlzosztu wtasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego 766 175 557 002

4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

(w tysigcach ztotych)

Odwrdcenie niewykorzystanych rezerw 238 110

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 148

Otrzymane odszkodowania 151 287

Zobowigzania odpisane 1

Pozostate 18 644

Dywidendy otrzymane(!) 24 095

Razem 408 25284

(1) W pozycji dywidendy otrzymane wykazana zostata w roku 2017 dywidenda od akcji spotki Netia SA., ktore zostaty

sprzedane w dniu 4 grudnia 2017 roku.
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Pozostate koszty operacyjne od 01.01.2018 od 01.01.2017
(w tysiqcach ztotych) do 30.09.2018 do 30.09.2017
Utworzenie rezerw(? 816 1950
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 200

Rdznice inwentaryzacyjne 41
Likwidacja materiatow niepetnowartosciowych 29 68
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 2513 2577
Przekazane darowizny 83 186
Strata ze zbycia/trwata utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych 7 2
Koszty sgdowe 122 75
Pozostate 139 315
Zaptacone odszkodowania, kary umowne 387 29
Razem 4296 5243

(1) Rezerwa na kary umowne z tytutu kontraktéw handlowych

4.4 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe od 01.01.2018 od 01.01.2017
(w tysigcach zlotych) do 30.09.2018 do 30.09.2017
Odsetki 5472 1020
Pozostate 25 102
Przychody finansowe, razem 5497 1122
Odsetki 193 3250
Prowizje od kredytéw i gwarancji 521 1161
Réznice kursowe netto 543 846
Pozostate 8 177
Odpis naleznosci z tytutu pozyczki 137

Koszty finansowe, razem 1402 5434
Przychody / koszty finansowe netto 4095 -4 312

4.5 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

od 01.01.2018
do 30.09.2018

od 01.01.2017
do 30.09.2017

(w tysigcach ztotych)

Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat

Podatek biezqcy -9 249 -56
Podatek dochodowy biezacy -9 249 -56
Podatek odroczony -9 605 -3 365
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych 802 -6 551
Rozpoznanie / wykorzystanie strat podatkowych -10 407 3186
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -18 854 -3421
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujgce roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami,
powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku w ktérym
nastgpifa zaptata podatku.

W roku 2018 roku Mennica Polska S.A. wykorzystata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
strat podatkowych w kwocie 4 635 tys. zt. tacznie w sprawozdaniu Mennicy Polskiej S.A. prezentowane jest na
dzien bilansowy aktywo na straty podatkowe na kwote 4 635 tys. zt. Aktywo to zostanie wykorzystane w zwigzku
z kolejnymi zyskami, jakie Spotka planuje osiggna¢ z biezacej dziatalnosci.

Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. w roku 2018 wykorzystata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od strat podatkowych na kwote 6 296 tys. zt. Warto$¢ aktywa na straty podatkowe na dzien 30 wrzesnia 2018
roku wynosi 2 605 tys. zt.

Podatek odniesiony na kapitat wtasny od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017

(w tysigcach ztotych)

Transakcje rozliczane przez kapitat wtasny

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9379
Razem 9379

4.6 Zysk na akcje

W Grupie nie wystepuje rozwodnienie, a zatem zysk podstawowy i rozwodniony sg sobie réwne. Kalkulacja
podstawowego zysku, przypadajacego na jedng akcje, dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy dominujgcych, podzielony przez srednig wazong liczbe akcji wystepujacg w trakcie okresu

sprawozdawczego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Zysk na akcje 30.09.2017

(w ztotych) 30.09.2018 Dziatalnos¢ Dziatalnos¢

w ziotyc kontynuowana zaniechana
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej (A) 46162 218 38617 972 71025 000,00
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu, w tym: 51138 096 51337426 51337426

liczba akcji zwyktych skupionych w celu umorzenia -199 330 -199 330

Liczba akcji zwyktych na koniec okresu, w tym: 51138 096 51138 096 51337426
Srednia wazona liczba akcji (B) 51138 096 51138 096 51138 096
Zysl.( na a_kqe z d2|alalnos<_:| kom_:ynflow_anej przypadajacy 0,90 0,75 139
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej w PLN (A:B) ’

25



. ‘ MENNICA

Mennica Polska S.A POLSKA
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2018 roku 1766 %
oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2018 roku
AKTYWA TRWALE
5.1 Pozostate inwestycje diugoterminowe
Pozostate inwestycje diugoterminowe
(w tysigcach ztotych)
2018 rok
.. Wartos¢
Jednostka Wartosc 'na Wycena'/ Nabycie Sprzedaz netto na
1 stycznia odsetki ..
30 wrzesnia
Obligacje GGH Towers MT (1) 57 628 2785 52 000 112 413
Akcje FIP TFI S.A. 1588 1588
Razem 59 216 2785 52 000 114 001
2017 rok
. Wartos¢
Jednostka Wartosc .na Wycena'/ Nabycie Sprzedaz netto na 31
1 stycznia odsetki R
grudnia
Obligacje GGH Towers MT (1) 16 739 1484 39405 57 628
Akcje Netia S.A. 287 975 49 451 3605 -341 031
Akcje FIP TFI S.A. 1588 1588
Razem 306 302 50935 43 010 -341 031 59 216

(1) W zwiazku z realizacja projektu budowy budynkéw biurowych Mennica Legacy Tower, spotka zalezna od

Jednostki Dominujgcej - Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A., jako akcjonariusz spotki Mennica
Towers GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (dalej SPV), zobowigzata sie dofinansowywacé
projekt proporcjonalnie do swoich udziatéw kapitatowych w niej (na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
jest to 50%) w formie wktadu kapitatowego oraz w formie dtuznej, tzn. w formie pozyczek, badz poprzez
obejmowanie emitowanych przez SPV obligacji. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu spotka Mennica
Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A. objeta obligacje wyemitowane przez Mennica TOWERS GGH MT Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o wartosci 107 155 tys. zt, co stanowi petng kwote oczekiwanego
dofinansowania w czesci dotyczacej spotki Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A.
Z tytutu posiadanych obligacji Spdétce Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A. bedzie przystugiwato
oprocentowanie za caty okres az do dnia wykupu, w wysokos$ci WIBOR 3M z dnia pokwitowania odbioru
poszczegdlnych Odcinkéw Zbiorowych Obligacji, powiekszone o marze odsetkows. Jako okres wykupu
okreslony zostat termin pdzniejszy z: uptyw okresu zakazu zbycia rozumiany jako wczesniejszy
z nastepujacych termindw a) uzyskanie ostatecznego pozwolenia na uzytkowanie nowo wybudowanego
budynku oraz osiggniecie progu 80% wynajmowanej powierzchni do wynajecia tego budynku Ilub
b) 15 listopada 2018 roku, albo termin wynikajgcy z umowy JV.
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AKTYWA OBROTOWE
6.1 Zapasy
Zapasy
2018.09.30 2017.12.31

(w tysigcach ztotych)

Wartosc¢ netto zapaséw

Materiaty 16 420 19 890

Produkcja w toku, w tym: 92 447 131140
dziatalnos¢ deweloperska” 89 895 126 576

Wyroby gotowe, w tym:2) 28 420 111342
dziatalnos¢ deweloperska 25790

Towary, w tym: 124 769 24 889
dziatalnos¢ deweloperska® 97483

Zapasy razem 262 056 287 261

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 13 054 10985

Zapasy brutto 275110 298 246

Pozostate koszty i przychody operacyjne dotyczace zapasow ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Pozostate przychody operacyjne (rozwigzanie odpiséw, réznice

inwentaryzacyjne, odzysk kruszcow z likwidacji zapasow) 631 869

Pozostate koszty operacyjne (utworzenie odpiséw, réznice inwentaryzacyjne, 3006 4740

likwidacja zapasdw nieprzydatnych)

Razem koszt zapasow ujety w rachunku zyskow i strat -2375 -3871

(1) W zwiazku z realizacjg przez Mennice Polskg S.A. przedsiewzie¢ deweloperskich Mennica Residence | i ll,
zgodnie z MSR 2, Spétka ujeta koszt wyburzanych budynkéw (nieumorzona wartos¢) oraz koszty
wyburzen jako element kosztéw wytworzenia mieszkan. Z tego tytutu w wartosci zapaséw (w produkcji
w toku) na dzier 30 wrzesnia 2018 roku ujeta zostata kwota 31 754 tys. zt (warto$é netto wyburzonego
budynku Aurum — ul. Walicéw 11 wraz z wartosScig netto gruntu na ktérym wzniesiono ten budynek).
W zwiazku z realizacjg | etapu Mennica Residence Spotka ujeta w produkcji w toku w 2016 roku
nieumorzong warto$¢ wyburzonego budynku dawnej produkcji, mieszczacego sie przy ul. Zelaznej,
w kwocie 9 997 tys. zt. | etap inwestycji zostat zakoriczony, stad kwote te ujeto czesciowo w koszcie
wytworzenia sprzedanych mieszkan oraz czeSciowo w zapasach (wyroby gotowe) — 3 024 tys. zt.
Inwestycja Mennica Residence prowadzona jest na gruntach zajmowanych przez te budynki, tak wiec
wyburzenia dokonywane sg w bezposrednim zwigzku z inwestycjg. Wartos¢ wyburzen ujmowana jest
jako integralna czes¢ kosztu wytworzenia produktu gotowego w postaci mieszkan do momentu
ostatecznej sprzedazy, ktdra zostanie ujeta w wyniku finansowym po zakonczeniu budowy, w momencie
przekazania klientom lokali na wtasnos¢. Powyzsze podejscie jest zgodne z MSR 2, wedtug ktérego do
kosztu wytworzenia zalicza sie wszelkie koszty bezposrednie i uzasadniong czes¢ kosztow posrednich
z tym, ze wartos¢ zapasOw nie moze przekracza¢ wartosci odzyskiwalnej.

(2) W pozycji wyroby gotowe w roku 2017 ujeta jest miedzy innymi wartos¢ ztotych medali dla Ministerstwa
Finanséw Tajlandii - 106 011 tys. zt, wyprodukowanych przez Mennice Polskg S.A.

(3) W pozycji towary spotka Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A na dzien 30 wrzesnia 2018 roku ujeta
wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Jagielloriskiej w Warszawie. Wczes$niej wartosé
prawa prezentowana byta w pozycji wartosci niematerialnych, jednak w momencie rozpoczecia
inwestycji zostata przeklasyfikowana do pozycji zapaséw; prawo uzytkowania wieczystego dotyczgce
powierzchni, na ktérg spétka posiada prawomocne pozwolenie na budowe prezentowane jest w pozycji
produkcja w toku.
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6.2 Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate

(w tysigcach ztotych) 2018.09.30 2017.12.31
Naleznosci handlowe 50 182 54 669
Naleznosci z tytutu VAT 2020 3086
Inne (1) 14735 12735
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 66 937 70490
(1) Na dzierr 30 wrze$nia 2018 roku kwota obejmuje m. in. naleznosci Mennicy Polskiej S.A. z tytutu:

—  zaliczek na zakup srodkéw trwatych — 2 104 tys. z;

- podatku CIT za rok 2012 — 8 342 tys. zi;

- naleznosci z tytutu wptaconych kaucji zabezpieczajgcych — 807 tys. zt.
;)V‘cli?;\l/qil;:azl;(z;:ﬁ;j wartos¢ naleznosci handlowych i pozyczek 2018.09.30 2017.12.31
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11933 178 007
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 411 1797
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci -211 -997
Wykorzystanie odpiséw na naleznosci -205 -1628
Dekonsolidacja spotki zaleznej -165 246
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 11928 11933
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ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE

7.1 Zobowiagzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu finansowego

MENNICA
POLSKA

> 1766 ®

Zobowiazania z tytutu kredytow, . . . . . . .
. . . Zobowiazania dtugoterminowe Zobowiazania krétkoterminowe
pozyczek oraz leasingu finansowego
. 2018.09.30 2017.12.31 2018.09.30 2017.12.31
( w tysigcach ztotych)
Kredyty i pozyczki 227 291
Zobowigzania z tytutu leasingu
OPOWIa y & 82 30
finansowego
Razem 82 257 291
Struktura walutowa
W walucie polskiej 82 | 257 291
W ponizszej tabeli przedstawiono kredyty bankowe wedtug kredytodawcéw:
30.09.2018 31.12.2017

Kredytodawca | Kredytobiorca Termin Kredyt Gwarancje / Kredyt Gwarancje /

sptaty tacznie , akredytywy tacznie ., akredytywy

gotéwkowy gotéwkowy
wiasne wiasne

Przyznane limity kredytowe
mBank SA MPSA, MP1766 | 30.11.2018 55000 30 000 55 000 55000 30 000 55 000
DnB Bank MPSA,
Polska SA MP1766, SMP 30.08.2019 25000 20 500 4500 25000 20 500 4500
BZWBK @ MPSA 31.05.2019 32585 32585 32585 32585
Pekao SA @) MPSA 22.06.2020 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000
BGK ¥ MPSA 30.09.2019 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
Razem 207 585 145 500 187 085 207 585 145 500 187 085
Wykorzystane kredyty bankowe i linie kredytowe
mBank SA MPSA, MP1766 | 30.11.2018 2422 2422 5279 5279
DnB Bank MPSA,
Polska SA MP1766, SMP 30.08.2019 767 227 540 4284 291 3993
BZWBK @ MPSA 31.05.2019 17 986 17 986 16 146 16 146
Pekao SA @) MPSA 22.06.2020
BGK ¥ MPSA 30.09.2019 4 348 4348 4 348 4348
Razem 25523 227 25 296 30057 291 29 766
W tym krétkoterminowe 227 291
W tym dtugoterminowe
Maksymalne limity do wykorzystania
mBank SA (¥ MPSA, MP1766 | 30.11.2018 52578 30 000 52578 49 721 30 000 49721
DnB Bank MPSA,
Polska SA MP1766, SMP 30.08.2019 24 006 20273 3960 20716 20209 507
BZWBK @ MPSA 31.05.2019 14 599 14 599 16 439 16 439
Pekao SA @) MPSA 22.06.2020 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000
BGK MPSA 30.09.2019 45 652 45 652 45 652 45 652 45 652 45 652
Razem 181 835 140925 161 789 140924 161 789 157 319

Skréty uzyte w kolumnie Kredytobiorca oznaczaja:

MPSA — Mennica Polska S.A.

MP1766 — Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.
SMP — Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.
(1) Umowa o limit kredytowy nr 1548/119/2014 zostata, aneksem nr 9, przedtuzona do dnia 30 sierpnia

2019 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku z limitu korzystat Skarbiec

Mennicy Polskiej S.A.;
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(2) Umowa na limit na gwarancje bankowe nr K00527/16 zostata, aneksem nr 7, przedtuzona do dnia
31 maja 2019 roku. Wierzytelnosci banku wynikajgce z umowy nie sg zabezpieczone;

(3) Umowa nr 2016/204/DDF o wielocelowy limit kredytowy zostata, aneksem nr 2, przedtuzona do dnia 22
czerwca 2020 roku;

(4) Umowa linii wieloproduktowej nr WK16-000029 zostata, aneksem nr 6, przedtuzona do dnia 30 wrzesnia
2019 roku.

7.2 Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate Zobowigzania dfugoterminowe Zobowiazania krétkoterminowe
(w tysigcach ztotych) 2018.09.30 2017.12.31 2018.09.30 2017.12.31
Zobowigzania handlowe wobec jednostek 80567 85081
pozostatych
Otrzymane przedptaty(t), w tym: 146 114 262 133
dziatalnos¢ deweloperska 137 262 152 584
Zobowigzania z tytutu VAT 1037 1032
Pozostate zobowigzania 6390 3826
Zobowigzania publicznoprawne 1230
Razem 235338 352072
Struktura walutowa
W walucie polskiej 216 019 339747
W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 4054 11312
W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 15 265 1013

(1) W pozycji otrzymane przedptaty wg stanu na 31 grudnia 2017 roku wykazana zostata przedptata na kruszec
otrzymana przez Mennice Polska S.A. od Ministerstwa Finanséw Tajlandii w kwocie 105 016 tys. zt, w zwigzku
z kontraktem na wybicie ztotych medali.
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. ‘ MENNICA

KAPITAt WLASNY

8.1 Kapitat Akcyjny

Kapitat akcyjny Mennicy Polskiej S.A. na dzien 30 wrzesnia 2018 roku dzielit sie na 51 138 096 akcji na okaziciela
serii A, B, C, D. Kazda akcja posiada warto$¢ nominalna 1 zt (jeden ztoty), jest rownowazna jednemu gtosowi na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i daje prawo do dywidendy. Akcje s3 akcjami zwyktymi,
nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczerh w dysponowaniu akcjami. Kapitat akcyjny zostat optacony w catosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja lub sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ponizsza nota przedstawia akcjonariuszy posiadajacych - bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne - co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Stan na dzien raportu Stan na 30-09-2018 Stan na 31-12-2017
Akcjonariusz
% wW % w % W
. .. % w kapitale ogolnej . N % w kapitale ogolnej . . % w kapitale ogolnej
Liczba akeji zaktadowym liczbie Liczha akeji zaktadowym liczbie Liczha akeji zaktadowym liczbie
gtosow glosow glosow
Zbigniew Jakubas
wraz
z podmiotami
zaleznymi oraz
podmiotami, 25180270 |  49,2% 492% | 25180270 |  49,2% 492% | 25180270 |  49,2% 49,2%
o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy
o ofercie
publicznej
ING OFE 3 830000 7,5% 7,5% 3830000 7,5% 7,5% 3830000 7,5% 7,5%
PZU OFE 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9%
Joanna Jakubas 2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8%
MetLife Otwarty
Fundusz 2817591 5,5% 5,5% 2817591 5,5% 5,5% 2817591 5,5% 5,5%
Emerytalny

Grupa nie posiada informacji o istniejgcych umowach lub innych zdarzeniach, w wyniku ktérych mogg nastgpic

zmiany w strukturze akcjonariatu.
Spétki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

Stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:
1. Osoby zarzadzajgce nie posiadajg akcji Spotki.
2. Osoby nadzorujace:
- Zbigniew Jakubas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej: na dzien sporzgdzenia raportu posiadat
14 947 sztuk akcji; w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akgcji;
- pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spoétki.
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8.2 Dywidendy

W dniu 14 maja 2018 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku roku 2017 w wysokosci 1,00 zt na jedng akcje, tj. w catkowitej kwocie 51 138 tys. zt. Dzien dywidendy
zostat ustalony na 22 maja 2018 roku, a dzier wyptaty dywidendy na 29 maja 2018 roku. Dywidenda wyptacona
zostata w terminie.
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. ‘ MENNICA

INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

9.1 Pomiar wartosci godziwej

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktére po poczgtkowym ujeciu wyceniane s3 w wartosci godziwej,
Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizsza hierarchie odzwierciedlajgcg wage
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:
- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan;
- Poziom 2: dane Zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla
aktywow lub zobowigzan w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen);
- Poziom 3: dane Zrédtowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Ponizsza tabela przedstawia analize aktywdéw finansowych spotek z Grupy, ktére po poczatkowym ujeciu
wyceniane s3 w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwe;j.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

Pozycja bilansowa 30.09.2018 31.12.2017

(w tysigcach ztotych) Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem
Aktvaa \(Vycenlane W vyart050| 1712 1712 1846 1846
godziwej przez wynik finansowy

Raze'm a'ktywa wyceniane w wartosci 1712 1712 1846 1846
godziwej

Zobowigzania wyceniane w wartosci 1360 1360 501 501

godziwej przez wynik finansowy

Razem zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej 1360 1360 501 501
przez wynik finansowy

Na Poziomie 2 wykazywane sg instrumenty zabezpieczajace cene kruszcu i kurs walutowy.

W sytuacji gdy instrument finansowy jest notowany na aktywnym rynku — wycena do wartosci godziwej jest
dokonana wedtug wartosci notowania z dnia bilansowego. Instrumenty pochodne natomiast sg wyceniane przy
zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, przy wykorzystaniu ogdlnie dostepnych cen kurséw,
stép procentowych, krzywych forward, kurséow kruszcdw pochodzgcych z aktywnych rynkéw. Grupa nie zmienita
w 2018 roku zasad wyceny instrumentdw finansowych jak tez nie wdrozyta nowych zasad zarzgdzania ryzykiem
finansowym w poréwnaniu do metod i zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku.

W okresie objetym niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raportem kwartalnym oraz w okresie
poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci
godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
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9.2 Wartosc kategorii instrumentéw finansowych

Ponizsza nota zawiera informacje o wartosci instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do poszczegdlnych
kategorii instrumentow finansowych wraz z uzgodnieniem tych wartosci do kwot wykazanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

Kategorie instrumentéw finansowych
Pozycja bilansowa
30.09.2018 31.12.2017
- > = - > =
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(w tysigcach ztotych) o 3 o0 3
Pozostate inwestycje dtugoterminowe® 112 413 57 628
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1712 50181 1846 65516
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 191975 241 541
Zot.Jowu;}zanla z tyt.u’fu kr.edytow, 339 291
pozyczek oraz leasingu finansowego
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 1360 80567 501 350539
Razem 1712 354 569 1360 80 906 1846 364 685 501 350 830

(1) Obligacje wyemitowane przez Mennica TOWERS GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. nabyte
przez Mennica Polska Spo6tka Akcyjna Tower S.K.A. opisane w nocie 5.1.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

10.1 Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji nie wystepuja
nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw, oprdcz opisanych ponizej, ktére moga mieé istotny wptyw
na biezacg lub przysztg sytuacje finansowa Grupy.

Zobowigzania inwestycyjne

W zwigzku z podpisaniem w dniu 12 grudnia 2013 roku umowy akcjonariuszy dotyczacej spotki celowej SPV dla
projektu budowy budynkéw biurowych Mennica Legacy Towers, Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A.
jako akcjonariusz spotki celowej SPV, zobowigzata sie dofinansowywac SPV proporcjonalnie do swoich udziatéw
kapitatowych w niej (na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest to 50%) w formie wktadu kapitatowego
oraz w formie dtuznej, tzn. w formie pozyczek, badz poprzez obejmowanie emitowanych przez SPV obligacji.
Szczegoty opisane zostaty w nocie 5.1.

10.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe

Gwarancje
(w tysigcach ztotych) 30.09.2018 31.12.2017
Do 12 miesiecy (krotkoterminowe) 16 398 35191
Powyzej 12 miesiecy (dtugoterminowe) 9128 10759
Razem 25526 45 950

Gwarancje te wystawione zostaty jako zabezpieczenia przetargowe oraz zabezpieczenia wykonania kontraktéw
handlowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty przestanki wykorzystania powyzszych
gwarangji.

Kontrola rozliczen w podatku CIT za 2012 rok

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit Decyzje Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 29 marca 2017 roku utrzymujgca w mocy decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 16 grudnia 2016 r. okreSlajgcg Mennicy Polskiej S.A. wysokos¢
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2012 roku w wysokosci 6 575 616 zt
(stownie: szes¢ miliondw piecset siedemdziesigt pieé tysiecy szescset szesnascie ztotych). Wyrok WSA jest
prawomocny.

Przedmiotem sporu byty koszty uzyskania przychodu dotyczgce gtéwnie ponoszonych na rzecz spoétki zaleznej
Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z. 0.0. kosztéw optaty licencyjnej z tytutu korzystania ze znaku towarowego. Sg one
zgodne z podpisang umowag, ktora obowigzuje od 2012 roku i trwa nadal.

W dniu 7 kwietnia 2017 roku na konto urzedu skarbowego zostata przelana tgcznie kwota 8,3 min zt (w tym
odsetki w kwocie 1,7 min zt). Powyisza decyzja podjeta zostata wtrosce o zapewnienie utrzymania
dotychczasowej aktywnosci biznesowej, ktéra nierzadko wymaga przedstawienia przez Spétke zaswiadczenia
z urzedu skarbowego o niezaleganiu w podatkach. W zwigzku z wyrokiem WSA z dnia 25 kwietnia 2018 roku
Spétka bedzie dochodzita zwrotu zaptaconej kwoty wraz z odsetkami.

Kontrola rozliczen w podatku VAT za 2012 rok

W dniu 5 czerwca 2017 roku Mazowiecki Urzad Celno-Skarbowy w Warszawie rozpoczat w Mennicy Polskiej S.A.
kontrole w zakresie prawidtowosci rozliczania podatku VAT za okres od stycznia do grudnia 2012 roku.

W dniu 4 wrzesnia 2018 roku Naczelnik Mazowieckiego Urzedu Celno — Skarbowego w Warszawie umorzyt
postepowanie podatkowe z uwagi na jego bezprzedmiotowosé.
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Pozew zfozony przez The SISU Capital Master Fund Limited

Sprawa zostata szczegétowo opisana w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Mennicy Polskiej S.A. sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2017 roku. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018
roku nie nastgpity istotne wydarzenia dotyczgce przedmiotowego zagadnienia.

10.3 Wynagrodzenia i transakcje ze stronami powigzanymi — Rada Nadzorcza i Zarzad

W okresach 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku oraz w roku 2017 Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia
lub kurateli, badz z innymi osobami, z ktérymi maja osobiste powigzania. Grupa nie udzielita takim osobom
zadnych pozyczek, zaliczek ani gwarancji.

Ponadto w okresach 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2018 i w 2017 roku Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji ze spdétkami kontrolowanymi lub wspétkontrolowanymi przez Cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badz przez inne osoby, z ktérymi
majg osobiste powigzania.

Kwoty wynagrodzen i powigzanych swiadczen wyptacone Cztonkom Zarzadu Mennicy Polskiej S.A. w Grupie
Kapitatowej w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty
odpowiednio 1 044 tys. zti 1414 tys. zt.

Koszty z tytutu wynagrodzenia Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. oraz spétek w Grupie Kapitatowej w okresie
9 miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2018 roku i 30 wrzesnia 2017 roku wyniosty odpowiednio 355 tys. zt i 399
tys. zt.

10.4 Rozrachunki i transakcje z podmiotami powigzanymi

W Grupie wystepujg transakcje wzajemne, ktore jednak podlegajg wytgczeniom w sprawozdaniu
skonsolidowanym, poza transakcjami z jednostkg wspotkontrolowana, ujmowang w sprawozdaniu finansowym
wedtug metody praw wtasnosci.

Mennica Towers GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Transakcje niepodlegajace wytgczeniu w niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym
dotyczg sprzedazy ustug na kwote 47 tys. zt przez Mennice Polskg S.A. W ciggu 9 miesiecy roku 2017 wartos¢
sprzedazy wyniosta 58 tys. zt.

Naleznosci Mennicy Polskiej S.A. od spotki Mennica Towers GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnosScig
S.K.A. na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku wyniosty 6 tys. zt.

10.5 Sezonowosc i cyklicznosé

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

10.6 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)J

11.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej oraz czynniki majace znaczacy wptyw
na wynik finansowy

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na podstawie
sprawozdan finansowych za pierwsze trzy kwartaty 2018 roku, wraz z poréwnaniem do wskaznikéw za
analogiczny okres roku poprzedniego, wyliczonych na podstawie sprawozdani finansowych za pierwsze trzy
kwartaty 2017 roku. Ponadto, dokonano poréwnania danych bilansowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku do
danych bilansowych na bilans otwarcia analizowanego okresu czyli 31 grudnia 2017 roku.

Struktura skonsolidowanego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu grupy kapitatowej emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

Wysicaegéinienie 0002016 | 30092018 | 122017 | 1122017 | 7%
’ ’ Dynamika (%)

Aktywa ogétem 840 215 100,0 961 307 100,0 87,4
Aktywa trwate 318 443 37,9 361973 37,7 88,0
Aktywa obrotowe 521772 62,1 599 334 62,3 87,1
Zapasy 262 056 31,2 287 261 29,9 91,2
Naleznosci 66 937 8,0 70532 7,3 94,9
Inwestycje krétkoterminowe 192 778 22,9 241 541 25,1 79,8
Pasywa ogétem 840 215 100,0 961 307 100,0 87,4
Kapitat wtasny 590 155 70,2 596 587 62,1 98,9
Zobowigzania i rezerwy 250 060 29,8 364720 37,9 68,6
Zobowigzania dtugoterminowe 2 836 0,3 2754 0,3 103,0
Zobowigzania krotkoterminowe 247 224 29,4 361 966 37,7 68,3

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu wyniosta na koniec analizowanego okresu 840 215 tys. zt i spadta
0 12,6% w stosunku do stanu z poczagtku okresu.

W obrebie struktury aktywow najistotniejsza zmiang jest spadek poziomu inwestycji krétkoterminowych
(Srodkow pienieznych) zwigzany realizacjg znaczacych inwestycji w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku
gtéwnie w segmencie dziatalnosci deweloperskiej. Zmniejszeniu ulegt rédwniez stan zapaséw, bedacy
konsekwencjg zakonczenia realizacji kontraktu na dostawe ztotych medali dla Ministerstwa Finanséw -
Departamentu Skarbu w Tajlandii w segmencie menniczym. Kolejnym czynnikiem spadku zapasdw w pierwszych
trzech kwartatach 2018 roku byto przekazanie czesci mieszkann w projekcie ,,Mennica Residence 1” nabywcom
i podpisanie pierwszych koncowych uméw sprzedazy lokali w formie aktéw notarialnych, co wigzato sie
z wykazaniem w rachunku wynikdw w segmencie dziatalnosci deweloperskiej kosztu wtasnego wspétmiernego
z przychodami ze sprzedazy. Spadek ten zostat pomniejszony w efekcie reklasyfikacji gruntéw w ramach projektu
»Bulwary Praskie” z aktywdw trwatych na aktywa obrotowe w kwocie 99,8 min zt oraz realizacji projektu

In

»Mennica Residence I1”. Naktady na te projekty wykazywane bedg w obrebie zapasow jako produkcja w toku do
momentu podpisania wyzej wspomnianych koncowych umowi sprzedazy lokali.

Po stronie pasywnej bilansu znaczgco spadt poziom zobowigzan krétkoterminowych, a stan zobowigzan
dtugoterminowych utrzymat sie na niskim i poréownywalnym poziomie. W analizowanym okresie wptyw na
zmniejszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych miato zakoriczenie realizacji zlecenia produkcyjnego na
ztote medale dla Ministerstwa Finansow - Departamentu Skarbu w Tajlandii, na poczet ktérego w 2017 roku

kontrahent dokonat wptaty zaliczek, a takze spadek wysokosci wniesionych przedptat na mieszkania w ,Mennica
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Residence 1”, zwigzany z rozpoznaniem przychoddéw ze sprzedazy w tym projekcie. Czynnikiem zmniejszajgcym

ten spadek byty wptaty zaliczek przysztych witascicieli mieszkan w ramach 1l etapu projektu ,,Mennica Residence

i Il etap” (wzrost 022,6 min zt). Wpfaty tych zaliczek sg wykazywane bilansowo w pozycji zobowigzan

krotkoterminowych do momentu podpisania koricowych uméw sprzedazy lokali w formie aktow notarialnych.

Czynniki majace nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli, dla celdow analitycznych, a w szczegdlnosci dla wtasciwego okreslenia charakterystycznych dla

specyfiki dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej wskaznikow rentownosci, dokonano korekt wytgczajgcych

nietypowe oraz jednorazowe zdarzenia wptywajgce na statutowy wynik finansowy.

za okres za okres
. od 01-01-2018 od 01-01-2017
Wybrane dane finansowe
do 30-09-2018 do 30-09-2017
skorygowane
o zdarzenia nietypowe i Dane na Dane na
jednorgzowe podstaW|e. Korekty | Nr Rach.unek podstawm. Korekty | Nr Rach.unek
(w tysigcach ztotych) sprawozdania znormalizowany | sprawozdania znormalizowany
MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy 828123 828123 574 666 574 666
Koszt wtasny sprzedazy -734 366 -734 366 -525 312 -525 312
Zysk brutto ze sprzedazy 93 757 93 757 49 354 49 354
Koszty sprzedazy -9519 -9519 -10 325 -10 325
Koszty ogdlnego zarzadu -21 051 -21 051 -20 345 -20 345
Zysk netto ze sprzedazy 63 187 63 187 18 684 18 684
Pozostate przychody/
(koszty operacyjne) -3721 -791 | 1. -4512 96 632 | -100 898 | 2. -4 266
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 59 466 58 675 115 316 14 418
Rentownos¢ dziatalnosci
operacyjnej 7,2% 7,1% 20,1% 2,5%
Amortyzacja 17176 17176 13 230 13230
EBITDA 76 642 75 851 128 546 27 648
Rentownos¢ EBITDA 9,3% 9,2% 22,4% 4,8%
Przychody /(koszty
finansowe) netto 4096 4096 -4.312 2302 | 3. -2010
Zysk brutto 63 562 62771 111 004 12 408
Podatek dochodowy -18 854 -18 854 -3421 -3421
Zysk netto 44 707 43 916 107 583 8987
Rentownosc netto 5,4% 5,3% 18,7% 1,6%

W kolumnach , Korekty” dokonano nastepujgcych wytgczen z tytutu zdarzen o charakterze nietypowym lub

jednorazowym, zaréwno dla analizowanego okresu 2018 roku, jak i 2017 roku:

1. Na korekte w roku 2018 sktadajg sie nastepujgce czynniki:

= Dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie 791

tys. zt.

2. Na korekte w roku 2017 wptywa nastepujgcy czynnik:
=  Otrzymana dywidenda z akcji spotki Netia S.A. w kwocie 24 095 tys. zt. Prawem do dywidendy

objetych w 2017 roku byto tgcznie 63 407 500 sztuk akcji posiadanych w ramach Mennicy Polskiej

S.A,;

=  Wynik na dekonsolidacji spétki zaleznej MMS w wysokosci 71 025 tys. zt (dziatalnos¢ zaniechana);

= Poniesione koszty relokacji dziatéw administracyjnych spétki do nowej lokalizacji na Al. Jana Pawta Il

23 w wysokosci 116 tys. zt;
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= Dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie
5894 tys. zt.
3. Korekta na tej linii dotyczy kosztéw finansowych poniesionych przez Mennice Polskg S.A. zwigzanych
z zaciggnietym przez Mennice kredytem inwestycyjnym w 2014 roku;

W analizowanym okresie, poza wyzej opisanymi czynnikami nie wystgpity inne istotne zdarzenia o charakterze
jednorazowym lub nietypowym.

Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikéw rentownosci Grupy Kapitalowej w okresie objetym analiza
przedstawiono w tabeli:

I-111 kw. 2018 I-111 kw. 2017
Wskazniki rentownosci Dane na podstawie | Dane na podstawie | Dane na podstawie | Dane na podstawie
sprawozdania rachunku sprawozdania rachunku
MSSF znormalizowanego MSSF znormalizowanego
1. Przychody ze sprzedazy netto (w tys. zf) 828 123 828 123 574 666 574 666
2. Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,3% 11,3% 8,6% 8,6%
3. Rentowno$¢ sprzedazy netto 7,6% 7,6% 3,3% 3,3%
4. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 7,2% 7,1% 20,1% 2,5%
5. Rentownos¢ EBITDA 9,3% 9,2% 22,4% 4,8%
6. Rentownos¢ zysku netto 5,4% 5,3% 18,7% 1,6%
7. Rentownos$¢ aktywow ogdtem ROA 5,0% 4,9% 11,2% 0,9%
8. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 7,5% 7,4% 22,2% 1,9%

Wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zyskéw do przychoddw ze sprzedazy netto produktow, towardow i

materiatow;
- Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywow (Srednia arytmetyczna ze stanéw na
poczgtek i na koniec analizowanego okresu);
- Wskaznik rentownosci kapitatu wfasnego (ROE) — stosunek zysku netto do Sredniego stanu kapitatow wtasnych (Srednia
arytmetyczna ze stanéw na poczqtek i na koniec analizowanego okresu).

W omawianym okresie, Grupa Kapitatowa osiggneta poprawe wskaznika rentownosci sprzedazy brutto i netto,
co byto spowodowane odnotowaniem sprzedazy mieszkan w projekcie ,,Mennica Residence I. Wzrost ten zostat
zredukowany na skutek realizacji dostaw ztotych medali dla Tajlandii, ktore z uwagi na wysokg wartosc¢ ztota w
przychodach, charakteryzowaty sie niskim poziomem wzglednej rentownosci..
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Ocena wskaznikéw kapitatu obrotowego i ptynnosci

Oceny dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikéw rotacji
podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, a takze na podstawie analizy poziomu wskaznikow ptynnosci:

Wskazniki kapitatu obrotowego

Wybrane dane bilansowe (w tysigcach ztotych) 30.09.2018 31.12.2017

1. Majatek obrotowy 521772 599 334
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 191974 241541
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 329799 357793
4. Zobowiazania biezace 247 224 361 966
5. Kredyty krotkoterminowe 257 291
6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 246 967 361675
7. Kapitat obrotowy (1-4) 274 549 237 368
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 82831 -3882
Wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach) I-11l kw. 2018 I-11l kw. 2017

9. Cykl rotacji zapaséw 90 98
10. Cykl rotacji krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych 22 37
11. Cykl rotacji krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych 96 119
12. Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 2,1 1,7
13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,1 0,9
14. Wskaznik natychmiastowy 0,8 0,7

= Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkoscig majqtku obrotowego a wielkosciq zobowiqzari biezqcych; wskaznik ten okresla
wartos¢ zasobow obrotowych, ktdra jest finansowana z wtasnego majqtku;

. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkosciq majgtku obrotowego pomniejszonego o Srodki pieniezne a
wielkosciq zobowigzar biezqcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majgtku obrotowego (bez sSrodkdw pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowiqgzan biezgcych;

- Wskazniki rotacji - stosunki sredniego stanu odpowiednio zapaséw, naleznosci, zobowiqzarn biezgcych (srednia arytmetyczna ze
standw na poczgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

- Wskaznik biezqcy - stosunek stanu majqtku obrotowego do stanu zobowiqzar biezqcych; obrazuje zdolnosc firmy do regulowania
biezgcych zobowiqzari przy wykorzystaniu aktywow biezgcych,

- Wskaznik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzar biezqcych; obrazuje
zdolnosc zgromadzenia w krdtkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci;

- Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkdw pienieznych do stanu zobowigzan biezqcych; obrazuje zdolnos¢ do pokrycia
zobowigzar o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkow pienieznych.

Zmniejszone inwestycje w aktywa obrotowe (zapasy) zwigzane byly z zakonczeniem realizacji znaczacego
kontraktu w segmencie menniczym na dostawe ztotych medali do Ministerstwa Finanséw - Departamentu Skarbu
w Tajlandii, jak réwniez z rozpoczeciem podpisywania koncowych umow sprzedazy lokali w formie aktow
notarialnych w ramach realizacji przedsiewziecia deweloperskiego ,,Mennica Residence |”. Spadek tych aktywow
po stronie pasywnej zostat odzwierciedlony poprzez zmniejszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych
(zaliczki na ztote medale i mieszkania). Cykle rotacji zapaséw, naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych ulegty
znacznej poprawie. W analizowanym okresie nastgpit wyrazny wzrost poziomu wskaznikdw ptynnosci.

Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Grupy Kapitatowej oraz oceny struktury finansowania jej majatku, zastosowano
wskazniki przedstawione w tabeli ponizej:

Wskazniki zadtuzenia (w %) 30.09.2018 31.12.2017
1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 29,8 37,9

2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,3 0,3

3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 42,4 61,1

4. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi 185,3 164,8

. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowiqzan ogdtem do aktywow ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych Zzrédet

finansowania dziatalnosci;

40



Mennica Polska S.A

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2018 roku
oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2018 roku

. Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego - relacja zobowigzar dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdw; okresla udziat
zobowigzarn dfugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzar ogétem do kapitatow wtasnych;
- Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatow wtasnych do aktywow trwatych; przedstawia
udziat Srodkéw wtasnych w finansowaniu aktywdéw odznaczajqcych sie najwiekszq statoscig.

Na koniec analizowanego okresu nastgpit spadek wskaznika ogdlnego zadtuzenia z poziomu 37,9% do poziomu
29,8%, ktory spowodowany zostat gtéwnie opisanym wyzej rozliczeniem wptat zaliczek na poczet dostawy ztotych

medali dla kontrahenta z Tajlandii oraz przedptat na mieszkania w projekcie ,Mennica Residence 1”7, ktérych
sprzedaz zostata odnotowana w Il i Ill kwartale 2018 roku.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi uksztattowat sie na stabilnym poziomie 185,2%.

Podsumowanie

Ksztattowanie sie wskaznikéw finansowych w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, obrazuje znaczgco wyisze poziomy wynikdbw na sprzedazy
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, jak réwniez wskazuje na bardzo dobrg, rosnacg
ptynnosc¢ finansowg Grupy Kapitatowej w stosunku do bilansu otwarcia.

11.2 Sytuacja finansowa Mennicy Polskiej S.A. oraz czynniki majgce znaczacy wptyw na wynik
finansowy
Analiza sytuacji finansowej Mennicy Polskiej S.A. zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na podstawie
jednostkowych sprawozdan finansowych za pierwsze trzy kwartaty 2018 roku wraz z poréwnaniem do
wskaznikow za analogiczny okres roku poprzedniego, wyliczonych na podstawie sprawozdarn finansowych.
Ponadto dokonano poréwnania danych bilansowych na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku do danych bilansowych na
bilans otwarcia analizowanego okresu czyli 31 grudnia 2017 roku.

Struktura jednostkowego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

Wyszczegbinienie 30(.t09.2(')18 30.02.2018 31.12.2017 31.120.2017 ;?_01(2)9232;?/_
ys. zi) (%) (tys. zi) (%) Dynamika (%)

Aktywa ogdtem 685 704 100,0 834 795 100,0 82,1
Aktywa trwate 339917 49,6 277 554 33,2 122,5
Aktywa obrotowe 345 787 50,4 557 241 66,8 62,1
Zapasy 104 604 15,3 252 456 30,2 41,4
Naleznosci 62 043 9,0 68 657 8,2 90,4
Inwestycje krétkoterminowe 179 140 26,1 236128 28,3 75,9
Pasywa ogétem 685 704 100,0 834 795 100,0 82,1
Kapitat wtasny 419 638 61,2 421613 50,5 99,5
Zobowigzania i rezerwy 266 067 38,8 413 182 49,5 64,4
Zobowigzania dtugoterminowe 4478 0,7 8327 1,0 53,8
Zobowigzania krétkoterminowe 261588 38,1 404 855 48,5 64,6

Aktywa jednostkowego bilansu wyniosty na koniec analizowanego okresu 685 704 tys. zt i spadty o 17,9%
w stosunku do stanu z poczatku okresu.

W obrebie struktury aktywdéw najistotniejszg zmiang jest spadek zapasdw, ktéry zwigzany byt z zakonczeniem
realizacji znaczacego kontraktu na dostawe ztotych medali dla Ministerstwa Finanséw - Departamentu Skarbu

. MENNICA
POLSKA
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w Tajlandii w segmencie menniczym. Kolejnym czynnikiem spadku zapaséw w Il i Il kwartale 2018 roku byto

|H

przekazanie mieszkan w projekcie ,,Mennica Residence |I” nabywcom i podpisanie pierwszych korncowych uméw
sprzedazy lokali w formie aktéw notarialnych, co wigzato sie z wykazaniem w rachunku wynikéw w segmencie
dziatalnosci deweloperskiej kosztu wtasnego wspotmiernego z przychodami ze sprzedazy. Spadek ten zostat

Ill

pomniejszony w efekcie realizacji projektu ,Mennica Residence II”. Nakfady na ten projekt wykazywane beda
w obrebie zapaséw jako produkcja w toku do momentu podpisania wyzej wspomnianych koncowych uméw
sprzedazy lokali. Ponadto w pierwszych trzech kwartatach odnotowano duzy spadek poziomu inwestycji
krotkoterminowych (Srodki pieniezne) zwigzany z poczynieniem znaczacych inwestycji w zakresie segmentu
dziatalnosci deweloperskiej.

Po stronie pasywnej bilansu znaczgco spadt poziom zobowigzan krétkoterminowych. W analizowanym okresie
wplyw na zmniejszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych miato zakonczenie realizacji zlecenia
produkcyjnego na ztote medale dla Ministerstwa Finanséw - Departamentu Skarbu w Tajlandii, na poczet ktérego
w 2017 roku kontrahent dokonat wptaty zaliczek, a takze spadek wysokosci wniesionych przedptat na mieszkania

Ill

w ,Mennica Residence |”, zwigzany z rozpoznaniem przychodéw ze sprzedazy w tym projekcie. Czynnikiem
zmniejszajagcym ten spadek byty wptaty kolejnych zaliczek przysztych wtascicieli mieszkan w ramach 1l etapu
projektu ,Mennica Residence | i Il etap” (wzrost 0 22,6 min zt). Wpfaty tych zaliczek sg wykazywane bilansowo w
pozycji zobowigzan krétkoterminowych do momentu podpisania koricowych umow sprzedazy lokali w formie
aktéw notarialnych. Ponadto zmniejszone zostaty zobowigzania wobec spétki zaleznej Mennica Polska Spdtka

Akcyjna Tower S.K.A. (18,6 min zt).

Czynniki majace nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli na cele analityczne, a w szczegdlnosci dla wtasciwego okreslenia charakterystycznych dla
specyfiki dziatalnosci biznesowej Spotki wskaznikdw rentownosci, dokonano korekt wytgczajgcych nietypowe
oraz jednorazowe zdarzenia wptywajgce na statutowy wynik finansowy.

za okres za okres
Wybrane dane finansowe od 01-01-2018 do 30-09-2018 od 01-01-2017 do 30-09-2017
k
:) :J:f:e‘::?an:iet owe i bane na bane na
. P podstawie Rachunek podstawie Rachunek
jednorazowe .| Korekty | Nr . . Korekty | Nr .
(w tysigcach ztotych) sprawozdania znormalizowany | sprawozdania znormalizowany
MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy 734 693 734 693 447 157 447 157
Koszt wtasny sprzedazy -651 077 -651077 -406 556 -406 556
Zysk brutto ze sprzedazy 83615 83615 40 601 40 601
Koszty sprzedazy -34446| 32484 1. -1962 -31977| 29992 | 1. -1985
Koszty ogdlnego zarzadu -16 947 -16 947 -15 858 -15 858
Zysk netto ze sprzedazy 32223 64 707 -7 234 22758
Pozostate przychody/(koszty 27909 | 29821 2. 1912 59933 | -61840| 3. -1907
operacyjne)
Zysk z dziatalnosci 60 131 62795 52 699 20850
operacyjnej
Rentowr.ws_c dziatalnosci 8,2% 8,5% 11,8% 4,7%
operacyjnej
Amortyzacja 16 207 16 207 11712 11712
EBITDA 76 338 79 002 64 411 32562
Rentownos¢ EBITDA 10,4% 10,8% 14,4% 7,3%
Przychody /(koszty 1843 1843 5717| -2302]| 4. 8019
finansowe) netto
Zysk brutto 61974 64 637 46 982 12 831
Podatek dochodowy -12 812 -12 812 2784 2784
Zysk netto 49 162 51825 49 766 15615
Rentownosc netto 6,7% 7,1% 11,1% 3,5%
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W kolumnach ,Korekty” dokonano nastepujgcych wytaczen z tytutu zdarzen o charakterze nietypowym lub
jednorazowym zaréwno dla analizowanego okresu 2018 roku, jak i 2017 roku:

1. Optata licencyjna za korzystanie ze znaku towarowego, nalezgcego do spétki Mennica Polska od 1766
Sp. z 0.0., w ktérej 100% udziatow posiada Mennica Polska S.A. Opfata ta jest jednoczesnie przychodem
w spofce zaleznej, a wiec podlega wytgczeniu w konsolidacji.

2. Na korekte za pierwsze trzy kwartaty 2018 roku sktadajg sie nastepujgce czynniki:

= Dywidenda od spoétki zaleznej Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. 29 524 tys. z;
= Dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie 297
tys. zt.

3. Na korekte za pierwsze trzy kwartaty 2017 roku sktadajg sie nastepujgce czynniki:

=  Otrzymana dywidenda z akcji spotki Netia S.A. w kwocie 24 095 tys. zt. Prawem do dywidendy
objetych w 2017 roku byto tacznie 63 407 500 sztuk akcji posiadanych w ramach Mennicy Polskiej
S.A,;

= Dywidenda od spotki zaleznej Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. 34 496 tys. zt;

= Poniesione koszty relokacji dziatéw administracyjnych spétki do nowej lokalizacji na Al. Jana Pawta I
23 w wysokosci 116 tys. zt;

= Dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie
3 365 tys. zt.

4. Korekta na tej linii dotyczy kosztédw finansowych poniesionych przez Mennice Polskg S.A. zwigzanych
z zaciggnietym przez Mennice kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.

W analizowanym okresie, poza wyzej opisanymi czynnikami, nie wystgpity inne istotne zdarzenia o charakterze
jednorazowym lub nietypowym.
Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikdw rentownosci Spotki w okresie objetym analizg przedstawiono
w tabeli ponizej:

I-11l kw. 2018 I-11l kw. 2017
Wskazniki rentownosci Dane na podstawie Dane na podstawie Dane na podstawie Dane na podstawie
sprawozdania MSSF racl?unku sprawozdania MSSF rachunku
znormalizowanego znormalizowanego
1. Przychody ze sprzedazy netto (w tys. zf) 734 693 734 693 447 157 447 157
2. Rentownos¢ sprzedazy brutto 11,4% 11,4% 9,1% 9,1%
3. Rentownos¢ sprzedazy netto 4,4% 8,8% -1,6% 5,1%
4. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 8,2% 8,5% 11,8% 4,7%
5. Rentownos$¢ EBITDA 10,4% 10,8% 14,4% 7,3%
6. Rentownos¢ zysku netto 6,7% 7,1% 11,1% 3,5%
7. Rentownos¢ aktywdw ogdtem ROA 6,5% 6,8% 6,0% 1,9%
8. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 11,7% 12,3% 15,2% 4,8%
- Wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zyskéw do przychoddw ze sprzedazy netto produktow, towaréw

i materiatéw;

- Wskaznik rentownosci aktywdéw (ROA) — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywdw (Srednia arytmetyczna ze stanéw na
poczgtek i na koniec analizowanego okresu);

- Wskaznik rentownosci kapitatu wfasnego (ROE) — stosunek zysku netto do Sredniego stanu kapitatow wtasnych (Srednia
arytmetyczna ze standw na poczqtek i na koniec analizowanego okresu).

W omawianym okresie wskaznik rentownosci sprzedazy netto osiggnat wyiszy poziom w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedzajgcego. Bylo to spowodowane gtéwnie odnotowang w segmencie

|n

dziatalnosci deweloperskiej sprzedazy pierwszych 141 mieszkan w projekcie ,Mennica Residence

’

charakteryzujacg sie wysokg rentownoscig. Wzrost ten zostat jednak zredukowany na skutek realizacji dostaw
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ztotych medali dla Tajlandii, ktére z uwagi na wysoka wartos¢ ztota w przychodach odznaczajg sie niskim
poziomem wzglednej rentownosci. Poprawie rowniez ulegty znormalizowane wskazniki: rentownosci dziatalnosci
operacyjnej, rentownosci EBITDA oraz zysku netto.

Ocena wskaznikow kapitatu obrotowego i ptynnosci

Oceny kapitatu obrotowego i ptynnosci Spétki dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu
obrotowego oraz wskaznikdéw rotacji podstawowych sktadnikow kapitatu obrotowego, a takze na podstawie
analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci:

Wskazniki kapitatu obrotowego

Wybrane dane bilansowe (w tysigcach ztotych) 30.09.2018 31.12.2017

1. Majatek obrotowy 345787 557 241
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 449 236 128
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 172 338 321113
4. Zobowigzania biezgce 261 588 404 855
5. Kredyty krétkoterminowe 0 0
6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 261 588 404 855
7. Kapitat obrotowy (1-4) 84 199 152 386
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) -89 251 -83 742
Wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach) I-111 kw. 2018 I-11l kw. 2017

9. Cykl rotacji zapaséw 66 101

10. Cykl rotacji krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych 24 42

11. Cykl rotacji krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych 119 194

12. Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 1,3 1,4

13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,9 0,8

14. Wskaznik natychmiastowy 0,7 0,6

- Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkosciq majgtku obrotowego a wielkoscig zobowigzarn biezqcych; wskaznik ten okresla
wartos¢ zasobow obrotowych, ktéra jest finansowana z wtasnego majqtku;

- Zapotrzebowanie na Srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkosciq majqtku obrotowego pomniejszonego o srodki pieniezne
a wielkosciq zobowiqzar biezqcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majqtku obrotowego (bez srodkow pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowiqzar biezgcych;

- Wskazniki rotacji - stosunki sredniego stanu odpowiednio zapasdw, naleznosci, zobowiqzarn biezgcych (Srednia arytmetyczna ze
standw na poczqgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

- Wskaznik biezqcy - stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowiqgzari biezqgcych; obrazuje zdolnos¢ firmy do regulowania
biezgcych zobowiqzar przy wykorzystaniu aktywow biezgcych,

. Wskaznik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzari biezgcych; obrazuje
zdolnos¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkéw pienieznych na pokrycie zobowiqgzari o wysokim stopniu wymagalnosci;

- Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkéw pienieznych do stanu zobowigzan biezqcych; obrazuje zdolnos¢ do pokrycia
zobowigzan o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkow pienieznych.

W konsekwencji znaczgcego spadku inwestycji w aktywa obrotowe (zapasy zwigzane z zakonczeniem realizacji
dostaw ztotych medali do Ministerstwa Finanséw - Departamentu Skarbu w Tajlandii w segmencie menniczym)
spadt rowniez poziom zobowigzan krétkoterminowych, co byto gtéwnie skutkiem rozliczenia zaliczki wptaconej
przez kontrahenta na poczet medali. Podobna sytuacja miata miejsce w segmencie dziatalnosci deweloperskiej,
w ktorym na skutek przekazania mieszkan i podpisania pierwszych koncowych uméwi sprzedazy lokali w formie
aktéw notarialnych, zmniejszeniu ulegt poziom zapaséw oraz spadta wysoko$¢ wptaconych przez nabywcow
przedptat wykazywanych w ramach zobowigzan krétkoterminowych. Skréceniu ulegt cykl rotacji zobowigzan,
naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych. Wskazniki ptynnosci szybkiej i natychmiastowej uksztattowaty sie
na wyzszych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego poziomach.
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Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Spotki oraz oceny struktury finansowania jej majatku zastosowano wskazniki
przedstawione w tabeli ponizej:

Wskazniki zadtuzenia (w %) 30.09.2018 31.12.2017
1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 38,8 49,5

2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,7 1,0

3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 63,4 98,0

4. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi 123,5 151,9

. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogdfem do aktywdw ogdtem, obrazuje udziat zewnetrznych Zzrédet
finansowania dziatalnosci;

. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - relacja zobowigzar dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdw; okresla udziat
zobowigzarn dfugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

= Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowiqgzari ogétem do kapitatow wtasnych;
. Wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatow wtasnych do aktywow trwatych,; przedstawia
udziat Srodkéw wtasnych w finansowaniu aktywdw odznaczajqgcych sie najwiekszq statosciq.
Na koniec analizowanego okresu nastgpit spadek wskaznika ogdlnego zadtuzenia z poziomu 49,5% do poziomu
38,8%, ktory spowodowany zostat gtownie opisanym wyzej rozliczeniem wptat zaliczek na poczet dostawy ztotych
medali dla kontrahenta z Tajlandii.
Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi uksztattowat sie na stabilnym poziomie 123,5%.

Podsumowanie

Ksztattowanie sie wskaznikéw finansowych w pierwszych trzech kwartatach 2018 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, obrazuje znaczgco wyisze poziomy wynikdw na sprzedazy
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, jak rowniez wskazuje na bardzo dobra, rosnaca
ptynnosc¢ finansowgq Spoétki w stosunku do bilansu otwarcia.

11.3 Wykaz dokonan oraz innych istotnych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport

Nowy system URBANCARD we Wroctawiu

8 marca 2018 roku we Wroctawiu zaczat funkcjonowac wdrozony przez Mennice Polska nowy system dystrybucji
biletéw — URBANCARD. W stosunku do poprzedniego, wdrozony system sktada sie przede wszystkim
z nowatorskiego rozwigzania ,Open Payment System”, ktérego koncowymi urzadzeniami s3g inteligentne
kasowniki EMV zainstalowane w pojazdach komunikacji miejskiej, wiekszej liczby biletomatéw na przystankach,
nowoczesnej aplikacji mobilnej z planerem podrdzy oraz portalu pasazera.

Mennica Polska stworzyta pierwsze w Polsce rozwigzanie na tak duzg skale, w ktérym , karta bankowa stuzy do
zaptaty za przejazd, a jednoczesnie jest identyfikatorem posiadania biletu w przypadku kontroli. Wczesniej, w
wezszym zakresie, programem pilotazowym objete byty miasta Jaworzno i todz. Bezpieczenstwo takiej transakcji
jest zgodne ze standardami organizacji ptatniczych VISA i MasterCard, co daje pasazerom gwarancje najwyzszej
jakosci i bezpieczenstwa.

Nowy system jest bardzo wygodny dla pasazerow przede wszystkim z uwagi na szybkos¢ realizacji transakcji
zakupu biletu w pojezdzie komunikacji miejskiej, dzieki tzw. odroczonej autoryzacji, mozliwos¢ dokonania
ptatnosci w réznych formach, takze z wykorzystaniem aplikacji mobilnych, czy tez wiekszej liczby stacjonarnych
biletomatéw.

Konicowy etap projektu ,,Mennica Resicence |”

W dniu 22 stycznia Mennica Polska uzyskata pozwolenie na uzytkowanie budynku ,Mennica Residence | etap”
przy ulicy Grzybowskiej 43A. Od dnia 5 lutego 2018 roku rozpoczeta odbiory techniczne i przekazywanie lokali
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mieszkalnych nabywcom. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania przekazanych zostato ponad 181
mieszkan oraz nastgpito ostateczne przeniesienie wtasnosci aktem notarialnym 141 lokali.

Rozpoczecie budowy pierwszego budynku (S1) w ramach projektu ,,Bulwary Praskie”

4 czerwca 2018 roku rozpoczeto budowe pierwszego budynku S1 ze 142 mieszkaniami w projekcie , Bulwary
Praskie”. W okresie od maja do wrzesnia 2018 roku zostaty wydane decyzje o warunkach zabudowy, ktére
nastepnie staty sie ostateczne, dla budynkéw S2, S3, R1, R2 i R3. Na zaawansowanym etapie sg procedury
pozyskiwania pozwolen na budowe tych budynkéw.

Nagrody i wyréznienia

W prestizowej 30. miedzynarodowej Konferencji Dyrektoréw Mennic ,Mint Directors Conference”, ktéra odbyta
sie w dniach 22-26 kwietnia 2018 roku w Seulu Mennica Polska zostata wyrdzniona w czterech kategoriach:
I miejsce w kategoriach ,Moneta Ztota”, ,Moneta Srebrna i ,Monety Pozostate”, oraz lll miejsce w kategorii
,Opakowanie na serie monet”.

Mennica Polska na World Money Fair 2018 w Berlinie

W lutym 2018 roku, podczas najbardziej prestizowych targdw w branzy numizmatycznej, czyli,, World Money Fair
2018” w Berlinie, Mennica Polska S.A., jako pierwsza w historii $wiatowej numizmatyki, zaprezentowata
tréjwymiarowg monete ,Make a Wish” w ksztatcie rybki z zawinietym ogonem. Polskie dzieto wzbudzito szerokie
zainteresowanie uczestnikdw wystawy swojg oryginalng forma, jak réwniez technologia wykonania.

26. Finat WOSP z rekordowa kwotg od Mennicy Polskiej

Mennica Polska, podobnie jak co roku, aktywnie zaangazowana byta w 26. edycje WOSP. Na rzecz tej szczytnej
inicjatywy zebrata do puszki rekordowa w historii swojego uczestnictwa kwote 21 036,47 zt. Ponadto, wybite
przez Mennice Ztote Serduszka licytowane na specjalnej aukgcji zasility konto akcji kwotg 1 183 331 zt.
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KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA MENNICA POLSKA S.A.
Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy
) zakonczonych | zakonczonych | zakoniczonych | zakonczonych
(w tysiqcach zlotych) 30-09-2018 | 30-09-2018 | 30-09-2017 | 30-09-2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 734 693 152 418 447 157 157 744
Koszt wtasny sprzedazy -651 835 -123 701 -406 753 -145 622
Wynl'k na |nst'rumentach pochodnych dot. sprzedazy 758 252 197 343
zrealizowanej
Koszty sprzedazy -34 446 -10958 -31977 -11 078
Koszty ogdlnego zarzadu -16 947 -5 853 -15 858 -4757
Pozostate przychody operacyjne 29715 10774 59 798 10873
Pozostate koszty operacyjne -2104 -543 -3230 -745
Wyn|k n'a mstrurpentach pochodnych dot. sprzedazy 297 205 3365 2147
niezrealizowanej
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 60131 22 094 52 699 5111
Przychody finansowe 2874 450 200 40
Koszty finansowe -1031 -290 -5917 -1 850
Wynik na dziatalnosci finansowej 1843 160 -5717 -1810
Zysk przed opodatkowaniem 61974 22 254 46 982 3301
Podatek dochodowy -12 812 -4 583 2784 2289
ZYSK NETTO OGOLEM 49 162 17 671 49 766 5590
_Zysk netto_ na jednga akcje (podstawowy 0,96 0,35 0,97 0,11
i rozwodniony) w PLN
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Za okres Za okres Za okres Za okres
9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
(w tysigcach ztotych) zakonczonych | zakorczonych | zakoriczonych | zakorczonych
30-09-2018 30-09-2018 30-09-2017 30-09-2017
Zysk / strata netto 49 162 17 671 49 766 5590
Pozycje, kt.ore w przysztosci zostang o 39985 15921
przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat:
- zmiana wartosci god2|.wej aktywow finansowych .49 364 19 656
dostepnych do sprzedazy
- podatgk d?chodowych od pozycji podlegajacych 9379 3735
reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto -39 985 -15921
CAtKOWITE DOCHODY OGOLEM 49 162 17 671 9781 -10331
Calkownty dochdd na jedng akcje (podstawowy i 0,96 0,35 0,19 -0,20
rozwodniony) w PLN
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ 30.09.2018 31.12.2017
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 142 631 149 828
Wartosci niematerialne 13575 11733
Nieruchomosci inwestycyjne 24 161 8573
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 157 634 105 310
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1538
Pozostate aktywa trwate 1916 572
Aktywa trwate razem 339917 277 554
Aktywa obrotowe
Zapasy 104 604 252 456
Pozostate inwestycje krotkoterminowe 5691
Naleznosci handlowe oraz pozostate 62043 68 657
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 173 449 236 128
Aktywa obrotowe razem 345 787 557 241
Aktywa razem 685 704 834 795
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 51138 51138
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 4380 4380
Kapitat zapasowy 285471 267 083
Pozostaty kapitaty rezerwowe 15439 15 486
Zyski zatrzymane 49 162 69 479
Kapitat wtasny razem 419 637 421 613
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 057
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 5905
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2422 2422
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4479 8327
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1514
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 250 869 396 448
Rezerwy 5065 2299
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4140 6108
Zobowiazania krétkoterminowe razem 261588 404 855
Zobowigzania razem 266 067 413 182
Pasywa razem 685 704 834795
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w tysigcach ztotych)
Kapitat z Kapitat z aktualizacji wyceny
. . emisji akcji . - . .
Kapitat Akcje powyiej ich Kapitat przeszacowanie esracowanic Pozostate kapitaty 2yski zatrzymane Kaplta! wiasny
zaktadowy wiasne - zapasowy aktywéw p rezerwowe ogétem
wartosel ernaczonveh do zbioréw Gabinetu
nominalnej P v Numizmatycznego
sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien 01-01-2018 51138 14 047 267 083 4380 15 486 69 479 421613
Catkowite dochody ogétem, w tym: 49 162 49 162
- zysk netto 49 162 49 162
Wyptata dywidendy -51138 -51138
Podziat wyniku finansowego 18 341 -18 341
Pozostate zmiany 47 -47
Kapitat wtasny na dzieri 30-09-2018 51138 14 047 285471 4380 15439 49 162 419 637

50



Mennica Polska S.A

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2018 roku
oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2018 roku

1INt on 1766 ®.

MENNICA
POLSKA

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w tysigcach ztotych)
Kapitat z Kapitat z aktualizacji wyceny
. emisji akcji . - . .
Kapitat Akcje powyzej ich Kapitat przeszacowanie rzeszacowanie Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane Kapitaf wlasny
wtasne - zapasowy aktywoéw p rezerwowe ogotem
zaktadowy wartosci emaczonvch do zbioréw Gabinetu
nominalnej P v Numizmatycznego
sprzedazy
Kapitat wtasny na dzieri 01-01-2017 51337 -2785 14 047 248 982 -46 850 4380 15324 56 646 341 081
Catkowite dochody ogétem, w tym: -39 985 49 766 9871
- zysk netto 49 766 49 766
- inne catkowite dochody netto -39 985 -39 985
Nabycie / sprzedaz akcji wtasnych -199 2785 -2785 199
Woyptata dywidendy -35796 -35796
Podziat wyniku finansowego 20 850 -20 850
Pozostate zmiany 13 -13
Kapitat wtasny na dzieri 30-09-2017 51138 14 047 267 060 -86 835 4380 15510 49 766 315 066
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Za okres Za okres
9 miesiecy 9 miesiecy

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakoriczonych zakoriczonych
(w tysigcach ztotych) 30-09-2018 30-09-2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres 49 162 49 766
Korekty -7 080 -69 692
Amortyzacja 16 207 11712
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -29743 -58 287
Zyski / (straty) ze sprzedazy Srodkéw trwatych 12 -51
Odsetki 1907
Podatek dochodowy 12 812 -2784
Zmiana stanu naleznosci 5991 -54 560
Zmiana stanu zapasow 132110 -198 846
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych -137 564 233073
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 798 553
Pozostate -316
Odsetki zaptacone -2093
Podatek zaptacony -7 703
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej 42 082 -19 926
Przeptywy pieniezine z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 21 118
Dywidendy otrzymane 29 524 58 591
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -25373 -41777
Wydatki na zakup aktywéw finansowych -57 795 -6 765
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -53 623 10 167
Przeptywy pieniezine z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 97 204
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -51138 -35797
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -32 286
Udzielenie pozyczki -172
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51138 28 949
Przeptywy pieniezne netto, razem -62 679 19190
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: -62 679 19 190
Srodki pieniezne na poczatek okresu 236 128 25248
Srodki pieniezne na koniec okresu 173 449 44 438
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Zmiany zasad rachunkowosci w Mennicy Polskiej S.A.

Sporzadzajgc niniejszy raport Mennica Polska S.A. nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio
zasad rachunkowosci w stosunku do okreséw poprzednich.

Jako dane porownywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej Mennica Polska S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Grzegorz Prezes Zarzadu,
25 pazdziernika 2018 roku
Zambrzycki Dyrektor Naczelny

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg Jednostki Dominujgcej Mennica Polska S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Matgorzata Gtéwny Ksiegowy,

25 pazdziernika 2018 roku
Lis-Wasowska Prokurent
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