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a okres 9 miesi a okres 9 miesi
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE ‘ 7 miesieey ’ o miesieey
zakonczonych zakonczonych
FINANSOWE
(w tys. PLN) (w tys. EUR)

30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Przychody netto ze sprzedazy 507 079 828123 117 690 194 692
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 072 59 466 3962 13 980
Zysk brutto 9 838 63 561 2283 14 943
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1519 44 707 353 10511
Zysk netto 1519 44 707 353 10511
Zysk .net.to p.rzypadajqcy Akcjonariuszom Jednostki 2852 46 162 662 10 853
Dominujacej

Zysk netto na jedng akcje zwykita z dziatalnosci kontynuowanej przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej - (w PLN/EUR)

- zwykty 0,06 0,90 0,01 0,21
- rozwodniony 0,06 0,90 0,01 0,21
Przep’fyvyy plenlezne netto z dziatalnosci 35 894 30738 8331 18 982
operacyjnej

Razem przeptywy pieniezne -47 808 -49 566 -11 096 -11 653
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 981 670 814 336 224 453 189 381
Zobowigzania krétkoterminowe 403 446 200 699 92 246 46 674
Kapitaty wtasne 561 201 610819 128 315 142 051
Liczba akcji - w szt. 51138096 51138096| 51138096 51138096
Sredniowazona liczba akcji - w szt. 51138096 51138096| 51138096 51138096
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 10,97 11,94 2,51 2,78

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Kurs sredni, liczony jako Srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,3086 4,2535

30.09.2019 30.09.2018

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Kurs obowiqzujgcy na dzien 30.09.2019 31.12.2018
EUR 4,3736 4,3000
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a okres 9 miesi a okres 9 miesi
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE ’ - miesiecy ’ - miesiecy
zakonczonych zakonczonych
FINANSOWE
(w tys. PLN) (w tys. EUR)
30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018

Przychody netto ze sprzedazy 380776 734 693 88 376 172 727
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11 039 60 131 2562 14 137
Zysk strata brutto 2 809 61974 652 14 570
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 245 49 162 57 11558
Zysk netto 245 49 162 57 11 558
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykta - (w PLN/EUR)

- zwykty 0,00 0,96 0,00 0,23
- rozwodniony 0,00 0,96 0,00 0,23
Przep’fyv'vy ;.uemezne netto z dziatalnosci 35 369 42 082 8209 9894
operacyjnej

Razem przeptywy pienieine -39 915 -62 679 -9 264 -14 736

(w tys. PLN) (w tys. EUR)

Wybrane dane finansowe 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Aktywa razem 708 648 656 631 162 029 152 705
Zobowigzania krétkoterminowe 308 289 214 670 70 489 49923
Kapitaty wiasne 386 102 436 995 88 280 101 627
Liczba akcji - w szt. 51138 096 51138096 | 51138096 51138 096
Sredniowazona liczba akcji - w szt. 51138 096 51138096 | 51138096 51138 096
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 7,55 8,55 1,73 1,99
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych

Kurs srgdry, {/czqny/ako fre'dma arytmetyczna /fursow obowiqzujgcych na 30.09.2019  30.09.2018
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,3086 4,2535
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Kurs obowiqzujgcy na dzien 30.09.2019 31.12.2018
EUR 4,3736 4,3000
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3
ZYSKOW | STRAT Nota miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczonych | zakonczonych | zakoriczonych | zakorczonych
. 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

(w tysigcach ztotych)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 4.1 507 079 179763 828 123 199 838
Koszt wtasny sprzedazy 4.2 -456 020 -158 833 -735 605 -168 926
Wynik na msjcrumen_tach poc.hodnych 3698 3046 1239 729
dot. sprzedazy zrealizowanej

Koszty sprzedazy 4.2 -10521 -3671 -9519 -2 886
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 -16 452 -5082 -21 051 -7 357
Pozostate przychody operacyjne 4.3 1772 943 408 213
Pozostate koszty operacyjne 4.3 -430 -93 -4 296 -1938
Wynik na msjcrur’lnentac.h pocho.dnych 2596 1782 791 405
dot. sprzedazy niezrealizowanej

UdZ|a’r.w zyskach / stratach |nwesty’q'| 51 2062 1148 624 236
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 17 072 7 051 59 466 19 841
Przychody finansowe 4.4 4974 1686 5497 1576
Koszty finansowe 4.4 -12 208 -6 433 -1402 -761
Wynik na dziatalnosci finansowej -7 234 -4 747 4095 815
Zysk / strata przed opodatkowaniem 9 838 2304 63 561 20 656
Podatek dochodowy 4.5 -8 319 -2 475 -18 854 -6 362
ZYSK / STRATA NETTO OGOLEM 1519 -171 44 707 14 294
Przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki 2852 408 46 162 14776
Dominujgcej

Do udziatéw niekontrolujgcych -1333 -579 -1 455 -482
Zysk/ strata netto na jedng akcje

przyplsa'ny A.kCJonarluszom Jednostki 16 0,06 0,01 0,90 0,29
Dominujacej (podstawowy

i rozwodniony) w PLN
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SKONSOLIDOWANE

Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3
SPRAWOZ’DANIE Z CALKOWITYCH Nota miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
DOCHODOW zakonczonych | zakonczonych | zakoriczonych | zakoriczonych
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

(w tysigcach ztotych)

Skonsolidowany zysk / strata netto 1519 -171 44 707 14 294
Pozycje, ktére w przysztosci zostang

przeklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat:

- zmiana wartosci godziwej aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy

- podatek dochodowy od pozycji

podlegajacych reklasyfikacji

Inne catkowite dochody netto

DOCHODY CALKOWITE OGOLEM 1519 -171 44 707 14 294
Przypisane:

Akcjonariuszom Jednostki 2852 408 46 162 14 776
Dominujgcej

Do udziatéw niekontrolujgcych -1333 -579 -1 455 -482
Catkowity dochéd na jedng akcje

przy;_usa'ny Ifkqonarluszom Jednostki 0,06 0,01 0,90 0,29
Dominujacej (podstawowy

i rozwodniony) w PLN
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI
FINANSOWE) Nota | 30.09.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 138789 145 188
Rzeczowe aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania 3567
Wartosci niematerialne 14 049 14 450
Wartosci niematerialne z tytutu prawa do uzytkowania 5360
Nieruchomosci inwestycyjne 20 886 21417
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych
wyceni\;r:ych Jmetoda praw w’fasno\;ci ! P ! >1 12433 14495
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 5.2 134181 130181
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9399 5 605
Pozostate aktywa razem 2 004 2133
Aktywa trwate razem 340 668 333 469
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.1 338 668 253155
Zapasy z tytutu prawa do uzytkowania 6.1 69 631
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 6.2 69 811 53573
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 17
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6.3 90 620 54 042
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72272 120080
Aktywa obrotowe razem 641 002 480 867
Aktywa razem 981 670 814 336
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 8.1 51138 51138
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 4381 4381
Kapitat zapasowy 552719 502 103
Pozostaty kapitaty rezerwowe 37418 37418
Zyski zatrzymane -152 446 -53 545
Kapitat wtasny przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 507 257 555 542
Udziaty niekontrolujace 53944 55277
Kapitat wtasny razem 561 201 610819
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 7.1 7 263 82
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7024
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2736 2736
Zobowigzania dtugoterminowe razem 17 023 2818
Zobowigzania z tytutu leasingu 7.1 69 966 24
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 008 1281
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7.2 321562 190 747
Rezerwy 6247 3071
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3663 5576
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 403 446 200 699
Zobowigzania razem 420 469 203 517
Pasywa razem 981 670 814 336
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za pierwszy kwartat 2019 roku
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POLSKA

IsTNngi on 1766 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(w tysigcach ztotych)

Kapitat z emisji

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat wtasny

. . .. . . i Pozostate . przypadajacy . Kapitat
przeszacowanie .
Nota Kapljcal Akcje a.kql powylze:*j Kapitat aktywow p'rze?zacow?me kapitaty Zyski Akcjonariuszom . UdZIaIy_ wiasny
akcyjny wtasne ich wartosci zapasowy zbioréw Gabinetu zatrzymane . niekontrolujace .
nominalnei przeznaczonych Numizmat rezerwowe Jednostki ogoétem
L do sprzedazy umizmatycznego Dominujacej
::‘::ia;rmisgz 2019 51138 14047 502 103 4381 37418 -53545 555 542 55277| 610819
Sva:';:l"f“te dochody og6lem, 2852 2852 -1333 1519
- zysk netto 2852 2852 -1333 1519
Wyptata dywidendy -51138 -51138 -51138
Podziat wyniku finansowego 50 616 -50 616

ﬁ:'::?;:;;sgg 2019 51138 14047 552719 4381 37418 | -152446 507 257 53944 | 561201
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MENNICA
POLSKA

1INt on 1766 ®.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(w tysigcach ztotych)

Kapitat z emisji Kapitat z aktualizacji wyceny N Kargltal(\;‘:f\scny Conitat
Kapitat Akcje akcji powyzej Kapitat . Zyski P .yp . acy Udziaty P
Nota . . , . - kapitaty Akcjonariuszom . . wiasny
akcyjny wiasne ich wartosci zapasowy przeszacowanie . zatrzymane . niekontrolujace )
. . . przeszacowanie rezerwowe Jednostki ogoétem
nominainej aktywéw zbioréw Gabinetu Dominujacej
przeznaczonych R ominujace)
. Numizmatycznego
do sprzedazy
Kapitat wtasny
na dzief 01.01.2018 51138 14 047 452 539 4381 37 463 -20 280 539 288 57 299 596 587
Catkowite dochody ogétem, 46 162 46 162 1455 44707
w tym:

- zysk netto 46 162 46 162 -1455 44707
Wyptata dywidendy -51138 -51138 -51 138
Podziat wyniku finansowego 49 520 -49 520
Pozostate zmiany 46 -46
Kapitat wtasny
na dzien 30.09.2018 51138 14 047 502 103 4381 37 417 -74 776 534 310 55 845 590 155
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Mennica Polska S.A
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2019 roku

. ‘ MENNICA

oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2019 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Za okres Za okres
PIENIEZNYCH 9 miesigcy 9 miesigcy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2019 30.09.2018
(w tysigcach ztotych)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres 1519 44 707
Korekty 34 375 36031
Amortyzacja 15 804 17 176
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 11758 624
Zyski / (straty) ze sprzedazy $rodkéw trwatych 3 6
Odsetki -3995 -2782
Podatek dochodowy 8319 18 854
Zmiana stanu naleznosci -38 018 2963
Zmiana stanu zapasow -85 590 109 234
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 129177 -102 828
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 1262 510
Odsetki zaptacone
Podatek zaptacony -4 345 -7726
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej 35894 80738
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 20 27
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 7 400
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw -6 589 -26 311
Wydatki na zakup/ulepszenie nieruchomosci inwestycyjnych -37
Wydatki na zakup aktywéw finansowych -33 340 -52 803
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32 546 -79 087
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone -51 138 -51 138
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -63
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -18 -16
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51 156 -51217
Przeptywy pieniezne netto, razem -47 808 -49 566
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: -47 808 -49 566
Srodki pieniezne na poczatek okresu 120 080 241 541
Srodki pieniezne na koniec okresu 72272 191 975
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INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje ogdlne o Jednostce Dominujacej

Mennica Polska S.A. (dalej ,,Mennica Polska”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 10 lutego
1994 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Paistwa.
Spétka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobow menniczych (monety i wyroby grawersko-
medalierskie), $wiadczenie nowoczesnych ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej, sprzedaz
dotadowan do telefonéw komoérkowych) oraz dziatalnos$¢ deweloperska, w tym poprzez spétki celowe.

1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. (dalej ,,Grupa MPSA”, ,Grupa Kapitatowa”, , Grupa”) jest wiodgcym
producentem i dystrybutorem produktéw menniczych oraz grawersko-medalierskich w kraju, jak réwniez
wyrdzniajacg sie firmg w tym segmencie na rynkach swiatowych. Ponadto, juz od roku 2001, Grupa Mennica
Polska, realizujgc strategie rownowazenia produktow tradycyjnych z nowoczesnymi, aktywnie rozwija swoja
dziatalnos¢ w segmencie ptatnosci elektronicznych, osiggajgc pozycje lidera we wdrazaniu i obstudze systemow
kart miejskich w Polsce. Perspektywicznym segmentem z punktu widzenia kreowania wartosci dodanej Grupy
jest dziatalnos¢ deweloperska, realizowana w ramach spétek celowych oraz bezposrednio przez Mennice Polska.

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe] jest Mennica Polska S.A. W sktad Grupy Kapitatowe] wchodza
nastepujace podmioty:

Udziat Spéftki
w kapitale na
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci dzien:
30.09.2019
Mennica Polska od 1766 Warszawa Dziafalnqéé handlovt/a i mark?tingowa 100%
Sp.zo.0. w zakresie produktéw menniczych.
Sprzedaz monet i produktéw numizmatycznych
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Warszawa | poprzez kierowanie ofert do klienta indywidualnego 100%

(Direct Marketing).

Ustugi ochrony obszaréw oraz mienia; ustugi
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. Warszawa | przewozéw i konwojowania wartosci pienieznych 100%
i innych, ustugi ochrony oséb.

Ustugi dzierzawy wybranych nieruchomosci. Docelowo
Warszawa | realizacja mieszkaniowo-ustugowych inwestycji 50%
budowlanych.

Realizacja projektéw budowlanych. Dziatania
realizowane sg poprzez spétke Mennica Towers GGH
Warszawa | MT Spétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia S. K.A., 100%

Mennica Polska Spotka Akcyjna
S.K.A.M

Mennica Polska Spotka Akcyjna

Tower S.KA. w ktdrej Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A.
posiada 50% udziatow.
Mennica Deweloper Sp. z 0.0. Warszawa | Realizacja projektéw deweloperskich. 100%

(1) Grupa uznata, ze sprawuje kontrole nad spdtkg Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A. ze wzgledu na fakt, ze
Mennica Polska S.A. jest jedynym komplementariuszem tej spoétki i prowadzi jej sprawy, podejmujac wszelkie
decyzje samodzielnie.

Wszystkie zaprezentowane w tabeli powyzej podmioty objete sg konsolidacja metoda petng na dzier 30 wrzesnia
2019 roku.

Dodatkowo od 31 grudnia 2013 roku Mennica Polska S.A. posiada posrednio 50% akcji w Mennica TOWERS GGH
MT Spodtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia S.K.A., ktéra to spdtka jest uznana za jednostke
wspotkontrolowang z uwagi na fakt, ze istotne decyzje dotyczace jej dziatalnosci muszg by¢ podejmowane za
zgodag obydwu akcjonariuszy. Spodtka jest konsolidowana metodg praw wifasnosci. Celem jej dziatania jest
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realizacja projektu budowlanego zwigzanego ze wznoszeniem budynkéw biurowych przy ul. Pereca 21

w Warszawie.

Ponizszy schemat przedstawia strukture segmentéw Grupy Kapitalowej Mennicy Polskiej S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu:

Segment Segment Segment

Produkty mennicze Ptatnosci elektroniczne Dziatalnos¢ deweloperska

Mennica Polska S.A.;
Mennica Polska Spo6tka Akcyjna S.K.A.,
Mennica Polska Spoétka Akcyjna Tower
S.K.A., Mennica Deweloper Sp. z 0.0.

Mennica Polska S.A.; Mennica Polska
od 1766 Sp. z 0.0.; Skarbiec Mennicy Mennica Polska S.A.
Polskiej S.A.

produkcja oraz dziatalno$¢ handlowa i
marketingowa zwigzana z monetami
obiegowymi
i kolekcjonerskimi, zetonami,
sztabkami i innymi produktami
inwestycyjnymi, medalami,
odznaczeniami, znaczkami,
pieczeciami, datownikami oraz innymi
towarami menniczymi

obstuga systeméw kart miejskich,
sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej
oraz kolejowych, pre-paidéw,
przychody z optat parkingowych, ustug
serwisowych oraz sprzedazy urzadzen
technicznych

realizacja projektéw deweloperskich
oraz najem powierzchni biurowych
i magazynowych

Narodowy Bank Polski oraz zagraniczni
emitenci, krajowi

i zagraniczni dystrybutorzy produktow jednostki samorzgdowe obstugujace g L
f . o e . osoby fizyczne oraz klienci
menniczych, kolekcjonerzy, komunikacje miejska, spotki kolejowe, X ] X
a . L . ) instytucjonalni
inwestorzy, korporacje klienci indywidualni
zainteresowane programami
zetonowymi
krajowy i zagraniczny krajowy krajowy

Plan potaczenia spétek w ramach Grupy Kapitatowej

W dniu 8 pazdziernika 2019 roku zostat uzgodniony i podpisany przez Mennice Polskg S.A. plan potgczenia ze
spoétkami Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. z siedzibg
w Warszawie. Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) KSH poprzez przeniesienie catego majatku
spotek przejmowanych tj. Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. oraz Skarbca Mennicy Polskiej S.A. na spdtke
przejmujacy t.j. Mennice Polskg S.A. w drodze sukcesji uniwersalnej (potaczenie przez przejecie). W wyniku
pofaczenia spdtka przejmujgca — zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 KSH — wstgpi z dniem potaczenia we
wszystkie prawa i obowigzki spétek przejmowanych.

Realizacja planu potaczenia bedzie uwarunkowana powzieciem przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki
przejmujgcej uchwaty o potfaczeniu.

Planowane potgczenie ma na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A.,
ograniczenie ogdlnych kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem kilku niezaleznych podmiotéw oraz umozliwienie
swobodnych, wewnetrznych przeptywdéw towardw i ustug w ramach jednego podmiotu. Ponadto planowane
pofaczenie ma na celu maksymalizowanie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. wobec
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aktualnego otoczenia rynkowego, a tym samym umozliwienie osiggniecia synergii z dziatalnosci taczacych sie
podmiotow, rowniez wobec zmian w modelu dziatalnosci i otoczenia dla spotek z segmentu tzw. direct marketing
oraz wymaganiami odbiorcéw produktéw w obszarze funkcjonowania spotek zaleznych podlegajacych taczeniu.
Planowany dzien potgczenia to 2 stycznia 2020 roku.

1.3 Zmiany sktadu Grupy Kapitatowej w 2019 roku

Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A.

W roku 2019 Mennica Polska S.A. objeta 60 akcji serii K spétki Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A. Cena
emisyjna jednej akcji w kazdej serii wynosita 1 265,57 zt, a cena nominalna 1 zt. Kapitat podstawowy spotki
Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A. podniesiony zostat o kwote 60 zt i na dziert 30 wrzesnia 2019 roku
wynosit 189 889 zt.

Mennica Deweloper Sp. z 0.0.

W dniu 29 marca 2019 roku podjeta zostata uchwata w sprawie natozenia doptat do kapitatu na wspélnikow
spotki w wysokosci 50 zt na kazdy posiadany udziat. taczna wysokos$¢ doptaty wyniosta 10 tys. zt i zostata
wptacona na rachunek bankowy spétki. Cata doptata zostata wniesiona przez jedynego udziatowca — Mennice
Polska S.A.

1.4 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie sprawozdawczym Zarzad w Mennicy Polskiej S.A. sprawowali:

- Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny.

W okresie 1 stycznia 2019 roku do 15 maja 2019 roku Rade Nadzorczg Mennicy Polskiej S.A. tworzyli:
- Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
- Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
- Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 15 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej SA powotato na VIl czteroletnig
kadencje Rade Nadzorczg w sktadzie:

- Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

- Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

- Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Michat Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Zarzad Mennicy Polskiej S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat
sporzadzony zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzgdzenie”) i rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. na dziert 30 wrze$nia 2019

14



MENNICA

Mennica Polska S.A POLSKA

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2019 roku s on 1766 %
oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2019 roku
roku oraz 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku oraz 30 wrzesnia 2018 roku i zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
a takze osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym podstawowych ryzyk i zagrozen;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony przy zachowaniu zasady
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
autoryzacji niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontunuowania dziatalnosci przez Grupe;

- wedle jego najlepszej wiedzy niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny oraz dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi Grupe
i w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik Grupy;

- czas trwania jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony w oparciu o zasade
kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej zbioréw Gabinetu
Numizmatycznego, instrumentéw pochodnych oraz aktywéw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny sporzadzony zostat zgodnie z zasada
memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych;

- poréwnawcze dane zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian opisanych w nocie 2.1;

- dane finansowe wszystkich jednostek wchodzgcych w sktad Grupy, bedgce podstawg przygotowania
skonsolidowanego raportu kwartalnego, zostaty przygotowane przy zastosowaniu jednolitych
polityk rachunkowosci;

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny nalezy odczytywaé wraz ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku, aby w petni zrozumie¢ sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci oraz
przeptywy pieniezne Grupy jako catosci

- niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji przez
Zarzad Mennicy Polskiej S.A. w dniu 30 pazdziernika 2019 roku.

1.6 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel mogg réznic sie od ich
podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tysiecy ztotych
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PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1 Zasady rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny, w stosunku do okreséw poprzednich,
Grupa nie zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci oraz szacunkow, z wyjgtkiem zmian
wprowadzonych w zwigzku z implementacjg MSSF 16. Pozostate zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe
zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy sporzgdzonym na 31 grudnia 2018 roku,
opublikowanym w dniu 8 marca 2019 roku. Jako dane pordwnawcze zaprezentowano dane z opublikowanych
sprawozdan finansowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2018 roku. Dokonane przez Grupe
istotne osady w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci oraz gtéwne Zrédfa niepewnosci byty zgodne z
opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

Umowy leasingu

MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady dotyczgce ujecia, wyceny, prezentacji i ujawnien dotyczacych umow
leasingu, tj. umdw, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje sktadniki aktywow nalezgce do dostawcdw, jak réwniez
praw uzytkowania wieczystego gruntow.
Grupa klasyfikuje umowe jako leasing, jezeli na jej mocy przekazane zostaje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w zamian za okresSlone wynagrodzenie, przy czym konieczne jest
spetnienie trzech warunkow:

1. umowa przekazuje Grupie prawo do uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw;

2. Grupa uzyskuje korzysci ekonomiczne z uzytkowania tego aktywa;

3. Grupa decyduje o tym, w jaki sposdb aktywo jest uzytkowane przez okres trwania umowy.

Dla umow, w ktdrych Grupa jest leasingobiorcg, wszystkie zidentyfikowane umowy ujmowane sg zgodnie
z jednym modelem - w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
leasingowanego aktywa w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umoéw leasingu. Zobowigzanie
z tytutu leasingu obejmuje przyszte, zdyskontowane pfatnosci leasingowe dla zidentyfikowanych kontraktéw.

Grupa zadecydowata o zastosowaniu dwdéch zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingdw oraz
ujeciu w ciezar kosztow nastepujacych rodzajow umaéw:
- wszystkich umoéw, za wyjgtkiem umdw najmu samochodéw, ktorych okres leasingu jest krétszy niz 12
miesiecy;
- umoéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdw ma wartos¢ mniejszg niz 5.000 USD.

Wartosc aktywow i zobowigzan zgodnie z MSSF 16 okreslana jest w zaleznosci od:

- okresu trwania leasingu - okres ten obejmuje nieodwotywalny okres leasingu, okresy wynikajgce z opcji
przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
ztych opcji oraz okresy wynikajgce z opcji wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacg
pewnoscig zatozyé, ze leasingobiorca nie skorzysta z tych opcji; przy ustalaniu okresu leasingu
uwzglednia sie réwniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce w polskim otoczeniu prawnym,
jak réwniez specyfike uméw w Grupie;

- struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie;

- okredlenia krancowej stopy procentowej w sytuacji, gdy stopy procentowej leasingu nie mozna
z tatwoscig ustalic.

W dacie rozpoczecia leasingu, Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane jest wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;

- wszelkie optfaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg;

16



MENNICA

Mennica Polska S.A POLSKA

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2019 roku s on 1766 %
oraz narastajgco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2019 roku
- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce;
- szacunek kosztow, ktdore majgq zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie
znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez
warunki leasingu.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku, wartos¢ przedptat oraz poczatkowych
kosztow bezposrednich byfa nieistotna.

Po dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, wedtug
kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i taczne straty z tytutu utraty wartosci oraz
uwzgledniajacego korekte o jakiekolwiek aktualizacje wartosci zobowigzania leasingowego.

W dacie rozpoczecia leasingu zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty na ten dzien. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem kraricowe] stopy
procentowej Grupy. Stopy dyskonta przyjete przez Grupe dla celéw wyceny zgodnie z MSSF 16 zostaty oparte na
stopie procentowej, wedtug jakiej Grupa bytaby w stanie pozyska¢ dtug na zakup podobnego aktywa. Okreslenie
takiej stopy oparto na s$rednim oprocentowaniu kredytow dtugoterminowych dla przedsiebiorstw
niefinansowych. Stopy dyskonta nie sg zréznicowane ze wzgledu na rodzaj aktywow.

Zobowigzanie leasingowe obejmuje nastepujgce ptatnosci:

- state optaty leasingowe;

- zmienne optaty leasingowe, zalezne od indeksu lub stawki - poczgtkowo wycenia sie z zastosowaniem
indeksu lub tej stawki aktualnej na dzien rozpoczecia leasingu;

- opfaty dotyczace gwarantowanej wartosci koricowej;

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji;

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli moina z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze
leasingobiorca skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 w umowach leasingu zidentyfikowane zostaty optaty state i zmienne.

Po dacie rozpoczecia leasingu, wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu jest powiekszana o odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu, zmniejszana o zaptacone optaty leasingowe oraz aktualizowana w przypadku
zmiany szacunkow badz warunkéw leasingu.

W wycenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania leasingowego uwzgledniane sg wytacznie
elementy leasingowe. Pozostate elementy, takie jak ptatnosci za media i koszty eksploatacji, s3 ujmowane
osobno, zgodnie z zasadami majgcymi zastosowanie do takich optat.

2.2 Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow i interpretacji

W 2019 roku Grupa Kapitatowa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu
31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie);

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa dokonata analizy trwajgcych umoéw zakupu ustug pod katem
zidentyfikowania umdw, na podstawie ktérych uzytkuje sktadniki aktywdéw nalezgce do dostawcéw. Grupa
przeprowadzita rdwniez analize w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

W rezultacie przeprowadzonych analiz, Grupa zidentyfikowata cztery gtéwne kategorie umoéw leasingu:
- wieczyste uzytkowanie gruntéw;
— grunty i budynki: najem powierzchni - salony sprzedazy, centra obstugi klienta, biura;
- urzadzenia techniczne i maszyny;
- $rodki transportu.
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Ujecie umow leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy gtéwnie od zakresu umoéw zakwalifikowanych
jako leasing oraz okresu leasingu przyjetego dla poszczegdlnych rodzajow umow. Analiza ta oparta jest na
subiektywnej ocenie i szacunkach Zarzadu oraz uwzglednia biezgce interpretacje MSSF 16. Szacunki te moga ulec
zmianie na skutek nowych interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,

a takze w sytuacji, gdyby okolicznosci na ktérych zostaty oparte szacunki i oceny Zarzadu ulegty zmianie.

Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres umowy, wraz z okresami na ktére mozna przedtuzy¢ leasing, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzie¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajgcy pewnoscig zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z tego prawa. Przy
ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono réwniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce w polskim
otoczeniu prawnym, jak rowniez specyfike uméw w Grupie. W szczegdlnosci, dla uméw zawartych na czas
nieokredlony, Grupa przyjmuje okres wypowiedzenia jako nieodwotalny okres leasingu. W przypadku umodw
leasingu zawartych na czas nieokreslony wiekszos¢ okreséw wypowiedzenia jest krotsza niz 12 miesiecy i dla tych
umoéw Grupa zastosowata zwolnienie z ujmowania leasingdw krétkoterminowych. Wskutek tego, takie kontrakty
sg traktowane jako umowy krétkoterminowe i nie s wyceniane ani prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Wedtug szacunkdéw na dzien 1 stycznia 2019 roku:
- jest mato prawdopodobne, aby Grupa skorzystata z opcji wczesniejszego zakoriczenia ktérejkolwiek
umowy;
- wykorzystanie opcji przedtuzenia zostato ocenione jako prawdopodobne, jednak wptyw na wycene
zobowigzania z tytutu leasingu z punktu widzenia Grupy jest nieistotny.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na Grupe dotyczy w gtdwnej mierze Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje:

- ujeciem wszystkich umow leasingu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa
w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umoéw leasingu;

- rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz kosztéw odsetkowych od
zobowigzania leasingowego, zamiast rozpoznania kosztéw operacyjnych;

- przyspieszonym rozpoznaniem kosztéw zwigzanych z umowami leasingu, wynikajagcym w szczegdlnosci
z komponentu odsetkowego.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zdecydowata o zastosowaniu ,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”,
bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzien
1 stycznia 2019 roku, poniewaz Grupa zdecydowata sie wyceni¢ aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
w wartosci rownej zobowigzaniu z tytutu leasingu (wptyw przedptaconych optat leasingowych byt pomijalny).
W zwigzku z tym, nie zostat rozpoznany podatek odroczony.

Grupa zadecydowata o zastosowaniu dwdch zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingdéw oraz
ujeciu w ciezar kosztodw nastepujgcych rodzajow umoéw:
- wszystkich umoéw, za wyjatkiem umdéw najmu samochoddw, ktérych okres leasingu jest krotszy niz
12 miesiecy;
- umoéw, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma wartos¢ mniejszg niz 5 000 USD; s3 to
gtéwnie umowy najmu gruntu pod biletomaty — z uwagi na niewielka powierzchnie wynajmowanego
gruntu ($rednio ok. 0,8 m?) Grupa oszacowafa, iz aktywa te spetniajg kryterium aktywdw niskocennych;

Polityka rachunkowosci dla leasingdw zastosowana przez Grupe od dnia 1 stycznia 2019 roku zostata opisana
w Nocie 2.1.
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Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujgcy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
1 stycznia 2019 roku:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Przed Wptyw Po
zastosowaniem zastosowania zastosowaniu
(w tysigcach ztotych) MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 14 450 14 450
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 5426 5426
Rzeczowe aktywa trwate 145 188 145 188
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 3949 3949
Aktywa trwate razem 333469 9375 342 844
Aktywa obrotowe
Zapasy 253 155 253 155
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 69 554 69 554
Aktywa obrotowe razem 480 867 69 554 550 421
SUMA AKTYWOW 814 336 78 929 893 265
PASYWA
Kapitat wtasny razem 610 819 610 819
Zobowigzania z tytutu leasingu 82 9254 9336
Zobowiazania diugoterminowe razem 2818 9254 12 072
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 69 675 69 699
Zobowiazania krétkoterminowe razem 200 699 69 675 270374
SUMA PASYWOW 814 336 78 929 893 265

2.3 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie

Zatwierdzajac niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupa nie zastosowata standardéw, zmian standardow
i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie.
Grupa nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na rozszerzony skonsolidowany raport

kwartalny.

2.4 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Walutg funkcjonalng spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski ztoty. Transakcje wyrazone
w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien
transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na dzien zakorczenia okresu
sprawozdawczego przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu
sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. dziata obecnie w obszarze nastepujacych segmentéw dziatalnosci:

Produkty mennicze obejmujgcy produkcje i sprzedaz wszystkich wyrobdw menniczych m.in. produkcje monet
obiegowych i kolekcjonerskich (wraz ze sprzedazg srebra i ztota), zetondw oraz innych wyrobéw menniczych
i wyrobéw grawersko-medalierskich (medale, odznaczenia, znaczki, pieczecie, datowniki, znaczki probiercze)
oraz dziatalno$¢ handlowa i marketingowa zwigzang w szczegdlnosci z promocjg i dystrybucja monet
kolekcjonerskich, numizmatow, sztabek i innych produktéw inwestycyjnych oraz innych towaréw menniczych;

Platnosci elektroniczne obejmujacy w szczegdlnosci obstuge systemdéw kart miejskich, sprzedaz oraz
posrednictwo w sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej, pre-paidéw, biletéw kolejowych, ustug serwisowych
oraz urzadzen technicznych do obstugi ptatnosci elektronicznych;

Dziatalnosc deweloperska obejmujacy realizacje projektéw deweloperskich oraz wynajem powierzchni.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak zasady rachunkowosci
opisane w rozdziale ,Podstawowe zasady rachunkowosci”. Zysk segmentédw to zysk wygenerowany przez
poszczegdlne segmenty bez alokacji przychodow i kosztow finansowych, podatku dochodowego oraz innych
pozycji przychoddw i kosztéw, ktére nie moga by¢ jednoznacznie przypisane do segmentéw. Aktywa Grupy
Kapitatowej sg zaalokowane do poszczegdlnych segmentow z wytgczeniem pozostatych aktywdéw
nieprzypisanych segmentom: inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate aktywa, ktore nie
mogg by¢ jednoznacznie przypisane do segmentdow.
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3.1 Wyniki finansowe dla segmentéw dziatalnosci

Rachunek wynikow dla segmentdéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 roku
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Pozycje sprawozdania

SEGMENT

Produkty
mennicze

Ptatnosci
elektroniczne

Dziatalnos$¢
deweloperska

Pozycje
nieprzypisane

Korekty

Razem

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

293 537

210 800

2 664

78

507 0790

Przychody podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

494

65

6248

-6 808

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu ogétem

294 032

210 800

2730

6326

-6 808

507 079

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

-265119

-206 729

-8 104

-6739

-486 691

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

-4 687

-1312

-808

6903

Pozostate przychody i koszty
operacyjne

924

565

-147

1342

Wynik na instrumentach
pochodnych dot. sprzedazy
niezrealizowanej

-2598

-2598

Udziat w zyskach / stratach
inwestycji wycenianych
metodg praw wtasnosci

-2127

67

-2 060

Wynik operacyjny, w tym:

25150

2758

-7744

-3188

96

17 072

Amortyzacja

-3167

-10 252

-1607

-778

-15 804

EBITDA

28 317

13 010

-6 137

-2410

96

32876

Przychody finansowe

4974

Koszty finansowe

-12 208

Podatek dochodowy

-8319

Wynik finansowy netto

1519

EBITDA — zysk z dziatalnos$ci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.
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Rachunek wynikow dla segmentdéw za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2018 roku
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Pozycje sprawozdania

SEGMENT

Produkty
mennicze

Ptatnosci
elektroniczne

Dziatalnos¢
deweloperska

Pozycje
nieprzypisane

Korekty

Razem

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

506 028

233617

87893

585

828123

Przychody podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

79

6766

-6 845

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu ogétem

506 028

233617

87972

7351

-6 845

828 123

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym)

-474 004

-227 582

-54 867

-8 483

-764 937

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

-4 989

-1334

-522

6941

Pozostate przychody i koszty
operacyjne

-3197

-236

-333

-122

-3888

Wynik na instrumentach
pochodnych dot. sprzedazy
niezrealizowanej

791

791

Udziat w zyskach / stratach
inwestycji wycenianych
metodg praw wtasnosci

-690

66

-624

Wynik operacyjny, w tym:

23 838

4466

31560

-493

96

59 466

Amortyzacja

-4.459

-10 398

-2118

-201

-17 176

EBITDA

28 297

14 864

33678

-292

96

76 642

Przychody finansowe

5497

Koszty finansowe

-1402

Podatek dochodowy

-18 854

Wynik finansowy netto

44 707

EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.
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3.2 Wybrane dane bilansowe
Wybrane dane bilansowe dla segmentéw dziatalnosci na dzien 30 wrze$nia 2019 roku
SEGMENT
. . Pozycje
Pozycje sprawozdania Produkty Ptatnosci Dziatalnos¢ nieprzypisane” Razem
mennicze elektroniczne deweloperska
Aktywa ogétem, w tym: 147 986 103 503 528 835 201 346 981 670
Wspdlne przedsiewziecia
wyceniane metodg praw 10717 1716 12 433
witasnosci
Zobowigzania ogétem 22109 54 400 317 442 26518 420 469
*) gtownie akcje Enea, srodki pieniezne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wybrane dane bilansowe dla segmentéw dziatalnosci na dzien 31 grudnia 2018 roku
SEGMENT
. . Pozycje
Pozycje sprawozdania Produkty Ptatnosci Dziatalno$é nieprzypisane”) Razem
mennicze elektroniczne deweloperska
Aktywa ogdtem, w tym: 113 449 111 223 381 528 208 137 814 336
Wspdlne przedsiewziecia
wyceniane metodg praw 12 844 62 12 907
wtasnosci
Zobowigzania ogétem 19177 46 691 119 322 18 327 203 517
*) gtéwnie akcje Enea, srodki pieniezne oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3.3 Podziat segmentow wedtug rynkéw geograficznych
Wartos¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 roku
SEGMENT
. . Pozycje
Pozycje sprawozdania Produkty Pfatnosci Dziatalnos¢ nieprzypisane Razem
mennicze elektroniczne deweloperska
Sprzedaz krajowa 241262 210 800 2 664 78 454 804
Sprzedaz eksportowa 52275 52275
Ogotem sprzedaz 293 537 210 800 2 664 78 507 079
Wartosc sprzedazy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2018 roku
SEGMENT
. . Pozycje
Pozycje sprawozdania Produkty Ptatnosci Dziatalnos¢ nieprzypisane Razem
mennicze elektroniczne deweloperska
Sprzedaz krajowa 225015 233617 87 893 585 547 110
Sprzedaz eksportowa 281013 281 013
Ogétem sprzedaz 506 028 233617 87 893 585 828 123
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PRZYCHODY | KOSZTY Z WYtACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY
4.1 Przychody
Przychody Kraj Eksport Razem Razem
od 01.01.2019 | od 01.01.2018
) — — do 30.09.2019 | do 30.09.2018
(w tysigcach ztotych) wartos¢ % wartos¢ %
Wyroby 102 250 22,48 49 540 94,77 151 790 474772
Ustugi 36 690 8,07 666 1,27 37 356 39737
Towary 315863 69,45 2070 3,96 317933 313614
Razem 454 803 100,00 52 276 100,00 507 079 828123

4.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
(w tysigcach ztotych)
Amortyzacja 15 804 17 176
Zuzycie materiatdw i energii 108 902 220 806
Ustugi obce 94 245 77 110
Podatki i opfaty 1809 6223
Swiadczenia pracownicze 31512 30613
Pozostate koszty 10732 9333
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 287 605 292 498
Zmiana stanu zapaséw -67 617 112 416
f::aadl:‘osztu wtasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogélnego 482 993 766 175

4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018

(w tysigcach ztotych)

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw na zobowigzania 587 238

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw 360

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 52

Otrzymane odszkodowania 74 151

Odzysk kruszcéw ze ztomu 132

Zobowigzania odpisane 1

Pozostate 567 18

Razem 1772 408
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Pozostate koszty operacyjne od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018
(w tysigcach ztotych)
Utworzenie rezerw () 816
Odpis aktualizujgcy wartosc naleznosci 200
Rdznice inwentaryzacyjne 103
Likwidacja materiatow niepetnowartosciowych 29
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow 2513
Przekazane darowizny 105 83
Strata ze zbycia/trwata utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 3 7
Koszty sgdowe 60 122
Pozostate 160 139
Zaptacone odszkodowania, kary umowne 387
Razem 430 4296

(1) Rezerwa na kary umowne z tytutu kontraktéw handlowych.

4.4 Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 30.09.2019 do 30.09.2018

(w tysigcach ztotych)

Odsetki 4 829 5472

Réznice kursowe netto 145

Pozostate 25

Przychody finansowe, razem 4974 5497

Odsetki 83 193

Odsetki MSSF 16 2221

Prowizje od kredytéw i gwarancji 203 521

Réznice kursowe netto 543

Strata z wyceny aktywow finansowych® 9697

Pozostate 4 8

Odpis naleznosci z tytutu pozyczki 137

Koszty finansowe, razem 12 208 1402

Przychody / koszty finansowe netto -7 234 4095

(1) Wycena akcji Enea S.A.
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4.5 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat od 01.01.2019 od 01.01.2018
(w tysiqcach ztotych) do 30.09.2019 do 30.09.2018
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek biezgcy -5 090 -9249
Podatek dochodowy biezgcy -5090 -9 249
Podatek odroczony -3 229 -9 605
Powstanie / odwrdcenie rdéznic przejsciowych -506 802
Rozpoznanie / wykorzystanie strat podatkowych -2724 -10 407
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -8 319 -18 854

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci
i niespojnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
zarowno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku.

W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe (rozliczenia w zakresie podatku CIT za lata 2012 — 2013, opisane w nocie
10.2).

W 2019 roku do dnia bilansowego Mennica Polska S.A. wykorzystata aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od strat podatkowych w kwocie 2 419 tys. zt. tacznie w sprawozdaniu Mennicy Polskiej S.A. na
dzien 30 wrzes$nia 2019 roku prezentowane jest aktywo na straty podatkowe na kwote 2 889 tys. zt.

Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. na dziert 30 wrzesnia 2019 roku wykorzystata aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od strat podatkowych na kwote 1 172 tys. zt. Na dzierh 30 wrzesnia 2019 roku spoétka nie
prezentuje juz w ksiegach aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych.

Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A. rozpoznata aktywo od strat podatkowych w kwocie 867 tys. zt.

4.6 Zysk na akcje

W Grupie nie wystepuje rozwodnienie, a zatem zysk podstawowy i rozwodniony sg sobie réwne. Kalkulacja
podstawowego zysku, przypadajgcego na jedng akcje, dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy dominujacych, podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji wystepujgcg w trakcie okresu
sprawozdawczego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Zysk na akcje
30.09.2019 30.09.2018

(w ztotych)
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (A) 2 852 333 46 162 218
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu, w tym: 51138096 51 138 096

liczba akcji zwyktych skupionych w celu umorzenia
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu, w tym: 51138 096 51 138 096
Srednia wazona liczba akgji (B) 51 138 096 51 138 096
Zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy Akcjonariuszom 0.06 0.90
Jednostki Dominujgcej w PLN (A:B) ’ ’
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AKTYWA TRWALE
5.1 Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci
(w tysigcach ztotych)
2019 rok
Wartoéé na Udziat Wartos¢
Jednostka X w wyniku Nabycie Sprzedaz netto na
1 stycznia L.
z wyceny(l) 30 wrzeénia
Inwestycja w Mennica Towers GGH MT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 12 845 -2128 10717
S.K.A. @
Akcje FIP TFI S.A. 1650 66 1716
Razem 14 495 -2 062 12433
2018 rok
.. Udziat Wartos¢
Wartosé na . . .
Jednostka . w wyniku Nabycie Sprzedaz netto na
1 stycznia .
Z wyceny 31 grudnia
Inwestycja w Mennica Towers GGH MT
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 13 958 -1113 12 845
S.K.A. @
Akcje FIP TFI S.A. 1615 35 1650
Razem 15573 -1078 14 495

(1) Wptyw wyniku osiggnietego przez jednostke ujmowang jako inwestycja wyceniana metodg praw wtasnosci na

wynik skonsolidowany Grupy; wplyw ten jest wprost proporcjonalny do udziatu, jaki Grupa posiada w tych

jednostkach, tj. w przypadku Mennica Towers GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A ujmowane
jest 50% wyniku, w przypadku FIP TFI S.A. —49,33% wyniku;
(2) Wpybrane dane ze sprawozdania finansowego spotki Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczona

odpowiedzialnoscia S.K.A. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

(w tysigcach ztotych)* (trzy I2<(\1/1:rtafy) 2018
Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22489 3116
Pozostate aktywa obrotowe 12576 26 869
Aktywa obrotowe razem 35065 29985
Aktywa trwate 976 475 786 722
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe 77 1056
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 13118 79 270
Zobowiazania krétkoterminowe razem 13195 80326
Zobowiazania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 270564 276 460
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 73 892 60 686
Kredyty i pozyczki 247 349

Inne 5

Zobowiazania dtugoterminowe razem 591 810 337 640
Aktywa netto 406 535 398 740
Aktywa netto na poczatek okresu 398 740 277 934
Zysk za okres, w tym: 46 878 120 806
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wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 51113 123 050
Aktywa netto na koniec okresu 445 618 398 740
Udziat 50% 50%
Udziat wartosciowy 222 809 199 370
Niezrealizowany zysk osiggniety na sprzedazy do jednostki stowarzyszonej -57 453 -57 453
Wartos¢ bilansowa 165 356 141917
Przychody, w tym: 63 540 151930

wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 63 102 151914
Przychody finansowe 2 32
Amortyzacja 77 81
Koszty finansowe 419 858
Podatek dochodowy 10973 28 369
Zysk z dziatalno$ci kontynuowanej 46 878 120 806
Zysk za okres 46 878 120 806
Catkowite dochody ogétem 46 878 120 806

* Dane niepodlegajgce przeglgdowi biegtego rewidenta

Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. poczawszy od roku 2018 roku
wycenia nieruchomosci inwestycyjne w budowie w wartosci godziwej. Wptyw tej wyceny na wynik finansowy
netto za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2019 roku wynidst 51 113 tys. zt. W roku 2018 wycena poprawita
wynik netto o 123 050 tys. zt.

Grupa Kapitatowa konsoliduje spdtke Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
metodg praw wiasnosci. Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci poniesionych kosztow.
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutki wyceny do wartosci godziwej, o ktérych mowa
powyzej, nie zostaty uwzglednione.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku spétka Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A. nabyta obligacje
wyemitowane przez Mennica TOWERS GGH MT Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o wartosci
134 181 tys. zt; na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oczekiwane dofinansowanie przypadajace na
spotke Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A. zostato wniesione w catosci

5.2 Pozostate inwestycje diugoterminowe

Pozostate inwestycje diugoterminowe
(w tysigcach ztotych)
2019 rok
.. Wartos¢
Jednostka Wartosc .na Wycena./ Nabycie Sprzedaz netto na
1 stycznia odsetki ..
30 wrzesnia
Obligacje GGH Towers MT 130181 4000 134181
Razem 130181 4000 134 181
2018 rok
.. Wartos¢
Jednostka Wartosc .na Wycena./ Nabycie Sprzedaz netto na
1 stycznia odsetki A
31 grudnia
Obligacje GGH Towers MT 57 628 3553 69 000 130181
Razem 57 628 3553 69 000 130181
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6.1 Zapasy
Zapasy
30.09.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
Wartos¢ netto zapasow
Materiaty 24 205 15989
Produkcja w toku, w tym: 178 031 105 766
dziatalnos¢ deweloperska ) 173710 104 205
dziatalnos¢ deweloperska — MISSF 16 2722
Wyroby gotowe, w tym: 9318 9 000
dziatalnos¢ deweloperska 7019 7019
Towary, w tym®: 196 744 122 400
dziatalnos¢ deweloperska 97 483 97 483
dziatalnos¢ deweloperska — MISSF 16 66 908
Zapasy razem 408 299 253 155
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 8830 11974
Zapasy brutto 417 129 265 129
Pozostate koszty i przychody operacyjne dotyczace zapasow ujete w rachunku zyskow i strat
Pozostate przychody operacyjne (rozwigzanie odpiséw, réznice
. . . e . 2532 2631
inwentaryzacyjne, odzysk kruszcéw z likwidacji zapasow)
Pozostate koszty operacyjne (utworzenie odpiséw, réznice inwentaryzacyjne,
e g s . . -2143 -5414
likwidacja zapasow nieprzydatnych)
Razem koszt zapasow ujety w rachunku zyskow i strat 389 -2783

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ nierotujgcych zapaséw do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania. W przypadku zapaséw z kruszcu (Au, Ag) cena sprzedazy odpowiada cenie kruszcu na dzien bilansowy.
W przypadku zapaséw niekruszcowych cena sprzedazy odpowiada cenie metali nieszlachetnych. Przy
dokonywaniu odpisow Grupa uwzglednia rotacje zapasu, wskazniki wystarczalnosci oraz przewidywania co do
sprzedazy.

(1) W zwigzku z realizacjg przez Mennice Polska S.A. przedsiewzie¢ deweloperskich Mennica Residence 1 i ll,
zgodnie z MSR 2, Grupa ujefa nieumorzong wartos$¢ wyburzonych budynkéw oraz koszty wyburzen jako
element kosztow wytworzenia mieszkan.

W zwigzku z realizacjg | etapu Mennica Residence Grupa ujeta w produkcji w toku w 2016 roku
nieumorzona warto$¢ wyburzonego budynku dawnej produkcji, mieszczacego sie przy ul. Zelaznej,
w kwocie 9 997 tys. zt. | etap inwestycji na dziert 31 marca 2019 roku zostat zakoniczony, stad kwota ta
zostata rozliczona proporcjonalnie do sprzedanych lokali.

W zwigzku z realizacjg Il etapu Mennica Residence w 2017 roku w produkcji w toku ujeta zostata kwota
31 754 tys. zt (warto$¢ netto wyburzonego budynku Aurum — ul. Walicow 11 wraz z wartoscig netto
gruntu na ktérym wzniesiono ten budynek). Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku projekt jest w trakcie
realizacji.

Inwestycja Mennica Residence prowadzona jest na gruntach zajmowanych wczesniej przez wyburzone
budynki, tak wiec wyburzenia te dokonane zostaty w bezposrednim zwigzku z inwestycjg. Wartosé
wyburzen ujeta zostata jako integralna cze$¢ kosztu wytworzenia produktu gotowego w postaci
mieszkan do momentu ostatecznej sprzedazy, ktéra zostanie ujeta w wyniku finansowym po
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zakonczeniu budowy, w momencie przekazania klientom lokali na wtasnos¢. Powyzisze podejscie jest

zgodne z MSR 2, wedtug ktérego do kosztu wytworzenia zalicza sie wszelkie koszty bezposrednie

i uzasadniong czes¢ kosztow posrednich z tym, ze wartos¢ zapasOw nie moze przekracza¢ wartosci

odzyskiwalnej.

(2) W pozycji towary spotka Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A na dzien 30 wrzesnia 2019 roku ujeta

wartos$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Jagiellonskiej w Warszawie. Wczes$niej wartos$¢

prawa prezentowana byta w pozycji wartosci niematerialnych, jednak w momencie rozpoczecia

inwestycji zostata przeklasyfikowana do pozycji zapaséw; prawo uzytkowania wieczystego dotyczace

powierzchni, na ktdéra spoétka posiada prawomocne pozwolenie na budowe prezentowane jest w pozycji

produkcja w toku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:

Odpls.y aktualizujgce wartosé zapaséw 30.09.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11974 324,04 11589 263,13
Utworzenie odpisow 1018 159,63 4963 072,10
Odwrdcenie odpisow 1669 138,59 2 046 142,84
Wykorzystanie odpiséw 2493 022,74 2531 868,35
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 8 830 322,34 11974 324,04

6.2 Pozostate inwestycje krétkoterminowe
2019 rok

Wartos¢ na . Sprzedaz | Wartos¢ netto na

Jednostka 1 stycznia Nabycie Wycena / Wykup 30 wrzesnia
Obligacje Mennica Towers GGH MT Spoétka z

igacje S e PO 7404 4| -7400
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Akcje Enea SA 46 169 33340 -9 698 69 811
Razem 53573 33340 -9702 -7 400 69 811
2018 rok

Wartos¢ na . . | Wartosc¢ netto na

Jednostka 1 stycznia Nabycie | Wycena | Sprzedaz 31 grudnia
Obhgage Mennica T(.)we'rs GG,H'MT Spétka z 7 400 4 7404
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Akcje Enea SA 37320 8849 46 169
Razem 44720 8 853 53573

(1) W dniu 14 marca 2019 roku obligacje serii XXIl zostaty wykupione przez emitenta, spétke Mennica

Towers GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.; pozostate obligacje spétki Mennica

Towers GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A, bedgce w posiadaniu Grupy,

prezentowane sg w pozostatych inwestycjach dtugoterminowych.
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6.3 Naleznos$ci handlowe i pozostate

Naleznosci handlowe i pozostate

(w tysigcach ztotych) 30.09.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe 79 604 34 997
Naleznosci z tytutu VAT 5781 3925
Inne W 5235 15120
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 90 620 54 042

(1) Nadzien 31 grudnia 2018 roku kwota ta obejmuje m. in. w Mennicy Polskiej SA naleznosci z tytutu
zaliczek na zakup $rodkéw trwatych — 1 851 tys. oraz zaliczek na pozostate dostawy — 2 485 tys. zt,
a takze naleznos¢ z tytutu podatku CIT za rok 2012 wraz z odsetkami — 7 995 tys. zt (kwota ta zostata
zwrécona przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy na rachunek Mennicy Polskiej S.A. w dniu
16 kwietnia 2019 roku; szczegdty w nocie 10.2).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych

(w tysigcach ztotych) 30.09.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11 845 11933
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 236 677
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci -294 -292
Wykorzystanie odpiséw na naleznosci (1) -7 467 -473
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4320 11 845

(1) W roku 2019:
- Mennica Polska S.A. wykorzystata odpis na naleznos¢ od Gminy Wroctaw w kwocie 5 556 tys. zi,
w zwigzku z niekorzystnym wyrokiem sadu dotyczacym wynagrodzenia dodatkowego za rok 2013;
- Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A. wykorzystata odpis na naleznos¢ w kwocie 1525 tys. zt
w zwigzku z umorzeniem przez sad postepowania wobec najemcy; dtug dotyczyt gtdwnie optat za
bezumowne korzystanie z nieruchomosci.
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Zobowiazania z tytutu kredytow, . . . . . . .
. ? v . v Zobowiazania dtugoterminowe Zobowiazania krétkoterminowe
pozyczek oraz leasingu
. 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
( w tysigcach ztotych)
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 263 82 69 966 24
Razem 7 263 82 69 966 24
Struktura walutowa
W walucie polskiej 7 263 82 69 966 24
W ponizszej tabeli przedstawiono kredyty bankowe wedtug kredytodawcow:
Termin 2019-09-30 2018-12-31
. sptaty /
Kredytodawca | Kredytobiorca s
waznosc tacznie K’redyt Gwarancje tacznie K’redyt Gwarancje
linii gotowkowy gotowkowy
Przyznane limity kredytowe
mBank SA (V) MPSA, 29.11.2019 20 000 20 000 20 000 55000 30 000 55000
MP1766, SKA
DnB Bank MPSA,
Polska SA MP1766, SMP 31.08.2020 25000 25000 25000 25000 20 500 4500
Santander @ MPSA 31.05.2020 32585 32585 32585 32585
Pekao SA MPSA 22.06.2020 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000
BGK @ MPSA 31.10.2020 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
Razem 172 585 140 000 172 585 207 585 145 500 187 085
Wykorzystane kredyty bankowe i linie
kredytowe
MPSA,

(1) /
mBank SA MP1766, SKA 29.11.2019 9091 9091 5673 5673
DnB Bank MPSA,
Polska SA MP1766, SMP 31.08.2020 551 >51
Santander @ MPSA 31.05.2020 8073 8073 9578 9578
Pekao SA MPSA 22.06.2020
BGK MPSA 31.10.2020 4348 4348 4348 4348
Razem 21512 21512 20150 20150
Maksymalne limity do wykorzystania
mBank SA (¥ MPSA, 29.11.2019 10909 10909 10909 49 327 30 000 49 327

MP1766, SKA

DnB Bank MPSA,
Polska SA MP1766, SMP 31.08.2020 25000 25 000 25000 24 449 20 500 3949
Santander @ MPSA 31.05.2020 24512 24 512 23 007 23 007
Pekao SA MPSA 22.06.2020 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000
BGK @ MPSA 31.10.2020 45 652 45 652 45 652 45 652 45 652 45 652
Razem 151073 126 561 151 073 187 435 141 152 166 935

Skréty uzyte w kolumnie Kredytobiorca oznaczaja:

MPSA — Mennica Polska S.A.

MP1766 — Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.
SMP — Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.
SKA — Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.
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(1) W dniu 27 czerwca 2019 roku podpisany zostat aneks nr 16 do umowy o linie wieloproduktowa nr

02/321/12/2/UX, na mocy ktérego z limitu od dnia 1 lipca 2019 roku moze korzystaé réwniez spotka

Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.; SKA ztozyta w ramach zabezpieczenia oswiadczenie o poddaniu

sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 82 500 tys. zt; w

dniu 27 wrzesnia 2019 roku podpisany zostat aneks nr 17, zmniejszajacy limit do wykorzystania do

kwoty 20 000 tys. zt;

(2) Umowa na limit na gwarancje bankowe nr K00527/16 zostata, aneksem nr 8, przedtuzona do dnia

31 maja 2020 roku;

(3) W dniu 29 pazdziernika 2019 roku podpisany zostat aneks nr 8 przedtuzajacy termin obowigzywania

limitu do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

7.2 Zobowiazania handlowe oraz pozostate

Zobowiagzania handlowe oraz pozostate Zobowigzania diugoterminowe Zobowigzania krétkoterminowe
(w tysigcach ztotych) 30.09.2019 31.12.2018 30.09.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe wobec jednostek 95 636 65 891
pozostatych
Otrzymane przedptaty, w tym: 218104 117 906
dziatalnos¢ deweloperska 214131 109 272
Zobowigzania z tytutu VAT 2241 1180
Pozostate zobowigzania 4241 5581
Zobowigzania publicznoprawne 1340 189
Razem 321562 190 747
Struktura walutowa
W walucie polskiej 313061 183 479
W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 5957 6 599
W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 2 545 669
7.3 Rezerwy
Rezerwy w 2018 roku
(w tysigcach ztotych)
Rezerwa na kary
dotyczace Rezerwa na
. koszty Pozostate Razem
kontraktéow wydziatowe
handlowych ¥
Stan na 1 stycznia 2370 701 3071
Zwiekszenie 5555 1035 6 589
Wykorzystanie -1792 -1035 -2 827
Rozwigzanie -587 -587
Stan na 30 wrze$nia 701 6247
W tym krétkoterminowe 701 6247
Rezerwy w 2018 roku
(w tysigcach ztotych)
Rezerwa na kary
dotyczace Rezerwa na
. koszty Pozostate Razem
kontraktéow wydziatowe
handlowych ¥
Stan na 1 stycznia 2298 2298
Zwiekszenie 2768 954 701 4423
Wykorzystanie -2 696 -954 -3 650
Stan na 31 grudnia 2370 701 3071
W tym krétkoterminowe 2370 701 3071
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KAPITAt WLASNY

8.1 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Mennicy Polskiej S.A. na dzien 30 wrzesnia 2019 roku dzielit sie na 51 138 096 akcji na okaziciela
serii A, B, C, D. Kazda akcja posiada warto$¢ nominalng 1 zt (jeden ztoty), jest rownowazna jednemu gtosowi na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i daje prawo do dywidendy. Akcje s3 akcjami zwyktymi,
nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczer w dysponowaniu akcjami. Kapitat akcyjny zostat optacony w catosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja lub sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ponizsza nota przedstawia akcjonariuszy posiadajacych - bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne - co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Stan na dzien raportu Stan na 30.09.2019 Stan na 31.12.2018
. . >
Akcjonariusz % % w % w
. % w . % o . % o
Liczba ) o Liczba . ogolnej Liczba ) ogolnej
. w kapitale ogolnej . w kapitale o . w kapitale .
akcji o akcji liczbie akcji liczbie
zaktadowym liczbie zaktadowym , zaktadowym ,
, gtosow gtosow
gtosow
Zbigniew Jakubas
wraz z
podmiotami
zaleznymi oraz
podmiotami, o kt. | 25180270 49,2% 49,2% 25180270 49,2% 49,2% 25180270 49,2% 49,2%
mowa w art. 87
ust. 1 pkt 5
Ustawy o ofercie
publicznej
Nationale-
Nederlanden PTE 3830 000 7,5% 7,5% 3830000 7,5% 7,5% 3830000 7,5% 7,5%
SA
PTE PZU SA 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9%
Joanna Jakubas 2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8%
MetLife PTE SA 5116719 10,0% 10,0% 5116719 10,0% 10,0% 2817591 5,5% 5,5%

Grupa nie posiada informacji o istniejgcych umowach lub innych zdarzeniach, w wyniku ktérych moga nastgpié

zmiany w strukturze akcjonariatu.
Spotki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

Stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce
emitenta
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Jednostki Dominujgcej lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujaco:
1. Osoby zarzadzajgce nie posiadajg akcji Spotki.
2. Osoby nadzorujace:
- Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej: na dzien sporzgdzenia raportu posiadat
14 947 sztuk akcji; w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji;
- pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spoétki.
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8.2 Dywidendy

W dniu 15 maja 2019 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku roku 2018 w wysokosci 1,00 zt na jedng akcje, tj. w catkowitej kwocie 51 138 tys. zt. Dzien dywidendy
zostat ustalony na 22 maja 2019 roku, a dzier wyptaty dywidendy na 29 maja 2019 roku. Dywidenda wyptacona
zostata w terminie.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

9.1 Pomiar wartosci godziwej

W roku 2019 w Grupie nie nastgpity zmiany w ocenie i sposobie zarzgdzania ryzykiem finansowym.

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktore po poczgtkowym ujeciu wyceniane s3 w wartosci godziwej,
Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie odzwierciedlajgcg wage
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:
- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan;
- Poziom 2: dane zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla
aktywow lub zobowigzan w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen);
- Poziom 3: dane Zrédtowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Ponizsza tabela przedstawia analize aktywdéw finansowych spotek z Grupy, ktére po poczatkowym ujeciu
wyceniane s3 w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

Pozycja bilansowa 30.06.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych) Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem
Aktywa wyceniane w wartosci 69 811 1840 71651| 46168 23 46191
godziwej przez wynik finansowy
Razem aktywa wyceniane w wartosci

L 69 811 1840 71651 46 168 23 46 191
godziwej
Zobowigzania wyceniane w wartosci 2540 2540 504 504

godziwej przez wynik finansowy

Razem zobowiazania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej 2540 2540 504 504
przez wynik finansowy

Aktywa ujete na poziomie 1 to akcje Enea S.A., bedace w posiadaniu Mennicy Polskiej S.A. Na poziomie 2
wykazywane sg otwarte pozycje w transakcjach terminowych zabezpieczajgcych wartos¢ kruszcu badz kurs
walutowy, prezentowane przez Mennice Polska S.A. i Mennice Polskg od 1766 Sp. z 0.0.

W sytuacji, gdy instrument finansowy jest notowany na aktywnym rynku — wycena do wartosci godziwej jest
dokonana wedtug wartosci notowania z dnia bilansowego. Instrumenty pochodne natomiast sg wyceniane przy
zastosowaniu modeli wyceny instrumentow finansowych, przy wykorzystaniu ogdlnie dostepnych cen, kurséw,
stép procentowych, krzywych forward, kurséw kruszcow pochodzacych z aktywnych rynkéw.

Grupa nie zmienita w 2019 roku zasad wyceny instrumentéw finansowych, jak tez nie wdrozyta nowych zasad
zarzadzania ryzykiem finansowym w poréwnaniu do metod i zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W okresie objetym niniejszym rozszerzonym skonsolidowanym raportem kwartalnym oraz w okresie
poréwnawczym nie wystapity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci
godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
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9.2 Wartos¢ kategorii instrumentéw finansowych
Ponizsza nota zawiera informacje o wartosci instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do poszczegdlnych

kategorii instrumentow finansowych wraz z uzgodnieniem tych wartosci do kwot wykazanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j.

Kategorie instrumentéw finansowych

Pozycja bilansowa
30.09.2019 31.12.2018

Aktywa wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Zobowiazania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Aktywa wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

(w tysigcach ztotych)

Pozostate inwestycje dtugoterminowe® 134 1810 130 1811
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 68811 @ 46 168 @ 7404 W
Naleznosci handlowe oraz pozostate 1840 79 604 23 34997
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72272 120 080

Zobowigzania dtugoterminowe: zobowigzania

z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu 7263 82

Zobowigzania krétkoterminowe:
zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 69 966 24
oraz leasingu

Zobowigzania handlowe oraz pozostate 2540 95 636 504 65 890

Razem 71651 286 057 2540 | 172865 46 191 292 662 504 65 996

Y Obligacje wyemitowane przez Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig S.K.A.
nabyte przez Mennice Polskg Spotke Akcyjng Tower S.K.A.;
2 Akcje Enea SA zakupione przez Mennice Polskg S.A.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

10.1 Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji, nie wystgpity
nieujete zobowigzania wynikajace z zawartych umow, ktére mogg miec istotny wptyw na biezaca lub przysztg
sytuacje finansowa Grupy.

10.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe

Gwarancje
(w tysigcach ztotych) 30.09.2019 31.12.2018
Do 12 miesiecy (krétkoterminowe) 16 011 11 310
Powyzej 12 miesiecy (dtugoterminowe) 5501 8 840
Razem 21512 20 150

Gwarancje wystawione zostaty jako zabezpieczenia przetargowe oraz zabezpieczenia wykonania kontraktéow
handlowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty przestanki wykorzystania powyzszych
gwarancji.

Kontrola rozliczen w podatku CIT za 2012 rok

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit Decyzje Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 29 marca 2017 roku utrzymujgcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 16 grudnia 2016 r. okreslajgca Mennicy Polskiej S.A. wysokos$é
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2012 roku w wysokosci 6 575 616 zt
(stownie: szes¢ miliondw piecset siedemdziesigt piec tysiecy szescset szesnascie ztotych). Wyrok WSA jest
prawomocny.

Przedmiotem sporu byty koszty uzyskania przychodu dotyczgce gtéwnie ponoszonych na rzecz spotki zaleznej
Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z. 0.0. kosztéw optaty licencyjnej z tytutu korzystania ze znaku towarowego. Sg one
zgodne z podpisang umowa, ktéra obowigzuje od 2012 roku i trwa nadal.

W dniu 11 lutego 2019 roku Mennica Polska SA otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie, zgodnie z ktérg decyzje pierwszej instancji uchylono w catosci i sprawa skierowana zostata do
ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji — Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie.

W dniu 13 marca 2019 roku Mennica Polska SA ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na decyzje Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w Warszawie. Spoétka nie zgadza sie
z rozstrzygnieciem polegajgcym na uchyleniu decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji zamiast merytorycznego rozstrzygniecia
odwotania Spétki przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, a w konsekwencji braku
rozpatrzenia istoty sprawy.

W dniu 7 kwietnia 2017 roku na konto urzedu skarbowego zostata przelana tgcznie kwota 8,3 min zt (w tym
odsetki w kwocie 1,7 min zt). Kwota ta zostata zwrdcona przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w dniu
16 kwietnia 2019 roku. Sprawa nadal jest w toku. Mennica Polska SA czeka na wyznaczenie terminu rozprawy
przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w Warszawie.

Kontrola rozliczen w podatku CIT za 2013 rok

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Mennica Polska S.A. otrzymata Decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie (,Decyzja”) w zakresie postepowania podatkowego obejmujgcego swoim
zakresem weryfikacje prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od osdb
prawnych (,,CIT”) za 2013 rok.
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Zgodnie z trescig Decyzji Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie stwierdzit
nieprawidtowosci skutkujgce zawyzeniem przez Spotke podatkowych kosztéw uzyskania przychodéw w roku
2013 o kwote 32 144 tys. zt, co skutkuje zanizeniem wartosci naleznego podatku dochodowego od osdb
prawnych o kwote 6 107 tys. zt.

W zwigzku z powyzszym, w wydanej Decyzji Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w
Warszawie okreslit zobowigzanie podatkowe Spétki w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2013 w
wysokosci 17 047 tys. zt. W ztozonym zeznaniu podatkowym CIT-8 za 2013 rok Spétka wykazata nalezny podatek
dochodowy od osdb prawnych w kwocie 10 940 tys. zt. Zgodnie z art. 53 ustawy Ordynacja podatkowa Spétka
zobowigzany jest ponadto do naliczenia i zaptaty odsetek za zwtoke od zobowigzania. Kwota odsetek naliczona
na dzien 30 pazdziernika 2019 roku wynosi 2 793 tys. zi.

Przedmiotowa Decyzja nie jest ostateczna.

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng dokonang przez
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w wydanej Decyzji. W ocenie Spétki oraz
jej doradcow prawnych i podatkowych, Mennica Polska S.A. w sposdb prawidtowy i rzetelny prowadzi wszelkie
rozliczenia w podatku CIT, w tym w szczegdlnosci za okres bedacy przedmiotem Decyzji. W zwigzku z powyzszym,
na dzien publikacji niniejszego raportu, Spoétka nie widzi podstaw do ujecia przedmiotowego zobowigzania
podatkowego w ksiegach finansowych.

W dniu 25 pazdziernika 2019 roku Spdtka ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie od Decyzji Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, wnoszac
o uchylenie Decyzji w catosci i umorzenie postepowania podatkowego.

Niepewnos¢ w zakresie rozliczerh w podatku CIT za lata 2014-2017

Mennica Polska S.A. w latach 2014-2017 zaliczyta do kosztéw uzyskania przychodoéw tgcznie kwote 163 863 tys. zt
z tytutu kosztéw optaty licencyjnej za korzystanie ze znaku towarowego. Z uwagi na fakt, iz analogiczne koszty
ponoszone przez Spotke w latach 2012 i 2013 byty w catosci lub w czesci kwestionowane w trakcie kontroli
podatkowych, istnieje ryzyko, iz mogg one zosta¢ zakwestionowane przez organy skarbowe réowniez za lata 2014-
2017.

W opinii Zarzadu Spoétki oraz jej doradcow podatkowych nie jest prawdopodobny trwaty wyptyw Srodkéw
w zwigzku z opisanymi powyzej rozliczeniami. Z tego wzgledu w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie zostaty rozpoznane rezerwy z tego tytutu.

10.3 Transakcje ze stronami powigzanymi — Rada Nadzorcza i Zarzad

W okresach 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2019 roku oraz w roku 2018 Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia
lub kurateli, badz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania. Grupa nie udzielita takim osobom
zadnych pozyczek, zaliczek ani gwaranciji.

Ponadto w okresach 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku oraz w roku 2018 Grupa nie zawarta
zadnych znaczacych transakcji ze spétkami kontrolowanymi lub wspétkontrolowanymi przez Cztonkdéw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej
do drugiego stopnia lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdZ przez inne osoby, z ktérymi
majg osobiste powigzania.

Koszty z tytutu wynagrodzen i powigzanych swiadczen Cztonka Zarzadu Mennicy Polskiej S.A. w Grupie
Kapitatowej w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku i 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty
odpowiednio 812 tys. zt i 1 044 tys. zi.
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Koszty z tytutu wynagrodzenia Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. oraz spétek w Grupie Kapitatowej w okresie
9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku i 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty odpowiednio 352 tys. zt i 355
tys. zt.

10.4 Rozrachunki i transakcje z podmiotami powigzanymi

W Grupie wystepujg transakcje wzajemne, ktdére jednak podlegajg wytgczeniom w sprawozdaniu
skonsolidowanym, poza transakcjami z jednostkg wspdtkontrolowana, ujmowang w sprawozdaniu finansowym
wedtug metody praw wtasnosci.

10.5 Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

10.6 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane w innych rozdziatach niniejszego sprawozdania istotne
zdarzenia, ktére wymagatyby dodatkowego ujawnienia.
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OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)J

. ‘ MENNICA

11.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej oraz czynniki majace znaczacy wptyw
na wynik finansowy

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na podstawie
sprawozdan finansowych za pierwsze trzy kwartaty 2019 roku, wraz z poréwnaniem do wskaznikdw za
analogiczny okres roku poprzedniego, wyliczonych na podstawie sprawozdani finansowych za pierwsze trzy
kwartaty 2018 roku. Ponadto dokonano poréwnania danych bilansowych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku do
danych bilansowych na bilans otwarcia analizowanego okresu czyli 31 grudnia 2018 roku.

Struktura skonsolidowanego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu grupy kapitatowej emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

Wyszczegélnienie 30(;09.2(:19 30.02.2019 31.12.2018 31.13.2018 ?(jolgng)g;)/_

ys. zt) (%) (tys. z1) (%) Dynamika (%)
Aktywa ogétem 981 669 100,0 814 336 100,0 120,5
Aktywa trwate 340 668 34,7 333 469 40,9 102,2
Aktywa obrotowe 641001 65,3 480 867 59,1 133,3
Zapasy 408 299 41,6 253 155 31,1 161,3
Naleznosci 90 620 9,2 54 059 6,6 167,6
Inwestycje krétkoterminowe 142 083 14,5 173 653 21,3 81,8
Pasywa ogotem 981 669 100,0 814 336 100,0 120,5
Kapitat wtasny 561512 57,2 610 819 75,0 91,9
Zobowigzania i rezerwy 420157 42,8 203 517 25,0 206,4
Zobowigzania dtugoterminowe 16 711 1,7 2818 0,3 593,0
Zobowigzania krotkoterminowe 403 447 41,1 200 699 24,6 201,0

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu wyniosta na koniec analizowanego okresu 981 669 tys. zt i wzrosta
0 20,5% w stosunku do stanu z poczatku okresu.

W obrebie struktury aktywdw najistotniejszg zmiang jest wzrost poziomu zapaséw zwigzany gtéwnie z realizacjg
projektow: ,Mennica Residence II” oraz ,Bulwary Praskie” w segmencie deweloperskim. Poza wzrostem
wynikajacym z realizowanych naktadéw na budowe, zwiekszenie wartosci byto skutkiem ujecia w aktywach
wynikajacych z MSSF 16 praw do uzytkowania — w tgcznej kwocie 69 606 tys. zt. Naktady na te projekty
wykazywane bedg w obrebie zapaséw jako produkcja w toku do momentu podpisania korncowych umow
sprzedazy lokali w formie aktdw notarialnych. Ponadto w pierwszych trzech kwartatach 2019 roku odnotowano
istotny spadek poziomu inwestycji krétkoterminowych (Srodki pieniezne) zwigzany gtéwnie z wyptatg dywidendy
przez spétke Mennica Polska S.A. w kwocie 51 138 tys. zt oraz z poczynieniem znaczacych inwestycji gtéwnie
w zakresie segmentu dziatalnos$ci deweloperskiej, jak rowniez na skutek zakupdéw akcji Enea S.A. w kwocie 33 340
tys. zt.

Po stronie pasywnej bilansu znaczgco wzrdst poziom zobowigzan krétkoterminowych, ktory byt skutkiem wptat
kolejnych zaliczek przysztych witascicieli mieszkan w ramach projektow: ,Mennica Residence II” i ,Bulwary
Praskie” w segmencie deweloperskim. Wptaty tych zaliczek sg wykazywane bilansowo w pozycji zobowigzan
krotkoterminowych do momentu podpisania koricowych uméw sprzedazy lokali w formie aktow notarialnych,
jak rowniez ujecia w zobowigzaniach wynikajgcych z MSSF 16 zobowigzan z tytutu leasingu (praw do
uzytkowania) w kwocie 66 947 tys. zt.
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Czynniki majace nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli, dla celow analitycznych, a w szczegdlnosci dla wtasciwego okreslenia charakterystycznych dla
specyfiki dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej wskaznikéw rentownosci, dokonano korekt wytaczajgcych
nietypowe oraz jednorazowe zdarzenia wptywajgce na statutowy wynik finansowy:

Za okres Za okres
. od 01-01-2019 od 01-01-2018
Wybrane dane finansowe
do 30-09-2019 do 30-09-2018
skorygowane
o zdarzenia nietypowe Dane na Dane na
|jedn9razowe podstawie | Korekty Nr Rach-unek pOdStane. Korekty | Nr Rach.unek
(w tysigcach ztotych) sprawozdani znormalizowany | sprawozdania znormalizowany
a MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy 507 079 507 079 828 123 828 123
Koszt wiasny sprzedazy -459 718 -459 718 -734 366 -734 366
Zysk brutto ze sprzedazy 47 361 47 361 93 757 93 757
Koszty sprzedazy -10521 -10521 -9519 -9519
Koszty ogdlnego zarzadu -16 452 -16 452 -21 051 -21 051
Zysk netto ze sprzedazy 20 388 20 388 63 187 63 187
Pozostate
przychody/(koszty
operacyjne) -3 317 2598 1. -718 -3721 -791 2. -4 512
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 17 072 19 670 59 466 58 675
Rentownos¢ dziatalnosci
operacyjnej 3,4% 3,9% 7,2% 7,1%
Amortyzacja 15 804 15 804 17 176 17 176
EBITDA 32876 35474 76 642 75 851
Rentownos¢ EBITDA 6,5% 7,0% 9,3% 9,2%
Przychody /(koszty
finansowe) netto -7 233 9697 3. 2 464 4095 4095
Zysk brutto 9 838 22133 63 561 62 770
Podatek dochodowy -8 319 -2 336 4, -10 655 -18 854 150 4, -18 704
Zysk netto 1519 11479 44 707 44 066
Rentownos¢ netto 0,3% 2,3% 5,4% 5,3%

W kolumnach , Korekty” dokonano nastepujgcych wytgczen z tytutu zdarzen o charakterze nietypowym lub
jednorazowym, zaréwno dla analizowanego okresu 2019 roku, jak i 2018 roku:
1. Na korekte w roku 2019 sktadajg sie nastepujacy czynnik:
- Ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie
2 598 tys. zt.
2. Na korekte w roku 2018 wptywa nastepujacy czynnik:
- Dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie
791 tys. zt.
3. Korekta kosztow finansowych wynikajacych z odnotowania ujemnego wyniku na wycenie na dzien
bilansowy akcji spotki ENEA S.A. w kwocie (-9 697 tys. zt);
4. Korekta podatku odroczonego w zwigzku z wyzej wymienionymi korektami.
W analizowanym okresie, poza wyzej opisanymi czynnikami nie wystgpity inne istotne zdarzenia o charakterze
jednorazowym lub nietypowym.
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Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikéw rentownosci Grupy Kapitalowej w okresie objetym analiza

przedstawiono w tabeli:

POLSKA

. ‘ MENNICA

I-11l kw. 2019 I-1ll kw. 2018
Wskazniki rentownosci bane na! Dane na podstawie Dane na] Dane na podstawie
podstawie rachunku podstawie rachunku
sprawozdania znormalizowanego sprawozdania znormalizowanego
MSSF g MSSF g
1. Przychody ze sprzedazy netto (w tys. zf) 507 079 507 079 828 123 828 123
2. Rentownos¢ sprzedazy brutto 9,3% 9,3% 11,3% 11,3%
3. Rentownos¢ sprzedazy netto 4,0% 4,0% 7,6% 7,6%
4. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 3,4% 3,9% 7,2% 7,1%
5. Rentownos$¢ EBITDA 6,5% 7,0% 9,3% 9,2%
6. Rentownos¢ zysku netto 0,3% 2,3% 5,4% 5,3%
7. Rentownosc¢ aktywéw ogdtem ROA 0,2% 1,3% 5,0% 4,9%
8. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 0,3% 2,0% 7,5% 7,4%

- Wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zyskéw do przychoddw ze sprzedazy netto produktow, towardw

i materiatéw;

- Wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywdw (Srednia arytmetyczna ze stanéw na

poczgtek i na koniec analizowanego okresu);

- Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto do Sredniego stanu kapitatow wtasnych (Srednia

arytmetyczna ze stanéw na poczqtek i na koniec analizowanego okresu).

W omawianym okresie wskazniki rentownosci osiggnety nizsze poziomy w stosunku do analogicznego okresu

roku poprzedzajacego. Byto to spowodowane gtownie fazg realizacji w omawianym okresie projektéw

deweloperskich bez sprzedazy ostatecznej, ktdra nastgpi w przysztych okresach, podczas gdy w analogicznym

okresie roku poprzedniego odnotowana zostata sprzedaz ostateczna pierwszych 141 mieszkan w projekcie

III

»Mennica Residence
pozostatych segmentow dziatalnosci.

Ocena wskaznikéw kapitatu obrotowego i ptynnosci

, charakteryzujgca sie wyzszg rentownoscia w stosunku do sprzedazy w obrebie

Oceny dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikow rotacji

podstawowych skfadnikéw kapitatu obrotowego, a takze na podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci:

Wskazniki kapitatu obrotowego

Wybrane dane bilansowe (w tysigcach ztotych) 30.09.2019 31.12.2018
1. Majatek obrotowy 641 001 480 867
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 72272 120080
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 568 730 360 787
4. Zobowigzania biezgce 403 447 200 699
fSI}]i(r)]l:S)svv‘\//;qzanla z tytutu leasingu (w tym wynikajgce z MSSF 16) oraz inne 69 966 24

6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 333481 200 675
7. Kapitat obrotowy (1-4) 237 555 280 168
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 235249 160 112
Wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach) I-111 kw. 2019 I-111 kw. 2018
9. Cykl rotacji zapasow 176 90

10. Cykl rotacji krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych 39 22

11. Cykl rotacji krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych 136 96

12. Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 1,6 2,4

13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,6 1,1

14. Wskaznik natychmiastowy 0,2 0,6

- Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkoscig majgtku obrotowego a wielkosciq zobowiqzan biezigcych; wskaznik ten okresla

wartos¢ zasobow obrotowych, ktéra jest finansowana z wtasnego majqtku;
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- Zapotrzebowanie na srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkosciq majqgtku obrotowego pomniejszonego o Srodki pieniezne a
wielkosciqg zobowigzan biezgcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe,; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majgtku obrotowego (bez sSrodkéw pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowiqzar biezqcych;

- WskazZniki rotacji - stosunki Sredniego stanu odpowiednio zapasow, naleznosci, zobowiqzari biezqcych (Srednia arytmetyczna ze
standw na poczgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

- Wskaznik biezqcy - stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowiqzar biezqcych; obrazuje zdolnos¢ firmy do regulowania
biezgcych zobowiqzan przy wykorzystaniu aktywow biezgcych,

- Wskaznik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych; obrazuje
zdolnosc zgromadzenia w krdtkim czasie Srodkdw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci;

- Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkéw pienieznych do stanu zobowigzan biezqcych; obrazuje zdolnos¢ do pokrycia
zobowigzarn o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkow pienieznych.

Zwiekszone inwestycje w aktywa obrotowe (zapasy) zwigzane byly z realizacjg projektéw deweloperskich:

I”

»Mennica Residence II” oraz ,Bulwary Praskie”. Wzrost tych aktywdw po stronie pasywnej zostat odzwierciedlony
poprzez zwiekszenie poziomu zobowigzan krétkoterminowych (zaliczki na mieszkania). Dodatkowo po obu
stronach bilansu (zapasy oraz zobowigzania krétkoterminowe) zostaty rozpoznane znaczace kwoty wynikajgce
z MSSF 16. Na skutek powyzszych zmian wzrosty poziomy wskaznikdéw rotacji zapaséw i zobowigzan
krotkoterminowych. Wydtuzeniu ulegt réwniez cykl rotacji naleznosci. Wskazniki ptynnosci, pomimo

zmniejszenia, nadal utrzymuja sie na wysokim, stabilnym poziomie.

Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Grupy Kapitatowej oraz oceny struktury finansowania jej majatku, zastosowano
wskazniki przedstawione w tabeli ponizej:

Wskazniki zadtuzenia (w %) 30.09.2019 31.12.2018
1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 42,8 25,0

2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,7 0,3

3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 74,8 33,3

4. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi 164,8 183,2

- Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowiqzan ogdtem do aktywdw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych Zrédet
finansowania dziatalnosci;

- Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - relacja zobowiqzarn dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdéw; okresla udziat
zobowigzarn dfugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

- Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzari ogétem do kapitatow wtasnych;
- WskazZnik pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatéw wtasnych do aktywow trwatych; przedstawia
udziat srodkéw wtasnych w finansowaniu aktywdw odznaczajqgcych sie najwiekszq statosciq.
Na koniec analizowanego okresu nastgpit wzrost wskaznika ogdélnego zadtuzenia z poziomu 25,0% do poziomu
42,8%, ktory spowodowany zostat gtdwnie opisanymi wyzej wptatami przedptat na mieszkania w projektach:

»Mennica Residence II” oraz ,Bulwary Praskie”, ktérych sprzedaz zostanie odnotowana w momencie podpisania
koncowych umoéw sprzedazy lokali w formie aktéw notarialnych, jak réwniez rozpoznaniem zobowigzan

wynikajgcych z MSSF 16.

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi uksztattowat sie na stabilnym poziomie 164,8%.

Podsumowanie

Ksztattowanie sie wskaznikéw finansowych w pierwszych trzech kwartatach 2019 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, obrazuje znaczace zaangazowanie finansowe Grupy Kapitatowej
w realizacje i rozwdj dziatalnosci deweloperskiej, ktéra w kolejnych latach zaowocuje znaczgcymi wzrostami
w rachunku wynikéw.
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11.2 Sytuacja finansowa Mennicy Polskiej S.A. oraz czynniki majgce znaczacy wptyw na wynik
finansowy

Analiza sytuacji finansowej Mennicy Polskiej S.A. zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na podstawie
jednostkowych sprawozdan finansowych za pierwsze trzy kwartaty 2019 roku wraz z porédwnaniem do
wskaznikédw za analogiczny okres roku poprzedniego, wyliczonych na podstawie sprawozdan finansowych.
Ponadto dokonano poréwnania danych bilansowych na dzier 30 wrzesnia 2019 roku do danych bilansowych na
bilans otwarcia analizowanego okresu czyli 31 grudnia 2018 roku.

Struktura jednostkowego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

(30.09.2019/
Wyszczegélnienie 30.09.2019 | 30.09.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2018 31.12.20.18) -
(tys. zt) (%) (tys. zt) (%) Dynamika
(%)

Aktywa ogdtem 708 648 100,0 656 631 100,0 107,9
Aktywa trwate 352591 49,8 349 382 53,2 100,9
Aktywa obrotowe 356 057 50,2 307 249 46,8 115,9
Zapasy 143 634 20,3 95 541 14,6 150,3
Naleznosci 70615 10,0 59 362 9,0 119,0
Inwestycje krotkoterminowe 141 808 20,0 152 346 23,2 93,1
Pasywa ogétem 708 648 100,0 656 631 100,0 107,9
Kapitat wtasny 386 102 54,5 436 995 66,6 88,4
Zobowigzania i rezerwy 322 546 45,5 219 636 33,4 146,9
Zobowigzania dtugoterminowe 14 257 2,0 4966 0,8 287,1
Zobowigzania krotkoterminowe 308 289 43,5 214 670 32,7 143,6

Aktywa jednostkowego bilansu wyniosty na koniec analizowanego okresu 708 648 tys. zt i wzrosty o 7,9%
w stosunku do stanu z poczatku okresu.

W obrebie struktury aktywow najistotniejszg zmiang jest wzrost zapasow, ktory zwigzany byt z realizacjg projektu
»Mennica Residence 11”. Naktady na ten projekt wykazywane beda w obrebie zapaséw jako produkcja w toku do
momentu podpisania wyzej wspomnianych koncowych umow sprzedazy lokali. W pierwszych trzech kwartatach
2019 roku odnotowano réwniez spadek poziomu inwestycji krétkoterminowych (Srodki pieniezne) zwigzany
gtéwnie z wyptatg dywidendy w kwocie 51 138 tys. zt, z poczynieniem znaczgcych inwestycji w zakresie segmentu
dziatalnosci deweloperskiej, jak rowniez na skutek zakupdw akcji Enea S.A. w kwocie 33 340 tys. zt . Ponadto po
stronie aktywdw nastgpit wzrost aktywow trwatych, ktory byt zwigzany z opisang w rozdziale 2.1 $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdana finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2019 roku zmiang
ujecia umodw leasingu, ktéra byta nastepstwem implementacji przepiséw MSSF 16.

Po stronie pasywnej bilansu znaczgco wzrdst poziom zobowigzan krétkoterminowych, co byto nastepstwem
wptaty kolejnych zaliczek przysztych wtascicieli mieszkann w ramach projektu ,,Mennica Residence Il”. Wptaty tych
zaliczek sg wykazywane bilansowo w pozycji zobowigzan krétkoterminowych do momentu podpisania
koncowych umoéw sprzedazy lokali w formie aktéw notarialnych.
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Czynniki majace nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli na cele analityczne, a w szczegdlnosci dla wtasciwego okreslenia charakterystycznych dla
specyfiki dziatalnosci biznesowej Spétki wskaznikdéw rentownosci, dokonano korekt wytaczajgcych nietypowe
oraz jednorazowe zdarzenia wptywajgce na statutowy wynik finansowy.

Wybrane dane
finansowe Za okres od 01-01-2019 do 30-09-2019 Za okres od 01-01-2018 do 30-09-2018
sko;ygow.ame Dane na Dane na
o zdarzenia . .
podstawie Rachunek podstawie Rachunek

i i Korek N Korek N
r1|etypowe ! sprawozdania orekty ‘ znormalizowany | sprawozdania orekty f znormalizowany
jednorazowe MSSF MSSF
(w tysigcach ztotych)
Przychody ze
sprzedazy 380 776 380776 734 693 734 693
Koszt wiasny
sprzedazy -342 952 -342 952 -651 077 -651 077
Zysk brutto ze
sprzedazy 37 824 37 824 83616 83 616
Koszty sprzedazy -34276 | 33076 1. -1200 -34446 | 32484 1. -1962
Koszty ogdlnego
zarzadu -15 881 -15 881 -16 947 -16 947
Zysk netto ze
sprzedazy -12 333 20743 32223 64 707
Pozostate
przychody/(koszty
operacyjne) 23372 | -22734| 2. 638 27908 | -29 821 3. -1913
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 11039 21381 60 131 62 794
Rentownosé
dziatalnosci
operacyjnej 2,9% 5,6% 8,2% 8,5%
Amortyzacja 15210 15210 16 207 16 207
EBITDA 26 249 36 591 76 338 79 002
Rentownos¢ EBITDA 6,9% 9,6% 10,4% 10,8%
Przychody /(koszty
finansowe) netto -8 230 9697 4. 1467 1843 1843
Zysk brutto 2809 22848 61974 64 637
Podatek dochodowy -2564 | -1965 5. -4529 -12 812 56 5. -12 756
Zysk netto 245 18 319 49 162 51 882
Rentownos¢ netto 0,1% 4,8% 6,7% 7,1%

W kolumnach , Korekty” dokonano nastepujgcych wytgczen z tytutu zdarzen o charakterze nietypowym lub
jednorazowym zaréwno dla analizowanego okresu 2019 roku, jak i 2018 roku:
1. Optata licencyjna za korzystanie ze znaku towarowego, nalezgcego do spo6tki Mennica Polska od 1766
Sp. z 0.0., w ktérej 100% udziatow posiada Mennica Polska S.A. Optata ta jest jednoczesnie przychodem
w spotce zaleznej, a wiec podlega wytgczeniu w konsolidacji.
2. Na korekte za pierwsze trzy kwartaty 2019 roku sktadaja sie nastepujgce czynniki:
- Dywidenda od spotki zaleznej Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. 23 380 tys. zt;
- Ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie
646 tys. zt.
3. Na korekte za pierwsze trzy kwartaty 2018 roku sktadaja sie nastepujgce czynniki:
- Dywidenda od spotki zaleznej Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. 29 524 tys. zt;
- Dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych sprzedazy niezrealizowanej w kwocie
297 tys. zt.
4. Korekta kosztéw finansowych wynikajgcych z odnotowania ujemnego wyniku na wycenie na dzien
bilansowy akcji spotki ENEA S.A. w kwocie (-9 697 tys. zt);
Korekta podatku odroczonego w zwigzku z wyzej wymienionymi korektami.

v
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W analizowanym okresie, poza wyzej opisanymi czynnikami, nie wystgpity inne istotne zdarzenia o charakterze
jednorazowym lub nietypowym.

Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikdéw rentownosci Spotki w okresie objetym analizg przedstawiono

w tabeli ponizej:

I-111 kw. 2019 I-11l kw. 2018
P .. Dane na Dane na Dane na Dane na
Wskazniki rentownosci . . . .
podstawie podstawie podstawie podstawie
sprawozdania rachunku sprawozdania rachunku
MSSF znormalizowanego MSSF znormalizowanego
1. Przychody ze sprzedazy netto (w tys. zf) 380776 380776 734 693 734 693
2. Rentownos¢ sprzedazy brutto 9,9% 9,9% 11,4% 11,4%
3. Rentownos¢ sprzedazy netto -3,2% 5,4% 4,4% 8,8%
4. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 2,9% 5,6% 8,2% 8,5%
5. Rentownos¢ EBITDA 6,9% 9,6% 10,4% 10,8%
6. Rentownos¢ zysku netto 0,1% 4,8% 6,7% 7,1%
7. Rentownosc¢ aktywéw ogdtem ROA 0,0% 2,7% 6,5% 6,8%
8. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 0,1% 4,5% 11,7% 12,3%

- Wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zyskéw do przychoddw ze sprzedazy netto produktow, towarow
i materiatéw;
- Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywdw (Srednia arytmetyczna ze stanéw na
poczqtek i na koniec analizowanego okresu);
- Wskaznik rentownosci kapitatu witasnego (ROE) — stosunek zysku netto do sredniego stanu kapitatéw wtasnych (srednia
arytmetyczna ze stanéw na poczqtek i na koniec analizowanego okresu).
W omawianym okresie wskazniki rentownosci osiggnety nizsze poziomy w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedzajgcego. Byto to spowodowane gtownie fazg realizacji w omawianym okresie projektéw
deweloperskich bez sprzedazy ostatecznej, ktéra nastgpi w przysztych okresach, podczas gdy w analogicznym
okresie roku poprzedniego odnotowana zostata sprzedaz ostateczna pierwszych 141 mieszkan w projekcie
»Mennica Residence 1”, charakteryzujgca sie wyzsza rentownoscia w stosunku do sprzedazy w obrebie

pozostatych segmentow dziatalnosci.
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Ocena wskaznikéw kapitatu obrotowego i ptynnosci

Oceny kapitatu obrotowego i ptynnosci Spotki dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu
obrotowego oraz wskaznikéw rotacji podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, a takze na podstawie

analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci:

Wskazniki kapitatu obrotowego

Wybrane dane bilansowe (w tysigcach ztotych) 30.09.2019 31.12.2018
1. Majatek obrotowy 356 057 307 249
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43710 83626
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 312 347 223 623
4. Zobowigzania biezace 308 289 214 670
5. Zobowigzania z tytutu leasingu (w tym wynikajgce z MSSF 16) oraz inne 2262 0
finansowe

6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 306 027 214 670
7. Kapitat obrotowy (1-4) 47 768 92579
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 6320 8953
Wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach) I-11l kw. 2019 I-11l kw. 2018
9. Cykl rotacji zapaséw 85 66

10. Cykl rotacji krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych 46 24

11. Cykl rotacji krétkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych 178 119

12. Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) 1,2 1,4

13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,7 1,0

14. Wskaznik natychmiastowy 0,1 0,4

- Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkosciq majgtku obrotowego a wielkoscig zobowigzarn biezqcych; wskaznik ten okresla
wartos¢ zasobow obrotowych, ktéra jest finansowana z wtasnego majqtku;

- Zapotrzebowanie na Srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkosciq majqtku obrotowego pomniejszonego o srodki pieniezne
a wielkosciq zobowiqzari biezqcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majqtku obrotowego (bez srodkdw pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowigzar biezqcych;

- Wskazniki rotacji - stosunki sredniego stanu odpowiednio zapasdw, naleznosci, zobowiqzarn biezgcych (Srednia arytmetyczna ze
standw na poczgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

- Wskaznik biezqcy - stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowiqgzari biezqgcych; obrazuje zdolnos¢ firmy do regulowania
biezgcych zobowiqzar przy wykorzystaniu aktywow biezqcych,

- Wskaznik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzari biezqgcych; obrazuje
zdolnosc zgromadzenia w krdétkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci;

- Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkdw pienieznych do stanu zobowiqgzan biezqcych; obrazuje zdolnos¢ do pokrycia
zobowigzan o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkow pienieznych.

W konsekwencji wzrostu inwestycji w aktywa obrotowe (zapasy zwigzane z realizacja projektu deweloperskiego
»Mennica Residence I1”), zwiekszeniu ulegt poziom zapaséw oraz wzrosta wysokos¢ wptaconych przez nabywcow
przedptat wykazywanych w ramach zobowigzan krétkoterminowych. W efekcie wydtuzeniu ulegt cykl rotacji
zapasow izobowigzan krétkoterminowych (dziatalnos¢ deweloperska charakteryzuje sie dtuiszym cyklem
operacyjnym w stosunku do dziatalnosci menniczej). Wskazniki ptynnosci szybkiej i natychmiastowej
uksztattowaty sie na nizszych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego, aczkolwiek w dalszym ciggu stabilnych
poziomach.
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Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Spotki oraz oceny struktury finansowania jej majatku zastosowano wskazniki
przedstawione w tabeli ponizej:

Wskazniki zadtuzenia (w %) 30.09.2019 31.12.2018
1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 45,5 33,4

2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 2,0 0,8

3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 83,5 50,3

4. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi 109,5 125,1

- Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowiqzan ogdtem do aktywdw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych Zrédet
finansowania dziatalnosci;

- Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - relacja zobowiqzar dfugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdéw; okresla udziat
zobowigzan dfugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

- Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowigzar ogétem do kapitatow wtasnych;
- Wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatow wtasnych do aktywow trwatych; przedstawia
udziat Srodkéw wtasnych w finansowaniu aktywdw odznaczajgcych sie najwiekszq statosciq.
Na koniec analizowanego okresu nastgpit wzrost wskaznika ogdlnego zadtuzenia z poziomu 33,4% do poziomu
45,5%, ktory spowodowany zostat gtownie opisanymi wyzej wptatami przedptat na mieszkania w projekcie
»Mennica Residence I1”, ktérych sprzedaz zostanie odnotowana w momencie podpisania koicowych uméw
sprzedazy lokali w formie aktow notarialnych.

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi uksztattowat sie na stabilnym poziomie 109,5%.

Podsumowanie

Ksztattowanie sie wskaznikéw finansowych w pierwszych trzech kwartatach 2019 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wskazuje na wzrost aktywnosci biznesowej przejawiajacy sie
w zwiekszeniu inwestycji w kapitat obrotowy. Ptynnosé finansowa Spoétki utrzymuje sie na bezpiecznym poziomie.

11.3 Wykaz dokonan oraz innych istotnych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport

Finat prac konstrukcyjnych w Mennica Legacy Tower

27 marca 2019 roku na szczycie Mennica Legacy Tower — nowoczesnego i zaawansowanego technologicznie
kompleksu biurowego na warszawskiej Woli — zawieszono wieche. Do budowy wszystkich kondygnacji zuzyto
prawie 8 min kg stali. Obecnie trwajg prace wykonczeniowe. Ponadto skomercjalizowano juz 100% powierzchni
najmu.

Utatwienia w tramwajach dzieki Mennicy Polskiej

Tramwaje Warszawskie podpisaty z Mennicg Polskg umowe na leasing co najmniej 583 nowoczesnych
biletomatéw w listopadzie ubiegtego roku. Zamoéwienie moze finalnie zwiekszy¢ sie o kolejne 178 urzadzen, ktdre
trafityby do nowo zakupionych tramwajéw. Catkowita wartos¢ umowy, wraz z kilkuletnig obstugg serwisowa, to
21 min zt. Innowacyjne biletomaty to duze utatwienie dla pasazerdéw zainteresowanych zakupem biletu

bezposrednio w tramwaiju.

Z koncem wrzesnia zakonczono instalacje nowoczesnych mobilnych automatéw biletowych we wszystkich
warszawskich tramwajach. Od tej pory w kazdym pojezdzie mozemy zaptaci¢ kartg ptatniczg i smartfonem.
Mozliwosci rozwoju idei ,smart city” w transporcie publicznym jest jednak znacznie wiecej i s3 one dostepne dla
miast kazdej wielkosci.
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Mennica Polska z kolejnym wygranym przetargiem dla Krélestwa Tajlandii

Ministerstwo Finansow Krélestwa Tajlandii ogtosito wynik przetargu na produkcje i dostawe 200 sztuk medali
platynowych. To kolejny sukces Mennicy Polskiej, ktorej oferta zostata uznana za najkorzystniejszg w tym kraju.
Wspodtpraca pomiedzy polska mennicg a Krélestwem Tajlandii obejmuje realizacje catosci przedmiotu przetargu.
Ministerstwo Finansow Krélestwa Tajlandii juz po raz kolejny powierzyto produkcje unikatowych medali polskiej
spotce, Mennicy Polskiej. Na przetomie 2017 i 2018 roku Spotka wyprodukowata 149 tys. ztotych medali dla
azjatyckiego klienta. Byt to najwiekszy kontrakt na realizacje zamodwienia na medale w historii Mennicy Polskiej,
a jego wartos¢ wraz z kruszcem opiewata na taczng kwote 130,6 min USD. Obecny projekt jest co prawda mniejszy
wartosciowo, ale nadal to bardzo prestizowa wspotpraca, bedaca potwierdzeniem najwyzszej jakosci
wykonywanych produktéw menniczych dla Krélestwa oraz zadowolenia ze strony Klienta.

Mennica Polska na World Money Fair 2019 w Berlinie

W lutym 2019 roku, podczas najbardziej prestizowych targdw w branzy numizmatycznej, czyli ,, World Money Fair
2019” w Berlinie, Mennica Polska zaprezentowata premiery wyjgtkowych monet: Meduza, Atena
i Minerwa oraz Ave, Caesar!. Polskie dzieta wzbudzity szerokie zainteresowanie uczestnikdw wystawy swojg
oryginalng forma, jak réwniez technologig wykonania.

26. Finat WOSP z rekordowa kwota od Mennicy Polskiej

Mennica Polska, podobnie jak co roku, aktywnie zaangazowana byta w 26. edycje WOSP. Na rzecz tej szczytnej
inicjatywy zebrata do puszki rekordowg w historii swojego uczestnictwa kwote 41 188,28 zt. Ponadto, wybite
przez Mennice Ztote Serduszka licytowane na specjalnej aukcji zasility konto akcji kwotg 1 200 tys. zt.
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KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA MENNICA POLSKA S.A.

(podstawowy i rozwodniony)

Za okres Za okres Za okres Za okres
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 9 miesigcy 3 miesigcy 9 miesigcy 3 miesigcy
) zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

(w tysiqcach zfotych) 30-09-2019 | 30-09-2019 | 30-09-2018 | 30-09-2018
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody netto ze sprzedazy 380776 124 607 734 693 152 418
Koszt wtasny sprzedazy -342 349 -110 149 -651 835 -123 701
Koszty sprzedazy -34 276 -11 374 -34 446 -10 958
Koszty ogdlnego zarzadu -15 881 -5103 -16 947 -5 853
Pozostate przychody operacyjne 24 723 615 29715 10774
Pozostate koszty operacyjne -705 -413 -2104 -543
wo| am|  w|
Zysk / strata na dziatalnosci operacyjne;j 11 039 -3450 60131 22 094
Przychody finansowe 1936 657 2874 450
Koszty finansowe -10 166 -5752 -1031 -290
Wynik na dziatalnosci finansowej -8 230 -5 095 1843 160
Zysk / strata przed opodatkowaniem 2809 -8 545 61974 22 254
Podatek dochodowy -2 564 -322 -12 812 -4583
ZYSK / STRATA NETTO OGOLEM 245 -8 867 49 162 17 671
Zysk / strata netto na jednga akcje w PLN 0,00 0,17 0,96 0,35
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Za okres Za okres Za okres Za okres

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy
(w tysigcach ztotych) zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

30-09-2019 30-09-2019 30-09-2018 30-09-2018
Zysk / strata netto 245 -8 867 49 162 17 671
Pozycje, ktore w przysztosci zostang
przeklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat:
- zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
- podatek dochodowych od pozycji podlegajacych
reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITE DOCHODY OGOtEM 245 -8 867 49 162 17 671
Catkowity dochdd na jedng akcje (podstawowy i
rozwodn:’ony) w PLN jednaalcie o ! 0,00 0,17 0,% 0,35
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ 30.09.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 135059 142 821
Rzeczowe aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania 3074
Wartosci niematerialne 14 011 14 405
Wartosci niematerialne z tytutu prawa do uzytkowania 5360
Nieruchomosci inwestycyjne 24003 24 495
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 169 080 165 526
Pozostate aktywa trwate 2 004 2135
Aktywa trwate razem 352591 349 382
Aktywa obrotowe
Zapasy 142 528 95 541
Zapasy z tytutu prawa do uzytkowania 1106
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 98 098 68 720
Naleznosci handlowe oraz pozostate 70 615 59 362
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43710 83 626
Aktywa obrotowe razem 356 057 307 249
Aktywa razem 708 648 656 631
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 51138 51138
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 4380 4380
Kapitat zapasowy 300 853 285471
Pozostaty kapitaty rezerwowe 15439 15439
Zyski zatrzymane 245 66 520
Kapitat wtasny razem 386 102 436 995
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu leasingu 6761
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5109 2579
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2387 2387
Zobowiazania dtugoterminowe razem 14 257 4966
Zobowigzania z tytutu leasingu 2262
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 798
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 297 024 206 260
Rezerwy 6247 3071
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2753 4541
Zobowiazania krétkoterminowe razem 308 289 214 670
Zobowigzania razem 322 546 219 636
Pasywa razem 708 648 656 631
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w tysigcach ztotych)
Kapitat z Kapitat z aktualizacji wyceny
. . emisji akcji . - . .
Kapitat Akcje powyiej ich Kapitat przeszacowanie esracowanic Pozostate kapitaty 2yski zatrzymane Kaplta! wiasny
zaktadowy wiasne - zapasowy aktywéw p rezerwowe ogotem
wartosel ernaczonveh do zbioréw Gabinetu
nominalnej P v Numizmatycznego
sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2019 51138 14 047 285471 4380 15439 66 520 436 995
Catkowite dochody ogétem, w tym: 245 245
- zysk netto 245 245
Wyptata dywidendy -51138 -51138
Podziat wyniku finansowego 15382 -15382
Pozostate zmiany
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2019 51138 14 047 30853 4380 15439 245 386 102
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w tysigcach ztotych)
Kapitat z Kapitat z aktualizacji wyceny
. emisji akcji . - . .
Kapitat Akcje powyiej ich Kapitat przeszacowanie orzeszacowanie Pozostate kapitaty 2yski zatrzymane Kaplta! wiasny
wtasne - zapasowy aktywoéw rezerwowe ogotem
zaktadowy wartosci emaczonvch do zbioréw Gabinetu
nominalnej B v Numizmatycznego
sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018 51138 14 047 267 083 4380 15 486 69 479 421613
Catkowite dochody ogétem, w tym: 49 162 49 162
- zysk netto 49 162 49 162
Wyptata dywidendy -51138 -51138
Podziat wyniku finansowego 18 341 -18 341
Pozostate zmiany 47 -47
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2018 51138 14 047 285471 4380 15439 49 162 419 637
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) ] Za okres Za okres
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w tysigcach ztotych) 30.09.2019 30.09.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres 245 49 162
Korekty 35124 -7 080
Amortyzacja 15210 16 207
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -14 895 -29743
Zyski / (straty) ze sprzedazy srodkéw trwatych 3 12
Podatek dochodowy 2564 12 812
Zmiana stanu naleznosci -11 831 5991
Zmiana stanu zapaséw -47 018 132110
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 90533 -137 564
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 1387 798
Podatek zaptacony -829 -7 703
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyijnej 35369 42 082
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 20 21
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 5009
Dywidendy otrzymane 23380 29524
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw -6 092 -25373
Wydatki na zakup / ulepszenie nieruchomosci inwestycyjnych -37 -57 795
Wydatki na zakup aktywéw finansowych -46 426
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -24 146 -53623
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -51138 -51 138
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51138 -51138
Przeptywy pieniezne netto, razem -39 915 -62 679
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: -39915 -62 679
Srodki pieniezne na poczatek okresu 83 626 236 128
Srodki pieniezne na koniec okresu 43711 173 449
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Mennica Polska S.A

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2019 roku
oraz narastajaco za trzy kwartaty zakonczone 30 wrzesnia 2019 roku

Zmiany zasad rachunkowosci w Mennicy Polskiej S.A.

Sporzadzajgc niniejszy raport Mennica Polska S.A. nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio
zasad rachunkowosci w stosunku do okreséw poprzednich, z wyjgtkiem opisanego w nocie 2.1 ujecia leasingu

zgodnie z MSSF 16.

MENNICA

POLSKA

Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej Mennica Polska S.A.

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

30 pazdziernika
2019 roku

Grzegorz

Zambrzycki

Prezes Zarzadu,

Dyrektor Naczelny

Elektronicznie

GRZEGORZ podpisany przez

ZAMBRZY

CKI

GRZEGORZ
ZAMBRZYCKI
Data: 2019.10.30
17:12:01 +01'00'

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg Jednostki Dominujgcej Mennica Polska S.A.

Data

Imie i nazwisko

Funkcja

Podpis

30 pazdziernika
2019 roku

Matgorzata

Lis-Wgsowska

Gtowny Ksiegowy,

Prokurent

Matgorzata

Elektronicznie podpisany

przez Matgorzata Lis-
Wasowska

Lis-Wasowska pata:2019.1030

17:08:13 +01'00'
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