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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE

za okres 12 miesiecy

MENNICA

POLSKA

SN 0D 1766 R

za okres 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
FINANSOWE
(w tys. PLN) (w tys. EUR)

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy 669 372 1036610 155 603 242 942
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23520 79776 5468 18 696
Zysk brutto 9654 94 405 2244 22125
Zysk / (strata) netto -1203 65371 -280 15320
Zysk netto ogétem przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujgcej 952 67 394 221 15795

Zysk netto ogétem na jedng akcje zwykta przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

- (w PLN/EUR)

- zwykty / rozwodniony 0,02 1,32 0,00 0,31
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jednga akcje zwykta przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej - (w PLN/EUR)
- zwykty / rozwodniony 0,02 1,32 0,00 0,31
Przepfywy plenlezne netto z dziatalnosci 78 876 75 804 18 336 17 766
operacyjnej
Razem przeptywy pieniezne -9 552 -121 461 -2220 -28 466
(w tys. PLN) (w tys. EUR)
31.12.2019 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa razem 970 169 814 336 227 820 189 381
Zobowigzania krétkoterminowe 401 160 200 699 94 202 46 674
Kapitat wtasny 558 478 610819 131144 142 051
Liczba akcji - w szt. 51138096 51138096| 51138096 51138096
Sredniowazona liczba akcji - w szt. 51138096 51138096| 51138096 51138096
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 10,92 11,95 2,57 2,78
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
Kurs sr.edn./, {/czqnyjako fre.dn/a arytmetyczna lfursow obowiqzujgcych na 31.12.2019 31.12.2018
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
EUR 4,3018 4,2669
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
Kurs obowiqzujgcy na dzien 31.12.2019 31.12.2018
EUR 4,2585 4,3000
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2 Za okres Za okres
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT . .
12 miesiecy 12 miesiecy
Nota . .
zakonczonych zakoriczonych
(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy 4.1 669 372 1036610
Koszt wtasny sprzedazy 4.2 -601 670 -909 961
Wynik na instrumentach pochodnych dot. sprzedazy zrealizowanej -4 494 1034
Koszty sprzedazy 4.2 -14 860 -13 687
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 -23 386 -28 409
Pozostate przychody operacyjne 4.4 2095 761
Pozostate koszty operacyjne 4.4 -1801 -5718
Wyn|k n'a mstrumentach pochodnych dot. sprzedazy 305 294
niezrealizowanej
Udziat w .zyskach / stratach inwestycji wycenianych metoda praw 1301 1078
wtasnosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23520 79776
Przychody finansowe 4.5 6671 15678
Koszty finansowe 4.5 -20537 -1 049
Wynik na dziatalnosci finansowej -13 866 14 629
Zysk przed opodatkowaniem 9 654 94 405
Podatek dochodowy 4.6 -10 857 -29 034
ZYSK / (STRATA) NETTO OGOLEM -1203 65 371
Przypisany:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej 952 67 394
Do udziatow niekontrolujgcych -2 155 -2023
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje
przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (podstawowy 4.7 0,02 1,32
i rozwodniony) w PLN
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Za okres Za okres
DOCHODOW Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
Skonsolidowany zysk / (strata) netto -1203 65371
Pozycje, ktére w przysztosci zostang przeklasyfikowane do
rachunku zyskow i strat:
- zmiana wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy
- podatek dochodowy od pozycji podlegajacych reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto
DOCHODY CAtKOWITE OGOLEM -1203 65 371
Przypisane:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 952 67 394
Do udziatow niekontrolujgcych -2 155 -2023
Catkowity dochdd na jedng akcje przypisany Akcjonariuszom 0.02 132
Jednostki Dominujacej (podstawowy i rozwodniony) w PLN ’ ’
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI

FINANSOWE) Nota 31.12.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 5.2 138 201 145 188
Rzeczowe aktywa trwate z tytutu prawa do uzytkowania 5.2 3581

Wartosci niematerialne 5.2 15155 14 450
Wartosci niematerialne z tytutu prawa do uzytkowania 5.2 5338

Nieruchomosci inwestycyjne 5.3 20753 21417
Imn\;\izs(;;/c;iamjsvc:gsns;l;iich stowarzyszonych i wspotzaleznych wycenianych 5.4 12 153 14 495
Pozostate inwestycje dfugoterminowe 5.5 135530 130181
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4.6 1559 5605
Pozostate aktywa trwate 5.6 2051 2133
Aktywa trwate razem 334321 333469
Aktywa obrotowe

Zapasy 6.1 356 397 253155
Zapasy z tytutu prawa do uzytkowania 6.1 69 658

Pozostate inwestycje krétkoterminowe 6.2 64 288 53573
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 127 17
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6.3 34 850 54042
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.4 110528 120080
Aktywa obrotowe razem 635 848 480 867
Aktywa razem 970 169 814 336
PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny 8.1 51138 51138
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 4381 4381
Kapitat zapasowy 552718 502 103
Pozostaty kapitaty rezerwowe 37418 37418
Zyski zatrzymane -154 346 -53 545
Kapitat wiasny przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 505 356 555 542
Udziaty niekontrolujgce 53122 55277
Kapitat wiasny razem 558 478 610 819
Zobowiazania

Zobowigzania z tytutu leasingu 7.1 7228 82
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.4 3303 2736
Zobowiazania diugoterminowe razem 10531 23818
Zobowigzania z tytutu leasingu 7.1 70741 24
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1841 1281
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7.2 319883 190 747
Rezerwy 7.3 5545 3071
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.4 3150 5576
Zobowiazania krétkoterminowe razem 401 160 200 699
Zobowigzania razem 411 691 203517
Pasywa razem 970 169 814 336
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
(w tysigcach ztotych)
Kapitat z aktualizacji wyceny
. L Kapitat wtasny
Kapitat z emisji Pozostate przypadajacy Kapitat
i i ii 500 i przeszacowanie . i i
Nota Kapl.tai Akcje akcji powylze?j ich Kapitat aktywow przeszacowanie kapitaly Zyski Akcjonariuszom ) Udnaiy. whasny
akcyjny | wiasne wartosci zapasowy zbioréw Gabinetu zatrzymane . niekontrolujace ,
nominalnej przeznaczonych Numizmatvesneso rezerwowe Jednostki ogbétem
do sprzedazy ¥ g Dominujacej
Kapitat wtasny
na dzief 01.01.2019 8.1 51138 14 047 502 103 4381 37418 -53 545 555 542 55277 610 819
Catkowite dochody ogétem, 952 952 2155 1203
w tym:

- zysk netto 952 952 -2 155 -1203
Wyptata dywidendy 8.2 -51138 -51138 -51138
Podziat wyniku finansowego 50616 -50616
Kapitat wtasny
na dzied 31.12.2019 51138 14 047 552718 4381 37 418 -154 346 505 356 53122 558 478
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
(w tysigcach ztotych)
Kapitat z aktualizacji wyceny
. - Kapitat wtasny
Kapitat z emisji Pozostate przypadajacy Kapitat
i i ii 7ei i i przeszacowanie . i i
Nota Kaplltaf Akcje | akcji powy’ze?j ich Kapitat A przeszacowanie kapitaty Zyski Akcjonariuszom _ Udnaiy_ whasny
akcyjny | wtasne wartosci zapasowy Y zbioréw Gabinetu zatrzymane . niekontrolujace .
nominalnej przeznaczonych Nurmismatyczneso rezerwowe Jednostki ogétem
do sprzedazy Y g Dominujacej
Kapitat wtasny
na dzieft 01.01.2018 8.1 51138 14 047 452 539 4381 37 463 -20 280 539 288 57 299 596 587
Catkowite dochody ogétem, 67 394 67 394 2023 65371
w tym:

- zysk netto 67 394 67 394 -2023 65371
Wyptata dywidendy -51138 -51138 -51138
Podziat wyniku finansowego 49 520 -49 520
Pozostate zmiany 45 -45
Kapitat wtasny 51138 14047 | 502103 4381 37418 -53 545 555 542 55277 610 819
na dzien 31.12.2018
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Za okres Za okres
PIENIEZNYCH 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018
Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres -1203 65371
Korekty 80079 10433
Amortyzacja 20983 22514
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 17 562 -7 775
Zyski / (straty) ze sprzedazy sSrodkéw trwatych 6 -12
Odsetki -5345 -3549
Podatek dochodowy 10 858 29034
Zmiana stanu naleznosci 17 243 15 347
Zmiana stanu zapasow -103 347 118 136
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 127 867 -148 136
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych 615 -973
Podatek zaptacony -6 362 -14 153
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej 78 876 75 804
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 34 45
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 7 400
Dywidendy otrzymane
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -11 299 -31461
Wydatki na zakup nieruchomosci inwestycyjnych -62 -676
Wydatki na zakup aktywéw finansowych -33 340 -113 720
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37 266 -145 812
Przeptywy pieniezine z dziatalnosci finansowej
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli -51138 -51 138
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -296
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -24 -19
Pozyczki udzielone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51 162 -51453
Przeptywy pieniezne netto, razem -9 552 -121 461
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: -9 552 -121 461
Srodki pieniezne na poczatek okresu 120 080 241541
Srodki pieniezne na koniec okresu 110528 120 080
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku

INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje ogdlne o jednostce dominujace;j

Mennica Polska S.A. (dalej ,,Mennica Polska”, ,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”) zostata utworzona 10 lutego
1994 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Parstwa.
Spotka prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Polski i posiada polska rezydencje podatkowa. Siedziba Spétki miesci
sie przy Al. Jana Pawta Il 23 w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw menniczych (monety i wyroby grawersko-
medalierskie), Swiadczenie nowoczesnych ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej oraz sprzedaz
dotadowan do telefonéw komoérkowych) oraz dziatalnos$¢ deweloperska, w tym poprzez spétki celowe.

1.2 Skfad Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. (dalej ,,Grupa MPSA”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest wiodgcym
producentem i dystrybutorem produktéw menniczych oraz grawersko-medalierskich w kraju, jak réwniez
wyrdzniajacg sie firmg w tym segmencie na rynkach $wiatowych. Ponadto, juz od roku 2001, Grupa MPSA,
realizujgc strategie rownowazenia produktéw tradycyjnych z nowoczesnymi, aktywnie rozwija swoja dziatalnos¢
w segmencie ptatnosci elektronicznych, osiggajac pozycje lidera we wdrazaniu i obstudze systemow kart
miejskich w Polsce. Perspektywicznym segmentem z punktu widzenia kreowania wartosci dodanej Grupy MPSA
jest dziatalnos$¢ deweloperska, realizowana w ramach spétek celowych oraz bezposrednio przez Mennice Polskg
S.A.

Podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej jest Mennica Polska S.A. W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2019 roku wchodzity nastepujgce podmioty:

Udziat Spéftki
o . o w kapitale na
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci dzien:
31.12.2019
Mennica Polska od 1766 Warszawa D2|afaln95c handlovya i mark.etlngowa 100%
Sp. zo.0. w zakresie produktéw menniczych.
Sprzedaz monet i produktéw numizmatycznych

Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Warszawa | poprzez kierowanie ofert do klienta indywidualnego 100%

(Direct Marketing).

Ustugi ochrony obszaréw oraz mienia; ustugi
Mennica Ochrona Sp. z o.0. Warszawa | przewozdw i konwojowania wartosci pienieznych 100%
i innych, ustugi ochrony oséb.

Ustugi dzierzawy wybranych nieruchomosci. Docelowo
Warszawa | realizacja mieszkaniowo-ustugowych inwestycji 50%
budowlanych.

Realizacja projektéw budowlanych. Dziatania
realizowane sg poprzez spéotke Mennica Towers GGH
Warszawa | MT Spédtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia S. K.A., 100%

Mennica Polska Spotka Akcyjna
S.K.A.

Mennica Polska Spdétka Akcyjna

Tower S.KA. w ktérej Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A.
posiada 50% udziatéw.
Mennica Deweloper Sp. z 0.0. Warszawa | Realizacja projektéw deweloperskich. 100%

(1) Grupa uznaje, ze sprawuje kontrole nad spotkg Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A. ze wzgledu na fakt,
ze Mennica Polska S.A. jest jedynym komplementariuszem tej spotki i prowadzi jej sprawy, podejmujac
wszelkie decyzje samodzielnie.

Wszystkie powyzsze podmioty objete sg konsolidacjg metodg petna.
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Mennica Polska S.A. posiada réwniez 100% akcji spétki Mennica-Metale Szlachetne S.A. w upadtosci
likwidacyjnej, nad ktdérg utracita kontrole w dniu 10 stycznia 2017 roku, w momencie otwarcia postepowania
sanacyjnego. Szczegoty opisane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Grupy za rok 2017. Akcje
spotki Mennica-Metale Szlachetne S.A. s3 catkowicie odpisane.

Dodatkowo od 31 grudnia 2013 roku Mennica Polska S.A. posiada posrednio 50% akcji w Mennica TOWERS GGH
MT Spodtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia S.K.A., ktéra to spétka jest uznana za jednostke
wspotkontrolowang z uwagi na fakt, ze istotne decyzje dotyczace jej dziatalnosci musza by¢ podejmowane za
zgodg obydwu akcjonariuszy. Spotka jest konsolidowana metodg praw witasnosci. Celem jej dziatania jest
realizacja projektu budowlanego zwigzanego ze wznoszeniem budynku przy ul. Pereca 21 w Warszawie.

Ponizszy schemat przedstawia strukture segmentéw Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. na dzien 31 grudnia
2019 roku:

Segment Segment Segment

Ptatnosci elektroniczne Dziatalnos¢ deweloperska

Produkty mennicze

Mennica Polska S.A.;
Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.,
Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower
S.K.A., Mennica Deweloper Sp. z 0.0.

Mennica Polska S.A.; Mennica Polska
od 1766 Sp. z 0.0.; Skarbiec Mennicy
Polskiej S.A.

Mennica Polska S.A.

produkcja oraz dziatalno$¢ handlowa i
marketingowa zwigzana z monetami

obiegowymi
i kolekcjonerskimi, zetonami,
sztabkami i innymi produktami
inwestycyjnymi, medalami,
odznaczeniami, znaczkami,
pieczeciami, datownikami oraz innymi
towarami menniczymi

Narodowy Bank Polski oraz zagraniczni
emitenci, krajowi
i zagraniczni dystrybutorzy produktow
menniczych, kolekcjonerzy,
inwestorzy, korporacje
zainteresowane programami
zetonowymi

krajowy i zagraniczny

obstuga systeméw kart miejskich,
sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej
oraz kolejowych, pre-paidéw, ustug
serwisowych oraz sprzedazy urzadzen
technicznych

jednostki samorzgdowe obstugujace
komunikacje miejska, spotki kolejowe,
klienci indywidualni

krajowy
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Mennica Polska Spotka Akcyjna S.K.A.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg dane spétki Mennica Polska Spotka
Akcyjna S.K.A., w ktdrej wystepujg udziaty niekontrolujace.

W tabeli ponizej zawarte sg wybrane dane ze sprawozdania tej spétki przed korektami konsolidacyjnymi:

(w tysigcach ztotych) 2019 2018

Aktywa obrotowe 242 799 137526
Zobowigzania krotkoterminowe 117 700 27 073
Aktywa obrotowe netto 125 099 110453
Aktywa trwate 12 916 9910
Zobowigzania dtugoterminowe 31770 9809
Aktywa netto 106 245 110554
Udziaty niekontrolujace 53122 55277
Przychody 837 2023
Strata -4 310 -4 046
Strata przypisana udziatlom niekontrolujgcym -2155 -2023
Srodki pieniezne netto na dziatalnoéci operacyjnej -4 566 -26 523
Srodki pieniezne netto na dziatalnoéci inwestycyjnej -2 890 -850
Srodki pieniezne netto na dziatalnoéci finansowe;j 8200 31800
Przeptywy pieniezne netto, razem 744 4427

Jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku w sprawozdaniu skonsolidowanym prezentowane sg dwie
jednostki stowarzyszone wyceniane metodg praw wtasnosci: Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. oraz Mennica
TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Za istotne w opinii Zarzadu nalezy uznac
udziaty w spotce Mennica TOWERS GGH MT Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Grupa posiada 50% udziat w kapitale zaktadowym tej spétki, na ktdry sktadaja sie:

- akcje zwykte — serii A, B, C, E i F w tgcznej ilosci 150 000 000 sztuk, z czego Grupa posiada 74 999 999
sztuk;

- 1 akcja uprzywilejowana - serii D, o wartosci nominalnej 1 zt, dla ktdrej wytgczone zostato prawo gtosu
(akcja niema), przy czym jest ona uprzywilejowana w ten sposob, ze na akcje serii D przypada dywidenda
powiekszona o 1 % w stosunku do dywidendy przypadajacej na rzecz akcjonariusza z akgji
nieuprzywilejowanej.

Siedziba spétki Mennica TOWERS GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. miesci sie
w Warszawie (00-013), ul. Emilii Plater 53. Spotka posiada rezydencje polska.

Wybrane dane ze sprawozdania finansowego spotki Mennica TOWERS GGH MT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. przedstawione zostaty w nocie 5.4.
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1.3 Zmiany sktadu Grupy Kapitatowej oraz jednostki wspoétzaleine i stowarzyszone

Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A.

W roku 2019 Mennica Polska S.A. objeta 60 akc;ji serii K spétki Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A. Cena
emisyjna jednej akcji w kazdej serii wynosita 1 265,57 zt, a cena nominalna 1 zt. Kapitat podstawowy spotki
Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A. podniesiony zostat o kwote 60 zt i na dziert 31 grudnia 2019 roku
wynosit 189 889 zt.

Mennica Deweloper Sp. z 0.0.

W dniu 29 marca 2019 roku podjeta zostata uchwata w sprawie natozenia doptat do kapitatu na wspdlnikow
spotki w wysokosci 50 zt na kazdy posiadany udziat. taczna wysokos¢ doptaty wyniosta 10 tys. zt i zostata
wptacona na rachunek bankowy spétki. Cata doptata zostata wniesiona przez jedynego udziatowca — Mennice
Polska S.A.

Potaczenie spotek w ramach Grupy Kapitatowej w dniu 2 stycznia 2020 roku

W dniu 8 pazdziernika 2019 roku zostat uzgodniony i podpisany przez Mennice Polskag S.A. plan potgczenia ze
spotkami Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. z siedzibg
w Warszawie. Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku
spotek przejmowanych tj. Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. oraz Skarbca Mennicy Polskiej S.A. na spotke
przejmujacy tj. Mennice Polskg S.A. w drodze sukcesji uniwersalnej (potgczenie przez przejecie). W wyniku
potfaczenia spdtka przejmujaca — zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 KSH — wstgpita z dniem potaczenia we
wszystkie prawa i obowigzki spétek przejmowanych.

Potaczenie, zgodnie z planem, nastgpito w dniu 2 stycznia 2020 roku, z chwilg wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Pofaczenie ma na celu uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A.,
ograniczenie ogdlnych kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem kilku niezaleznych podmiotéw oraz umozliwienie
swobodnych, wewnetrznych przeptywdw towardw i ustug w ramach jednego podmiotu. Ponadto ma ono na celu
rowniez maksymalizowanie konkurencyjnosci Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. wobec aktualnego
otoczenia rynkowego, a tym samym umozliwienie osiggniecia synergii z dziatalnosci faczacych sie podmiotdw,
rowniez wobec zmian w modelu dziatalnosci i otoczenia dla spétek z segmentu tzw. direct marketing oraz
wymaganiami odbiorcéw produktéw w obszarze funkcjonowania spoétek zaleznych podlegajacych tgczeniu.

1.4 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Zarzagd w Mennicy Polskiej S.A. sprawowat:

- Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny.

W okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do 15 maja 2019 roku Rade Nadzorczg Mennicy Polskiej S.A. tworzyli:
Zbigniew Jakubas — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej;
Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;
Robert Bednarski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 15 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. powotato na VIl czteroletnig
kadencje Rade Nadzorczg w sktadzie:

Zbigniew Jakubas — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;
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Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej;

Jan WozZniak — Cztonek Rady Nadzorczej;

Agnieszka Pyszczek — Cztonek Rady Nadzorczej;

Michat Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

1.5

Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. oswiadcza, ze:

wedle jego najlepszej wiedzy niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej i rzetelnie ijasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowsq i finansowg Grupy Kapitatowej Mennicy Polskiej S.A. na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku, a sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen;

niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
autoryzacji niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe;

wedle jego najlepszej wiedzy niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi Grupe
i w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje majagtkowsa, finansowg i wynik Grupy;
czas trwania jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony;

niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej zbioréw Gabinetu Numizmatycznego,
instrumentow pochodnych oraz aktywdow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg memoriatu, za
wyjatkiem sprawozdania z przeptywow pienieznych;

poréwnawcze dane zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z wyjgtkiem zmian opisanych w nocie 2.4;

dane finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy bedace podstawg przygotowania
sprawozdania skonsolidowanego zostaty przygotowane przy zastosowaniu jednolitych polityk
rachunkowosci;

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa; podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujacy tego badania, spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi; BDO Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Panstwowg Izbe Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3355;

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Mennicy
Polskiej S.A. w dniu 23 marca 2020 roku.
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Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku sg przedstawione w nocie 2.3 oraz sg oparte na:
- wszystkich standardach i interpretacjach przyjetych przez Unie Europejska i majacych zastosowanie
dla okresu rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2019 roku;
- podejsciu przyjetym w Grupie zgodnie z paragrafami od 10 do 12 zawartymi w MSR 8 tj. subiektywnej
ocenie.

1.6 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy Kapitatowe]. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscig. Ewentualne
réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w poszczegdlnych pozycjach tabel mogg rdézni¢ sie od ich
podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do petnych tysiecy ztotych.
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PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W uzupetnieniu do oswiadczenia o zgodnosci zawartego w Nocie 1.5, niniejsza nota opisuje podstawowe zasady
rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2019 roku.

2.1 Przychody

Przychody z umodw z klientami ujmowane s3 w momencie spetnienia przez Grupe zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego towaru lub ustugi nabywcy, gdzie przekazanie to stanowi
jednoczesnie uzyskanie przez nabywce kontroli nad tym sktadnikiem aktywow tj. zdolnosci do bezposredniego
rozporzadzania przekazanym sktadnikiem aktywow i uzyskiwania z niego zasadniczo wszystkich pozostatych
korzysci oraz zdolno$¢ do niedopuszczania innych jednostek do rozporzadzania sktadnikiem aktywow
i uzyskiwania z niego korzysci.

W zakresie MSSF 15 przeprowadzona zostata analiza kluczowych uméw z klientami, zawartych przez Grupe,
w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci, pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw
ujecia przychoddow. W wyniku powyzszej analizy nie stwierdzono rdznic w zakresie rozpoznawania przychodow.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo,
w okreslonym momencie czasu, zgodnym z momentem spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia,
(w szczegdlnosci okreslanym w oparciu o formuty baz dostawy INCOTERMS). W przypadku zobowigzan do
wykonania swiadczenia spetnianych w ciggu okreslonego czasu Grupa ujmuje przychody w miare uptywu czasu,
wybierajgc odpowiednia metode wyceny postepdw w realizacji zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Przychody z umoéw z klientami ujmuje sie w kwocie rownej cenie transakcyjnej, uwzgledniajgcej wszelkie opusty
i rabaty.

Przychody ze sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej ujmowane s3, w zaleznosci od kanatu dystrybucji,
nastepujaco:

- sprzedaz poprzez punkty sprzedazy detalicznej — zwazywszy na narazenie Grupy na istotne ryzyka
wystepujgce w tych transakcjach, w tym znaczace ryzyko kredytowe — prezentowana jest w kwocie
brutto; Grupa wystepuje w charakterze mocodawcy;

- sprzedaz w automatach biletowych — z uwagi na minimalne ryzyko kredytowe prezentowana jest
wytacznie marza realizowana przez Grupe; Grupa wystepuje tutaj w charakterze agenta.

Przychody z dziatalnosci deweloperskiej ujmowane sg w dacie zawarcia umowy przeniesienia wtasnosci w formie
aktu notarialnego.

W latach poprzednich przychody ze sprzedazy lokali mieszkalnych byty rozpoznawane zgodnie z MSR 18
w momencie przekazania nabywcy istotnych ryzyk i korzysci zwigzanych z posiadaniem lokalu mieszkalnego (tj.
po podpisaniu ostatecznego aktu notarialnego).

Zgodnie z MSSF 15, jednostka powinna rozpoznawac przychéd w momencie wykonania przez nig swiadczenia.
Grupa przyjmuje, ze lokal mieszkalny zostaje przekazany klientowi w momencie podpisania aktu notarialnego.
Grupa zazwyczaj zawiera umowy obejmujgce tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz
mieszkania, wobec czego Grupa ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddéw oraz kosztu
wtasnego sprzedazy z tytutu takich umow nie jest istotny. Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie,
tj. w momencie podpisania ostatecznego aktu notarialnego, a zatem moment rozpoznania przychodu nie rézni
sie miedzy MSR 18 a MSSF 15.

18



MENNICA

POLSKA

19K 0D 17667

Mennica Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku

2.2 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, z uwagi na to, ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposéb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2019 roku
moga w przysztosci ulec zmianie. Gtdwne szacunki oraz wartos¢ poszczegdlnych pozycji sprawozdania do ktérych

zastosowano wielkosci szacunkowe opisane sg w nastepujgcych notach:

P - dani
Nota ‘OZija sprawozaana Rodzaj ujawnionej informacji
finansowego / obszar
2.18,6.1 Zapasy Metodologia przyjeta do ustalenia wartosci odzyskiwalnej.
2.17,6.3 Naleznosci handlowe oraz . . . , . . .
Metodologia przyjeta do ustalenia wartosci odzyskiwalnej.
pozostate
9.1,9.2,94 Instrumenty pochodne Model i zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej
2.19,4.6,10.2 | Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw i zobowigzan
z tytutu podatku odroczonego; KIMSF 23.
2.21,7.4 Swiadczenia pracownicze Stopy dyskontowe, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia
2.14,5.2 Rzeczowe aktywa trwate Okresy ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ amortyzacji, odpisy
aktualizujgce
2.13,5.2 Wartosci niematerialne Okresy ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ amortyzacji, odpisy
aktualizujgce
2.17,5.4 Pozostate inwestycje Wartosci bilansowe, zasady wyceny, kwoty odpisow
dtugoterminowe aktualizujgcych
2.15,5.3 Nieruchomosci inwestycyjne Okresy ekonomicznej uzytecznosci, warto$¢ godziwa
2.20,7.3 Rezerwy Zatozenia przyjete do utworzenia rezerw
10.2 Roszczenia sporne Zatozenia przyjete do oszacowania wartosci rezerwy lub ujecia
i zobowigzania warunkowe zobowigzania warunkowego

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujacej wykorzystuje szacunki, oparte na
zatozeniach i osgdach, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddw i kosztéw. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie
na historycznym doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw, ktére sg uznawane za racjonalne, a ich wyniki
stanowig podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci pozycji, ktorych dotyczg. W niektdrych istotnych
kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, nieruchomosci inwestycyjne

Wszystkie wartosci niematerialne oraz wszystkie srodki trwate za wyjatkiem gruntéw, jak tez nieruchomosci
inwestycyjne podlegajg amortyzacji. Zarzad Spétki Dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji wartosci
koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych okreséw uzytkowania aktywéw podlegajgcych amortyzacji.
Przyjete metody amortyzacji odzwierciedlajg sposéb zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego
srodka trwatego, wartosci niematerialnych lub nieruchomosci inwestycyjnych.

Dla aktywow, ktére w ocenie Zarzagdu wykorzystywane sg w réwnomiernym stopniu, stosuje sie metode
amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania
i rownomierne roztozenie wartosci podlegajgcej umorzeniu. Ocenia sie, ze okresy uzytkowania aktywow przyjete
przez Spétke dla celé6w amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci.

W przypadku automatoéw biletowych uzytkowanych w zwigzku z zawartymi kontraktami — sg one amortyzowane
przez okres, na jaki podpisany zostat kontrakt z miastem, w ktérym automaty sg wykorzystywane.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek trwatej utraty wartosci rzeczowych

aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych.
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Wycena zapaséw

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Spo6tki Dominujgcej poddat ocenie wartos¢ odzyskiwalng
netto zapasow, biorgc pod uwage historyczng rotacje oraz przewidywane plany sprzedazy konkretnych towaréw.
Odpis zostat dokonany dla zapaséw, ktorych sprzedaz w najblizszym okresie jest mato prawdopodobna. Wartos¢
odzyskiwalna dla zapaséw kruszcowych odpowiada wartosci kruszcu na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktore wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
zobowigzania.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie spotek Grupy Kapitatowej. Grupa ujeta w ksiegach aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

W Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa dokonuje kompensaty aktywéw i zobowigzan
z tytutu podatku odroczonego.

Utrata wartosci pozostatych inwestycji diugoterminowych oraz inwestycji wycenianych metodg praw
wiasnosci

W ramach pozostatych inwestycji diugoterminowych ujete sg dtuzne instrumenty finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie.

W pozycji inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci ujmowane sg udziaty w spodtkach
wspotkontrolowanych.

Grupa na biezgco monitoruje przestanki do rozpoznania trwatej utraty wartosci powyzszych inwestycji. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty przestanki do rozpoznania
trwatej utraty wartosci udziatéw w spotce FIP TFI S.A. Szczegdty opisane zostaty w nocie 5.4.

Wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne lub rentowe,
nagrody jubileuszowe) rowne jest wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen i zostato
okreSlone przez niezaleznego aktuariusza. Wysokos$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikow, ktére sg
wykorzystywane jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozeh majg wptyw na wartosé
bilansowg zobowigzania. Wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych na zmiany
zatozen, z uwagi na nieznaczacg wartosc Swiadczen zaleznych od tych zatozen, nie zostata zaprezentowana.

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Grupa prezentuje naleznosci w kwotach netto, tzn. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Grupa dokonuje
odpiséw indywidulanych tzn. oddzielnie analizuje kazdg naleznos$¢. Obowigzkowo tworzone sg odpisy w petnej
wysokosci na naleznosci handlowe od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci oraz na naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej. Ponadto odpisy tworzy sie na naleznosci odsetkowe od nieterminowo
regulowanych naleznosci, w wysokosci 100% naliczonych odsetek oraz na naleznosci, ktérych termin
wymagalnosci zostat znacznie przekroczony i Grupa widzi znaczne ryzyko braku zaptaty.

Na dzien bilansowy Grupa analizuje wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci uwzgledniajgc zapisy MSSF 9.
Okreslany jest Sredniowazony procentowy udziat (,,wskaznik”) straconych naleznosci w stosunku do przychodow
ze sprzedazy za okres min. ostatnich trzech lat, a nastepnie kalkulowane sg szacunkowe odpisy za biezgcy rok
obrotowy jako iloczyn wskaznika i przychodéw danego roku. Tak oszacowane odpisy poréwnywane sg z odpisami
ujetymi w ksiegach.
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2.3 Zasady rachunkowosci

W sytuacji, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad, kierujac
sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wiasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiac sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy, wyniki

jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlaé tre$¢ ekonomiczna transakgji,

- obiektywne,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci oraz szacunkéw, z wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian
przepisow. Grupa wprowadzita zmiany w zwigzku z wejSciem w zycie nowego standardu rachunkowosci — MSSF
16 — Leasing. Szczegdty opisane zostaty w nocie 2.4.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane zopublikowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2018 roku.

2.4 Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji

Nastepujgce nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE zostaty
zastosowane od 1 stycznia 2019 roku:

Zmiana w MSSF 9: Przedptaty z ujemna rekompensata

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdziniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
aktywow finansowych, ktére mogg zostac sptacone wczesniej na podstawie warunkéw umownych i, formalnie,
mogtyby nie spetnia¢ wymogodw testu ,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody;

Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach w sytuacji, gdy nie sg one wyceniane
metodg praw wtasnosci.

Zmiany do réiznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych standardéw:

MSSF 3 Potgczenia jednostek — doprecyzowanie, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie wycenia
posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu;

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne — doprecyzowanie, ze w momencie objecia wspdtkontroli jednostka nie
wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu;

MSR 12 Podatek dochodowy - wskazanie, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy
ujmowac w taki sam sposob;
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MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego — zaliczenie do zrddet finansowania o charakterze ogélnym réowniez
tych kredytéw i pozyczek, ktdre pierwotnie stuzyty finansowaniu powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy
aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Powyisze poprawki majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej.
Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programow
zdefiniowanych $wiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze
w przypadku ponownej wyceny aktywa/zobowigzania netto z tytutu danego programu nalezy zastosowaé
zaktualizowane zatozenia w celu okreslenia biezgcego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséow po
zmianie programu. Do tej pory, MSR 19 tego nie wyjasniat precyzyjnie.

Powyisze standardy i zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 23 Niepewno$¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposdb ujac
w sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejgce przepisy podatkowe moga
pozostawia¢ pole do interpretacji i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi. Wptyw
interpretacji opisany zostat w nocie 10.2.

MSSF 16: Leasing

W 2019 roku Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 ,leasing” — zatwierdzony w UE w dniu
31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie).

Grupa jako leasingobiorca

MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady dotyczace ujecia, wyceny, prezentacji i ujawnien dotyczgcych umoéw
leasingu, tj. umdéw, na podstawie ktérych Grupa uzytkuje sktadniki aktywow nalezgce do dostawcéw, jak réwniez
praw uzytkowania wieczystego gruntow.
Grupa klasyfikuje umowe jako leasing, jezeli na jej mocy przekazane zostaje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywéw w zamian za okresSlone wynagrodzenie, przy czym konieczne jest
spetnienie trzech warunkow:

1. umowa przekazuje Grupie prawo do uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow;

2. Grupa uzyskuje korzysci ekonomiczne z uzytkowania tego aktywa;

3. Grupa decyduje o tym, w jaki sposdb aktywo jest uzytkowane przez okres trwania umowy.

Dla umoéw, w ktdrych Grupa jest leasingobiorcg, wszystkie zidentyfikowane umowy ujmowane s3 zgodnie
z jednym modelem - w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
leasingowanego aktywa w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajagcym z umoéw leasingu. Zobowigzanie
z tytutu leasingu obejmuje przyszte, zdyskontowane ptatnosci leasingowe dla zidentyfikowanych kontraktow.

Wartosc aktywow i zobowigzan zgodnie z MSSF 16 okreslana jest w zaleznosci od:

- okresu trwania leasingu - okres ten obejmuje nieodwotywalny okres leasingu, okresy wynikajgce z opcji
przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta
ztych opcji oraz okresy wynikajgce z opcji wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca
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pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tych opcji; przy ustalaniu okresu leasingu
uwzglednia sie rowniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce w polskim otoczeniu prawnym,
jak rowniez specyfike uméw w Grupie;

- struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie;

- okreslenia krancowej stopy procentowej w sytuacji, gdy stopy procentowe] leasingu nie mozna
z tatwoscia ustalié.

W dacie rozpoczecia leasingu, Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane jest wedtug kosztu, ktéry obejmuje:
- kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu;
- wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg;
- wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce;
- szacunek kosztéw, ktore maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem
i usunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktorym sie
znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywdéw do stanu wymaganego przez
warunki leasingu.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16, tj. 1 stycznia 2019 roku, wartos$¢ przedpfat oraz poczatkowych
kosztow bezposrednich byta nieistotna.

Po dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, wedtug
kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne i taczne straty z tytutu utraty wartosci oraz
uwzgledniajgcego korekte o jakiekolwiek aktualizacje wartosci zobowigzania leasingowego.

W dacie rozpoczecia leasingu zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty na ten dzien. Optaty leasingowe dyskontuje sie z zastosowaniem kraricowe] stopy
procentowej Grupy. Stopy dyskonta przyjete przez Grupe dla celéw wyceny zgodnie z MSSF 16 zostaty oparte na
stopie procentowej, wedtug jakiej Grupa bytaby w stanie pozyskac¢ kapitat od zewnetrznych podmiotéw.
Okreslenie takiej stopy oparto na srednim oprocentowaniu kredytéw dtugoterminowych dla przedsiebiorstw
niefinansowych. Spétka przyjeta stope dyskonta na poziomie 4%. Stopy dyskonta nie sg zréznicowane ze wzgledu
na rodzaj aktywodw.

Zobowigzanie leasingowe obejmuje nastepujgce ptatnosci:

- state optaty leasingowe;

- zmienne opfaty leasingowe, zalezne od indeksu lub stawki - poczatkowo wycenia sie z zastosowaniem
indeksu lub tej stawki aktualnej na dzien rozpoczecia leasingu;

- opfaty dotyczace gwarantowanej wartosci koricowej;

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca
skorzysta z tej opcji;

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze
leasingobiorca skorzysta z opcji wypowiedzenia leasingu.

Na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 w umowach leasingu zidentyfikowane zostaty optaty state i zmienne.

Po dacie rozpoczecia leasingu, wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu jest powiekszana o odsetki od
zobowigzania z tytutu leasingu, zmniejszana o zaptacone optaty leasingowe oraz aktualizowana w przypadku
zmiany szacunkow badz warunkéw leasingu.

W wycenie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania leasingowego uwzgledniane sg wytacznie
elementy leasingowe. Pozostate elementy, takie jak ptatnosci za media i koszty eksploatacji, s3 ujmowane
osobno, zgodnie z zasadami majgcymi zastosowanie do takich opfat.
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Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa dokonata analizy trwajgcych uméw zakupu ustug pod katem
zidentyfikowania umdw, na podstawie ktérych uzytkuje sktadniki aktywow nalezgce do dostawcéw. Grupa
przeprowadzita rowniez analize w odniesieniu do prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

W rezultacie przeprowadzonych analiz, Grupa zidentyfikowata cztery gtéwne kategorie umow leasingu:
- wieczyste uzytkowanie gruntow;
- grunty i budynki: najem powierzchni - salony sprzedazy, centra obstugi klienta, biura;
- urzadzenia techniczne i maszyny;
- $rodki transportu.

Ujecie umow leasingu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zalezy gtéwnie od zakresu umow zakwalifikowanych
jako leasing oraz okresu leasingu przyjetego dla poszczegdlnych rodzajéw umow. Analiza ta oparta jest na
subiektywnej ocenie i szacunkach Zarzadu oraz uwzglednia biezgce interpretacje MSSF 16. Szacunki te mogg ulec
zmianie na skutek nowych interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a takze w sytuacji, gdyby okolicznosci na ktérych zostaty oparte szacunki i oceny Zarzagdu ulegty zmianie.

Okres leasingu obejmuje nieodwotalny okres umowy, wraz z okresami na ktére mozna przedtuzyc leasing, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozyé, ze Grupa skorzysta z tego prawa oraz okresami, w ktérych mozna
wypowiedzieé leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z tego prawa. Przy
ustalaniu okresu leasingu uwzgledniono réwniez regulacje prawne oraz zwyczajowe obowigzujgce w polskim
otoczeniu prawnym, jak réwniez specyfike uméw w Grupie. W szczegdlnosci, dla uméw zawartych na czas
nieokreslony, Grupa przyjmuje okres wypowiedzenia jako nieodwotalny okres leasingu. W przypadku uméw
leasingu zawartych na czas nieokreslony wiekszosé okreséw wypowiedzenia jest krétsza niz 12 miesiecy i dla tych
umow Grupa zastosowata zwolnienie z ujmowania leasingdw krotkoterminowych. Wskutek tego, takie kontrakty
sg traktowane jako umowy krétkoterminowe i nie s3 wyceniane ani prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Wedtug szacunkow na dzien 1 stycznia 2019 roku:
- jest mato prawdopodobne, aby Grupa skorzystata z opcji wczesniejszego zakoriczenia ktérejkolwiek
umowy;
- wykorzystanie opcji przedtuzenia zostato ocenione jako prawdopodobne, jednak wptyw na wycene
zobowigzania z tytutu leasingu z punktu widzenia Grupy jest nieistotny.

Wptyw zastosowania MSSF 16 na Grupe dotyczy w gtdwnej mierze Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje:

- ujeciem wszystkich uméw leasingu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa
w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajagcym z uméw leasingu;

- rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania oraz kosztow odsetkowych od
zobowigzania leasingowego, zamiast rozpoznania kosztédw operacyjnych;

- przyspieszonym rozpoznaniem kosztow zwigzanych z umowami leasingu, wynikajgcym w szczegdlnosci
z komponentu odsetkowego.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zdecydowata o zastosowaniu ,,zmodyfikowanej metody retrospektywnej”,
bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzien
1 stycznia 2019 roku, poniewaz Grupa zdecydowata sie wyceni¢ aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
w wartosci réwnej zobowigzaniu z tytutu leasingu (wptyw przedptaconych optat leasingowych byt pomijalny).

Grupa zadecydowata o zastosowaniu dwdch zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingdw oraz
ujeciu w ciezar kosztow nastepujgcych rodzajow umoéw:

- wszystkich umow, za wyjatkiem umdéw najmu samochoddw, ktérych okres leasingu jest krotszy niz
12 miesiecy; w zwigzku z tym wytgczeniem Grupa nie zaprezentowata aktywa dotyczgcego umowy
najmu powierzchni biurowej— umowa zawarta jest do dnia 30 wrzesnia 2020 roku; optata roczna z tytutu
najmu wynosi 1 428 tys. zi;
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- umoéw, w odniesieniu do ktorych bazowy sktadnik aktywéw ma wartos¢ mniejszg niz 5 000 USD; s3 to

gtéwnie umowy najmu gruntu pod biletomaty — z uwagi na niewielkg powierzchnie wynajmowanego

gruntu (Srednio ok. 0,8 m2 ) Grupa oszacowata, iz aktywa te spetniajg kryterium aktywow niskocennych;

optaty miesieczne za najem, w zaleznosci od potozenia gruntu oraz podmiotu wynajmujgcego, mieszcza

sie zwykle w przedziale miedzy 50 zt a 500 zt; okresy najmu sg zgodne z czasem trwania kontraktow

podpisanych z poszczegdlnymi miastami.

Zastosowanie MSSF 16 miato nastepujgcy wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

1 stycznia 2019 roku:

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Przed Wptyw Po
zastosowaniem zastosowania zastosowaniu
(w tysigcach ztotych) MSSF 16 MSSF 16 MSSF 16
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 14 450 14 450
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania (1) 5426 5426
Rzeczowe aktywa trwate 145 188 145 188
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 3949 3949
Aktywa trwate razem 333469 9375 342 844
Aktywa obrotowe
Zapasy 253 155 253 155
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania (1) 69 554 69 554
Aktywa obrotowe razem 480 867 69 554 550 421
SUMA AKTYWOW 814 336 78 929 893 265
PASYWA
Kapitat wiasny razem 610 819 610 819
Zobowigzania z tytutu leasingu 82 9254 9336
Zobowiazania dtugoterminowe razem 2818 9254 12 072
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 69 675 69 699
Zobowiazania krétkoterminowe razem 200 699 69 675 270374
SUMA PASYWOW 814 336 78 929 893 265

(1) aktywo z tytutu prawa do uzytkowania PWUG; Grupa w 2019 roku wniosta optate z tytutu PWUG

w wysokosci 3 135 tys. zt.

Grupa jako leasingodawca

Grupa klasyfikuje umowy leasingu, w ktérych jest leasingodawcg jako leasing operacyjny lub leasing finansowy.

Umowa leasingu ujmowana jest jako leasing finansowy, jezeli zgodnie z jej zapisami zasadniczo cate ryzyko

i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadanego aktywa przenoszone sg na leasingobiorce. Jezeli takie przeniesienie

nie ma miejsca, umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego.
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Przestanki, ktérych spetnienie zazwyczaj decyduje o zakwalifikowaniu umowy jako leasing finansowy:

- na mocy leasingu nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci bazowego skfadnika aktywdéw
przed koricem okresu leasingu;

- leasingobiorca ma opcje zakupienia bazowego sktadnika aktywdw za cene znacznie nizszg od wartosci
godziwej;

- okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego okresu uzytkowania bazowego skfadnika
aktywow;

- warto$¢ biezgca opfat leasingowych w dacie poczatkowej wynosi zasadniczo prawie tyle, ile wynosi
taczna wartos¢ godziwa bazowego sktadnika aktywdw;

- bazowy sktadnik aktywéw ma na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z niego
korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji.

Dodatkowo jako leasing finansowy klasyfikuje sie umowe w sytuacji, gdy:

- leasingobiorca moze wypowiedzieé leasing, straty leasingodawcy z tytutu tego wypowiedzenia ponosi
leasingobiorca;

- zyski lub straty z tytutu wahan wartosci godziwej przypisanej do wartosci koicowej przypadajg
leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej réwnej wiekszosci przychodow ze
sprzedazy na koniec leasingu),

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optatg, ktora jest
znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku.

Grupa podpisata w roku 2019 umowe, ktéra zgodnie z MSSF 16 zakwalifikowana zostata jako leasing finansowy.
W momencie wydania przedmiotu leasingu leasingobiorcy cate ryzyko, jak i korzysci wynikajgce z jego posiadania
przeniesione zostaty na nabywce. Okres leasingu ustalony zostat na 5 lat. Jest to okres w przyblizeniu réwny
ekonomicznemu okresowi uzytkowania podobnych aktywow. Wartos¢ biezgca optat leasingowych jest
w przyblizeniu rowna wartosci godziwej sktadnikow aktywow.

Spoétka w zwigzku z powyiszag umowa leasingu jednorazowo ujeta przychdd stanowigcy warto$¢ godziwa
przekazanych w leasing aktywdw oraz zwigzany z tym koszt sprzedazy. Jednoczesnie ujeta zostata naleznosc,
rozliczana wraz z kolejnymi ratami kapitatowymi. Odsetki leasingowe ujmowane sg w rachunku biezgcym.

Poczatkowe ujecie 31.12.2019

(w tysigcach ztotych)

Naleznosci 7579 6902
Przychdd 7579

Koszt 6920

Zysk ze sprzedazy 659

Przychody z tytutu odsetek 135

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty jeszcze w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata standarddéw, zmian standardéw
i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony
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bez wskazania daty poczgtkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostka zaleing, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong
w MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Zmiana w MSSF 3 Pofaczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 paZdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji
przedsiewziecia (ang. business) i fatwiejsze odréznienie przeje¢ ,przedsiewzie¢” od grup aktywow dla celéw
rozliczenia potgczen.

Reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7
Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Zmiany modyfikujg szczegdtowe
wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowac¢ (wyeliminowac) potencjalne skutki niepewnosci
zwigzanej z reformg referencyjnych (miedzybankowych) stop procentowych. Ponadto, jednostki beda
zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnien odnosnie tych powigzan zabezpieczajgcych, na ktore
bezposredni wptyw ma niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Grupa zastosuje zmienione standardy od daty wskazanej przez UE jako date rozpoczecia obowigzywania
w prawie unijnym tej zmiany.

Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”

Zmiany w MSR 1i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej. Celem zmian byto doprecyzowanie definicji
»istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce. Spdtka zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2020
roku.

Grupa nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Grupy.

2.6 Zmiany zasad rachunkowosci oraz korekty btedéw

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie
zmienita zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci. Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane
z opublikowanych sprawozdan finansowych.

2.7 Zasady konsolidacji

Spotki zalezne, nad ktérymi Mennica Polska S.A. sprawuje kontrole podlegajg petnej konsolidacji. Kontrola jest
osiggana w przypadku, gdy Spodtka sprawuje kontrole nad jednostkg, tzn. jezeli z tytutu swojego zaangazowania
w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub, gdy ma prawo do zmiennych zwrotéw oraz mozliwosé
wywierania wptywu na te zwroty.

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

- sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji;
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- ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktdrej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdéw finansowych, oraz

- posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostka, w ktérej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, Grupa bierze pod uwage
wszystkie fakty i okolicznosci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad tg jednostka, jezeli
fakty i okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego lub wiecej elementéw z trzech elementéw kontroli
wymienionych powyze;j.

Salda i transakcje pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy sg eliminowane. Jednostki wchodzace
w skfad Grupy sporzadzajg sprawozdania finansowe wedtug jednolitych zasad rachunkowosci i na te samg date
bilansowa. Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej
jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do
wtascicieli Spoétki oraz do udziatéw niekontrolujgcych.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje
kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatdw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatow niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie
réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych kontroli a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom Spétki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako réznice miedzy:
(i) suma wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatéw oraz (ii) wartoscig
bilansowg aktywéw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan jednostki zaleinej - oraz ujmuje sie
w wyniku.

2.8 Jednostki wspotkontrolowane

W przypadku spoétek wspdtkontrolowanych stosowana jest metoda wyceny nazywana metodg praw wtasnosci.
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci w momencie nabycia ujmuje sie w cenie nabycia, natomiast
wartos¢ bilansowa jest podwyzszana lub pomniejszana w celu ujecia wyniku jednostki wspdtkontrolowane;j
w wyniku Grupy.

W aktywach trwatych skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie pozycje inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych metodg praw wtasnosci, wykazujac udziaty w cenach ich nabycia
skorygowanych o réznice miedzy cenami nabycia udziatdw a wartoscig udziatdow w aktywach netto tych
jednostek.

Jezeli jednostka nalezgca do Grupy prowadzi transakcje z dang jednostkg wspodtkontrolowang, zyski i straty
wynikajagce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko
w odniesieniu do udziatow w tej jednostce niezwigzanych z Grupa.

2.9 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Walutg funkcjonalng spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski ztoty.

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany
obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na dzien
zakonczenia okresu sprawozdawczego przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na
koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych —w przypadku operacji finansowe;j.
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2.10 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow, sg kapitalizowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywéw. Dostosowywany sktadnik aktywow jest to taki sktadnik aktywodw, ktéry
wymaga znacznego okresu czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

2.11 Wartosé odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdéw, poréwnuje sie

wartos¢ bilansowg do ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywoéw lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest

wyzsza.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do uzyskania ze

sprzedazy aktywa na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami

transakcji, po potraceniu kosztéw zbycia. Ten szacunek jest ustalany na podstawie cech sktadnikéw aktywow lub

zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku uwzgledniliby takie cechy przy ustalaniu ceny skfadnikéw aktywow lub

zobowigzan na dzieh wyceny.

Wartosc uzytkowa jest biezgcg, szacunkowgq wartoscig przysztych przeptywow pienieznych wypracowanych przez

aktywo lub grupe aktywoéw. Szacunki przeptywéw srodkoéw pienieznych s oparte na zatozeniach rynkowych

iregulacyjnych  oraz  przewidywanych  przez  kierownictwo  Grupy  warunkach  biznesowych,

W nastepujgcy sposob:

- plany przeptywéw srodkow pienieznych sg oparte na planie biznesowym oraz jego ekstrapolacji
w nieskonczono$é¢ poprzez zastosowanie malejacej lub statej stopy wzrostu odzwierciedlajacej
spodziewany dtugoterminowy trend rynku,
- uzyskane szacunki przeptywéw srodkéw pienieznych sg nastepnie dyskontowane z uzyciem

odpowiedniej stopy dyskontowej dla danej dziatalnosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna aktywow, jest mniejsza niz jej wartos¢ bilansowa, wdwczas ujmuje sie odpis

aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw jest zazwyczaj ustalana w odniesieniu do jego wartosci uzytkowej,

ktéra odpowiada biezgcej wartosci przysztych korzysci ekonomicznych oczekiwanych z tytutu dalszego

uzytkowania tego sktadnika aktywoéw oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania. Jest ona ustalana przy

uzyciu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w oparciu o najlepsze oszacowanie przez Zarzad

uwarunkowan ekonomicznych, ktére beda wystepowac¢ w pozostatym okresie uzytkowania aktywa oraz

w oparciu o przewidywane warunki uzytkowania aktywa.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci rdéznicy pomiedzy wartoscia odzyskiwalng

i wartoscig bilansowg sktadnika aktywow.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do

ktorego wystepujg w duzym stopniu niezalezne wptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce srodki pieniezne).

2.12  Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, zawierajace gtdwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz licencje na uzywanie
programéw komputerowych, sy poczagtkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktore
obejmujg cene zakupu, cta importowe, niepodlegajgce odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone
o upusty, rabaty i powiekszone o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego.
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W przypadku nabycia wartosci niematerialnych w wyniku potfaczenia jednostek sg one poczatkowo wyceniane
w ich wartosci godziwej.

Po poczgtkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualnie o odpisy trwatej utraty wartosci.

Grupa nie ujmowata w wartosciach niematerialnych wewnetrznie wytworzonych prac rozwojowych.

Okresy uzytkowania wartosci niematerialnych weryfikowane sg co roku i podlegajg zmianie, jedli obecnie
szacowany okres uzytkowania jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany w szacunkach s3
ujmowane w sposoéb prospektywny.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych zostaty okreslone przez Grupe nastepujaco:

Koszty prac rozwojowych 5 lat
Patenty oraz licencje 5 lat
Pozostate 5 lat

Prawo wieczystego uzytkowania amortyzowane jest przez okres, na jaki przystuguje dane prawo,
nieprzekraczajgcy 99 lat.

2.13  Srodki trwate

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych —za wyjatkiem zbioréw Gabinetu Numizmatycznego — opisanych ponizej
— obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami importowymi, niepodlegajacymi odliczeniu
podatkami zawartymi w cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty i powiekszona o naktady bezposrednio
zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywoéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem
i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego.

Wartos¢ poczatkowa zawiera rowniez wstepne szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika majgtku oraz
koszty renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych poniesienia Grupa jest zobowigzana, o ile wartosci
te sg istotne.

Po poczatkowym ujeciu Srodki trwate — za wyjatkiem zbioréw Gabinetu Numizmatycznego — wycenia sie
w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne oraz ewentualnie o odpisy trwatej utraty
wartosci.

Srodki trwate nabyte w leasingu, w przypadku ktérego nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo wszystkich
ryzyk i korzysci, s3 ujmowane jako aktywa w korespondencji z ujeciem odpowiedniego zobowigzania jako leasing
finansowy.

Sktadnik Srodkéw trwatych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej w chwili jego sprzedazy,
likwidacji lub zbycia.

Zyski i straty wynikajgce z usuniecia sktadnika sSrodkéw trwatych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ustalone
jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie sg) a wartoscig bilansowa sktadnika, ujmuje sie
w dziatalnosci operacyjne;j.

Srodki trwate s3 amortyzowane w celu systematycznego roztozenia ceny nabycia pomniejszonej o ewentualna
oszacowang warto$¢ koncowg (gdy jest istotna) dla odzwierciedlenia przysztych korzysci ekonomicznych
zwigzanych z aktywem. Z tego wzgledu, srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa. Stosowane okresy
ekonomicznej przydatnosci dla srodkdw trwatych zwykle sg nastepujace:

Budynki 5-50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny, w tym: 2-35 lat
Srodki transportu 4-20 lat
Pozostate srodki trwate 2-50 lat

Grunty wtasne nie s amortyzowane.

Okresy ekonomicznej przydatnosci oraz wartos¢ koricowa sg przeglgdane corocznie i podlegajg skorygowaniu
jesli zajdg okolicznosci wptywajgce na zmiane okresu ekonomicznej uzytecznosci. Powyzsze zmiany w szacunkach
ksiegowych sg ujmowane w sposéb prospektywny.
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Zbiory Gabinetu Numizmatycznego kazdego roku sg powiekszane o nowe eksponaty. Sg to gtéwnie numizmaty
wyprodukowane przez Mennice Polska S.A., ktére ujmowane sg w koszcie ich wytworzenia.

Zbiory Gabinetu Numizmatycznego ujmowane sg w wartosciach przeszacowanych. Ostatnia weryfikacja zostata
przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2019 roku. Kolejne przeszacowanie zostanie przeprowadzone
w przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa — w ocenie Spotki — bedzie odbiegac¢ od wartosci godziwe;j.

2.14 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktdrych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu (obejmujg rdwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne).
Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu
poczgtkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug zasad przewidzianych dla srodkéw trwatych tj.
pomniejszajac o amortyzacje i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres ekonomicznej uzytecznosci
nieruchomosci inwestycyjnych oraz stawki amortyzacyjne sg zgodne z przyjetymi zasadami dotyczgcymi srodkow
trwatych.

2.15 Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja nastepujace kategorie:
- aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- aktywa wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe obejmujg nastepujace kategorie:
- zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Aktywa finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR nr 32 (,Instrumenty finansowe: prezentacja”) oraz
MSSF 9 (, Instrumenty Finansowe”).

Klasyfikacja aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ujecia jest ustalana w oparciu o przeptywy
pieniezne wynikajace z umowy oraz model biznesowy w zakresie zarzadzania nimi. Z wyjatkiem niektdrych
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa w momencie poczatkowego ujecia wycenia sktadnik aktywow
finansowych w jego wartosci godziwej, ktérag w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne.

W celu odpowiedniej klasyfikacji i wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej poprzez inne
catkowite dochody, Grupa dokonuje sprawdzenia czy instrument finansowy daje prawo do zasadniczo jedynie

In

kwoty gtéwnej i odsetek. Taka ocena jest okreslana jako test klasyfikacyjny SPPI (tzw. ,kryterium SPPI” — ang.

solely payments of principal and interest) i przeprowadzana jest na poziomie instrumentu.
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W ponizszej tabeli przedstawiono klasyfikacje instrumentéw finansowych wedtug MSSF 9.
Klasy instrumentow finansowych Klasyfikacja wg MSSF 9

Pozostate inwestycje dtugoterminowe Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate inwestycje krotkoterminowe Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci handlowe oraz pozostate (instrumenty Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
pochodne) finansowy

Naleznosci handlowe oraz pozostate Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw, . . . .

. . . Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie

pozyczek oraz leasingu finansowego

Zobowigzania handlowe i pozostate (instrumenty Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
pochodne) finansowy

Zobowigzania handlowe i pozostate Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe — z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug — i zobowigzania finansowe poczatkowo
ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, ktorg w przypadku aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy — powieksza sie lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych).
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania — poczagtkowo ujmowane
sg w cenie transakcyjne;.

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywéw finansowych sg ujmowane na dzieA rozliczenia
transakcji.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg jednocze$nie oba
ponizsze warunki:

- skfadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywoéw finansowych dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy;

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywodw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwne;j
pozostatej do sptaty.

Grupa klasyfikuje jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie: obligacje, naleznosci handlowe
i pozostate oraz srodki pieniezne.

Grupa dokonuje odpisow utraty wartosci w zwigzku z oceng oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected
credit losses, ,,ECL”) zwigzanych z wszystkimi instrumentami dtuznymi niewycenionymi w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat. Oczekiwane straty kredytowe obliczane sg jako rdznica pomiedzy przeptywami
pienieznymi jakie Grupa powinna otrzymac zgodnie z umowg, a przeptywami jakie spodziewa sie otrzymac po
zdyskontowaniu z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczgtkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione
sg jednoczesnie oba ponizsze warunki:

- sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnika aktywow
finansowych;

- warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych
terminach przeptywodw pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdownej
pozostatej do sptaty.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy chyba, ze jest wyceniany
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody zgodnie z warunkami
opisanymi powyzej. Grupa klasyfikuje jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy instrumenty kapitatowe notowane i naleznosci z tytutu transakcji zabezpieczajacych.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu w Grupie obejmujg zaciggniete kredyty,
zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow Srodkéw trwatych i sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu
finansowego i zobowigzania handlowe oraz pozostate.

Zobowigzania te sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, a nastepnie sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Grupa posiada zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, dla ktérych efekt naliczania odsetek jest nieznaczacy,
w zwigzku z tym sg one wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty.

Zobowigzania finansowe, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne, ktére nie zostaty wyznaczone jako
instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

2.16 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z nastepujgcych wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i wartosci
odzyskiwalnej netto.
W segmencie deweloperskim w koszcie wytworzenia ujmowane s3:
- Koszty robocizny oraz koszty personelu bezposrednio zaangazowanego w proces budowy oraz dajace
sie przypisac koszty posrednie;
- w okresie od rozpoczecia prac budowlanych do zakonczenia budowy - odsetki od pozyczki, kredytu,
obligacji wyemitowanych w celu finansowania budowy;
- wycena prawa wieczystego uzytkowania gruntu zgodnie z MSSF 16 w cze$ci zaangazowanej w trwajgce
prace deweloperskie.
Wyroby gotowe wytworzone w ramach segmentu dziatalnosci deweloperskiej s3 wyceniane w wysokosci
poniesionych naktaddw rozliczonych proporcjonalnie do powierzchni nieruchomosci.
Rozchdd pozostatych zapasow ustalany jest metodg sredniej ceny wazonej. Wartos$¢ odzyskiwalna netto jest
szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o koszty
sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji wartosci odzyskiwalnej w przypadku zapaséw z kruszcu, cena sprzedazy
odpowiada cenie kruszcu na dzien bilansowy. Dla zapasdw niekruszcowych cena sprzedazy odpowiada cenie
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metali nieszlachetnych. Przy dokonywaniu odpiséw Grupa uwzglednia rotacje zapasu, wskazniki wystarczalnosci
oraz przewidywania co do sprzedazy.

2.17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona
od dochodu do opodatkowania za dany okres. Biezgcy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie
z tytutu podatku dochodowego w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony do dnia bilansowego.

Podatek odroczony jest rozpoznawany dla wszystkich rdznic przejsciowych oraz dla niewykorzystanych strat
podatkowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg rozpoznawane od tych réznic przejsciowych, dla ktérych
istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji. Na kazdy dziern zakonczenia okresu sprawozdawczego
ponownie ocenia sie dotad nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zakresie, w jakim stato sie prawdopodobne, ze przyszty
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tych aktywodw.

Nie rozpoznaje sie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, jesli wynika ono z poczatkowego ujecia wartosci
firmy. Ponadto nie ujmuje sie podatku odroczonego w momencie poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i ktdra nie wptywa w momencie
przeprowadzenia transakcji na wynik finansowy brutto lub na dochdd do opodatkowania.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie podlegajg dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia
sie z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych lub ogtoszonych na dzien zakorczenia okresu
sprawozdawczego. Grupa dokonuje kompensaty aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego.

2.18 Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwy sg ujmowane w przypadku, gdy na Grupie cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem strony trzeciej, ktérego
kwote mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznosé¢
wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Zobowigzanie moze mie¢ charakter prawny,
regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika z dziatalnosci Grupy. Szacunek wysokosci
rezerwy odpowiada prawdopodobnym wydatkom, jakie Grupa poniesie w celu uregulowania zobowigzania.
Jezeli dokonanie wiarygodnego oszacowania zobowigzania jest niemozliwe, rezerwa nie jest ujmowana.
Wysokos¢ rezerwy jest dyskontowana przez zastosowanie stopy dyskonta (w przypadku, gdy dyskonto jest
istotne), ktéra odzwierciedla uptyw czasu oraz ryzyko charakterystyczne dla danego sktadnika zobowigzan. Kwota
rezerwy jest okresowo weryfikowana i korygowana w razie koniecznosci.

2.19 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Grupy majg prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe sg wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie
z przyjetymi przez Grupe zasadami wynagradzania. Wysokos$¢ swiadczen w obu przypadkach zalezy od wysokosci
$redniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych éwiadczeri (w przypadku Grupy s3 to
odprawy emerytalne, rentowe oraz nagrody jubileuszowe) ustalane sg metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Wycena bazuje na zatozeniach demograficznych dotyczacych wieku
emerytalnego, przysztego wzrostu ptac, rotacji pracownikéw oraz na zatozeniach finansowych dotyczacych
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przysztych stép procentowych (w celu ustalenia stopy dyskontowej). Niezalezny aktuariusz co najmniej raz w roku
wycenia warto$¢é biezgcg zobowigzan z tytutu powyzszych sSwiadczen.

2.20 Udziaty niekontrolujace

Udziaty niekontrolujgce stanowig te czes¢ wynikéw netto uzyskiwanych z dziatalnosci oraz aktywdéw netto
jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowa¢ do nienalezgcych (bezposrednio lub posrednio za
posrednictwem jednostek zaleznych) do Jednostki Dominujgcej. Udziaty niekontrolujgce wylicza sie jako
procentowy udziat w kapitale wtasnym jednostki zaleznej posiadany przez udziatowcédw niekontrolujacych na
dzien bilansowy pomnozony przez wartos¢ kapitatéw wtasnych tej jednostki. Straty dotyczace udziatowcow
niekontrolujgcych w skonsolidowanej jednostce zaleznej mogg przewyzsza¢ udziaty mniejszosci w kapitale
wtasnym tejze jednostki zaleznej. Ta nadwyzka strat oraz dalsze straty dotyczgce udziatowcéw i akcjonariuszy
mniejszosciowych obcigza udziaty niekontrolujgce. W skonsolidowanym bilansie udziaty niekontrolujgce
prezentowane sg jako jedna z pozycji kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej. Informacje o wielkosci zysku (straty)
przynaleznym Grupie oraz udzialowcom niekontrolujgcym prezentuje sie ponizej rachunku zyskéw
i strat.
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SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. dziata obecnie w obszarze nastepujgcych segmentéw dziatalnosci:

Produkty mennicze obejmujacy produkcje i sprzedaz wszystkich wyrobéw menniczych m.in. produkcje
i dystrybucje monet obiegowych i kolekcjonerskich (wraz ze sprzedazg srebra i ztota), produktédw inwestycyjnych
(w szczegdlnosci ztote sztabki inwestycyjne oraz monety bulionowe), zetonéw oraz innych wyrobéw menniczych
i wyrobdéw grawersko-medalierskich (medale, odznaczenia, znaczki, pieczecie, datowniki, znaczki probiercze), jak
rowniez dziatalno$¢ handlowg i marketingowa zwigzang w szczegdlnosci z promocjg i dystrybucja monet
kolekcjonerskich, numizmatdw, sztabek i innych produktéw inwestycyjnych oraz innych towaréw menniczych;

Ptatnosci elektroniczne obejmujgcy w szczegdlnosci obstuge systemow kart miejskich, sprzedaz oraz
posrednictwo w sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej, pre-paidow, biletéw kolejowych, ustug serwisowych
oraz urzadzen technicznych do obstugi ptatnosci elektronicznych;

Dziatalnosc deweloperska obejmujacy realizacje projektéw deweloperskich oraz wynajem powierzchni.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak zasady rachunkowosci
opisane w rozdziale ,Podstawowe zasady rachunkowosci”. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez
poszczegdlne segmenty bez alokacji przychoddw i kosztow finansowych, podatku dochodowego oraz innych
pozycji przychoddw i kosztéw, ktére nie moga by¢ jednoznacznie przypisane do segmentow. Aktywa Grupy
Kapitatowej s3 zaalokowane do poszczegdlnych segmentéw z wylaczeniem pozostatych aktywow
nieprzypisanych segmentom: inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycenianych
metodg praw wtasnosci, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate aktywa, ktore nie
mogg by¢ jednoznacznie przypisane do segmentéw.

Grupa zadecydowata, zeby:

- nie traktowa¢ znaku towarowego jako aktywa przypisanego wytacznie do segmentu Produkty mennicze;
w efekcie, jako ze optata licencyjna podlega eliminacji konsolidacyjnej, odstgpiono od jej alokacji pomiedzy
segmentami;

- przypisywaé¢ do konkretnego segmentu pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne, jesli dotycza
bezposrednio tego segmentu.
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3.1 Wyniki finansowe dla segmentow dziatalnosci

Rachunek wynikéow dla segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku

MENNICA

POLSKA

SN 0D 1766 R

Pozycje sprawozdania

(w tysigcach ztotych)

SEGMENT

Produkty
mennicze

Ptatnosci
elektroniczne

Dziatalnos$¢
deweloperska

Pozycje
nieprzypisane

Korekty

Razem

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz

klientom zewnetrznym)

388720

277 379

3173

99

669 371

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

686

802

6 803

-8 291

Przychody podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
segmentu ogétem

389 406

277 379

3975

6902

-8 291

669 371

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz
klientom zewnetrznym)

-351679

-272 620

-11 694

-8417

-644 410

Koszty podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej
segmentu (sprzedaz innym
segmentom)

-6 231

-1744

-302

-128

8404

Pozostate przychody i koszty
operacyjne

294

393

-336

294

Wynik na instrumentach
pochodnych dot. sprzedazy
niezrealizowanej

-394

-394

Udziat w zyskach / stratach
inwestycji wycenianych
metodg praw wtasnosci

-1252

-90

-1341

Wynik operacyjny, w tym:

31439

3309

-8 879

-2463

113

23 520

Amortyzacja

-4 130

-13711

-2101

-1 040

-20 982

EBITDA

35570

17 021

-6 778

-1423

113

44 502

Przychody finansowe

6671

Koszty finansowe

-20537

Podatek dochodowy

-10 857

Wynik finansowy netto

-1203

* EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.
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Rachunek wynikéw dla segmentdéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
SEGMENT
Pozycje sprawozdania .
Pozycje
. Produkty Pfatnosci Dziatalnosé nieprzypisane Korekty Razem
(w tysiqcach ztotych) mennicze elektroniczne deweloperska

Przychody podstawowe;j

dziafalnosci operacyjnej 593 671 313348 128 928 663 1036 610

segmentu (sprzedaz klientom

zewnetrznym)

Przychody podstawowe;j

dziatalnosci operacYJ.neJ 202 8919 9120

segmentu (sprzedaz innym

segmentom)

Przychody podstawowej

dziatalnosci operacyjnej 593 671 313 348 129 130 9581 9120 | 1036610

segmentu ogétem

Koszty podstawowej dziatalnosci

operacyjnej segmentu (sprzedaz -555 236 -306 736 -77 413 -11 638 -951 023

klientom zewnetrznym)

Koszty podstawowej dziatalnosci

operacyjnej segmentu (sprzedaz -6 695 -1778 -650 -128 9250

innym segmentom)

P i h ik

ozostate przychody i koszty 3956 311 -768 78 4957

operacyjne

Wynik na instrumentach

pochodnych dot. sprzedazy 224 224

niezrealizowanej

Udziat w zyskach / stratach

inwestycji wycenianych -1113 35 -1078

metodg praw wtasnosci

Wynik operacyjny, w tym: 27 785 4522 49 187 -1 848 130 79776

Amortyzacja -5958 -13 866 -2 408 -282 -22 514

EBITDA 33744 18 388 51594 -1566 130 102 290

Przychody finansowe 15678

Koszty finansowe -1 049

Podatek dochodowy -29 034

Wynik finansowy netto 65 371

* EBITDA — zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o koszty amortyzacji.
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3.2 Wybrane dane bilansowe dla segmentéw
Dane na dzien 31 grudnia 2019 roku:
. . SEGMENT
Pozycje sprawozdania Pozycje
. Produkty Platnosci Dziatalnoéé¢ nieprzypisane Razem
(w tysiqcach ztotych) mennicze elektroniczne deweloperska
Aktywa ogétem, 134972 103 386 527 955 203 855 970 169
w tym:
Wspdlne przedsiewziecia
wyceniane metodg praw 12 153 12153
witasnosci
Zobowigzania ogétem 69 644 45 781 118 778 177 488 411 691
Dane na dzien 31 grudnia 2018 roku:
SEGMENT
Pozycje sprawozdania Pozycje
) Produkty Platnosci Dziatalnoéé¢ nieprzypisane Razem
(w tysiqcach ztotych) mennicze elektroniczne deweloperska
Aktywa ogotem, 113 449 111223 381528 208 137 814336
w tym:
Wspdlne przedsiewziecia
wyceniane metodg praw 12 844 62 12 907
wtasnosci
Zobowigzania ogétem 19177 46 691 119 322 18 327 203 517
3.3 Podziat segmentéw wedtug rynkéw geograficznych
Dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
SEGMENT
Pozycje sprawozdania Pozycje
) Produkty Ptatnosci Dziatalno$¢ nieprzypisane Razem
(w tysigcach ztotych) mennicze elektroniczne deweloperska
Sprzedaz krajowa 330942 277 379 3173 99 611593
Sprzedaz eksportowa 57779 57779
Ogoétem sprzedaz 388721 277 379 3173 99 669 372
Dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
SEGMENT
Pozycje sprawozdania Pozycje
) Produkty Ptatnosci Dziatalnos¢ nieprzypisane Razem
(w tysiqcach ztotych) mennicze elektroniczne deweloperska
Sprzedaz krajowa 301428 313 348 128 928 663 744 367
Sprzedaz eksportowa 292 243 292 243
Ogotem sprzedaz 593 671 313348 128 928 663 1036 610
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PRZYCHODY, KOSZTY Z WYtACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY
4.1 Przychody
Przychody Kraj Eksport Razem Razem
od 01.01.2019 od 01.01.2018
(w tysigcach ztotych) wartos¢ % wartos¢ % do 31.12.2019 do 31.12.2018
Wyroby 130 804 21,39 54 627 94,54 185431 545 067
Ustugi 48 805 7,98 785 1,36 49 590 53914
Towary 431984 70,63 2367 4,10 434 351 437 629
Razem 611593 100,00 57 779 100,00 669 372 1036 610

4.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
Amortyzacja 20983 22514
Zuzycie materiatow i energii 126 851 237611
Ustugi obce 130710 101 543
Podatki i optaty 2517 7725
Swiadczenia pracownicze 41 687 42 346
Pozostate koszty 14 403 13716
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 396 583 405 185
Zmiana stanu zapaséw -93 818 121417
Suma kosztu wtasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy oraz kosztow ogdlnego
zarzadu 639916 952 057
4.3 Swiadczenia pracownicze i zatrudnienie
Swiadczenia pracownicze i zatrudnienie od 01.01.2019 od 01.01.2018
(w tysigcach ztotych) do 31.12.2019 do 31.12.2018
Wynagrodzenia 33352 34013
Ubezpieczenia spoteczne 6133 6510
Woydatki na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (w tym zwiekszenie 875 367
rezerw z tego tytutu)
Inne $wiadczenia pracownicze 1327 1454
Razem 41 687 42 346
Przecietne zatrudnienie w etatach 362 409
Przecietne zatrudnienie w osobach 368 420

40



MENNICA

POLSKA

SN 0D 1766 R

Mennica Polska S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku

4.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne od 01.01.2019 od 01.01.2018
(w tysigcach zlotych) do 31.12.2019 do 31.12.2018
Odwrdcenie niewykorzystanych rezerw 641

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 262

Otrzymane odszkodowania 320 387
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 12
Odzysk kruszcéw ze ztomu 235

Zobowigzania odpisane 22
Pozostate 637 340
Razem 2095 761

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2019
do 31.12.2019

od 01.01.2018
do 31.12.2018

(w tysigcach ztotych)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 327
Réznice inwentaryzacyjne 389 64
Likwidacja materiatéw niepetnowartosciowych 22
Odpis aktualizujgcy wartosc zapaséw 476 2719
Przekazane darowizny 113 103
Strata ze zbycia / trwata utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych 16

Koszty sadowe 289 154
Pozostate (1) 518 2329
Razem 1801 5718

(1) W pozycji ,,Pozostate” wykazane zostaty miedzy innymi:

w roku 2019:
246 tys. zt — koszty kar umownych naliczonych badz zaptaconych przez Grupe w zwigzku

z opAznieniami w dostawach, zgodnie z zawartymi porozumieniami;

168 tys. zt — koszty naprawy powypadkowej; zwrot z polisy miat miejsce w roku 2018;

w roku 2018:

941 tys. zt — koszty kar umownych naliczonych badz zaptaconych przez Grupe w zwigzku

z opAznieniami w dostawach, zgodnie z zawartymi porozumieniami;

572 tys. zt — koszty kar naliczonych i zaptaconych w zwigzku z nieterminowym przekazaniem

lokali w inwestycji Mennica Residence I.
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4.5 Przychody i koszty finansowe
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Przychody i koszty finansowe od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018

(w tysigcach ztotych)

Odsetki 6671 6798

Réznice kursowe netto dodatnie 31

Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych () 8849

Przychody finansowe, razem 6671 15678

Odsetki 170 232

Odsetki MSSF 16 2987

Prowizje od kredytow i gwarancji 266 637

Réznice kursowe netto 888

Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych (1) 15220

Trwata utrata warto$ci inwestycji wycenianych metodg praw wtasnosci (2) 1000

Pozostate 6 43

Odpis naleznosci z tytutu pozyczki 137

Koszty finansowe, razem 20 537 1049

Przychody / koszty finansowe netto -13 866 14 629

(1) Wycena akcji Enea S.A;

(2) Trwata utrata wartosci akcji FIP TFI S.A.; szczegdty opisane zostaty w nocie 5.1.

4.6 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat od 01.01.2019 od 01.01.2018

. do 31.12.2019 do 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat
Podatek biezqcy -6 735 -15 450
Podatek dochodowy biezacy -6 735 -15 450
Podatek odroczony -4 122 -13 584
Powstanie / odwrdcenie réznic przejsciowych -1023 -4 245
Wykorzystanie / utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosé aktywa z tytutu 275 1580
podatku odroczonego
Wykorzystanie / utworzenie aktywa na straty podatkowe -2 824 -10919
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -10 857 -29 034

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli

organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do

utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci

i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisoéw podatkowych

zardbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,

powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe
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w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku w ktédrym
nastgpita zaptata podatku.

W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powiekszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe (rozliczenia w zakresie podatku CIT za lata 2012 — 2013, opisane w nocie
10.2).

Uzgodnienie podatku dochodowego

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej przedstawia sie

nastepujgco:

od 01.01.2019 od 01.01.2018

do 31.12.2019 do 31.12.2018
(w tysigcach ztotych) % Kwota (1) % Kwota (1)
Zysk przed opodatkowaniem 19 9 654 19 94 405
Podatek w oparciu o obowigzujgca stope podatkowg 19 -1834 19 -17 937
E?Zs;ctm;vg\i:e niestanowigce kosztéw uzyskania 19 9151 19 9230
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 19 -246 19 176
Zmiana stawek podatkowych 19 -15
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegte 19 129
Wykorzystanie strat podatkowych 19 122 19 -148
Pozostate 19 256 19 -1895
Strata roku biezacego 19 -118
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -10 857 -29 034

(1) Kwoty obejmujg podatek wyliczony na poszczegdlnych pozycjach;
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Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywo z tytutu Zobowigzanie z tytutu
odroczonego podatku odroczonego podatku Netto
dochodowego dochodowego
(w tysigcach zfotych) 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Rzeczowe aktywa trwate 1108 1317 5936 4985 -4 828 -3667
Wartosci niematerialne 12 12 1 2 11 11
Nieruchomosci inwestycyjne 467 1243 467 1243
Pozostate inwestycje 1438 37 2541 2934 -1103 -2897
Zapasy 3097 2854 6190 6190 -3093 -3335
Naleznosci handlowe i pozostate 784 1909 122 395 662 1513
Zobowigzania handlowe 1160 1125 95 1065 1125
i pozostate
Swiadczenia pracownicze 1038 1390 1038 1390
Rezerwy 1 1
Pozostate 87 26 53 -26 33
ki legaj
straty podatkowe podiegajace 6734 10189 6734 10189
odliczeniu w przysztych okresach
Stra.ta podatkowa z zyskow 632 632
kapitatowych
Aktywa / rezerwa z tytutu 16 470 20 164 14911 14559 1559 5 605
podatku odroczonego
Kompensata -14 911 -14 559
Aktywa / rezerwa z tytutu 1559 5 605
podatku odroczonego wykazane

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z nierozliczonych strat podatkowych s3 rozpoznawane, gdy
realizacja wynikajgcych z nich korzysci podatkowych, poprzez odpisanie strat od przysztych dochodéw do
opodatkowania, jest prawdopodobna.

W roku 2019 roku Mennica Polska S.A. wykorzystata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
strat podatkowych w kwocie 2 956 tys. zt. tgcznie w sprawozdaniu Mennicy Polskiej S.A. prezentowane jest na
dzien bilansowy aktywo na straty podatkowe na kwote 1 720 tys. zt oraz aktywo na straty podatkowe
z dziatalnosci kapitatowej w kwocie 632 tys. zt. Aktywa te zostang wykorzystane w zwigzku z kolejnymi zyskami,
jakie Spotka planuje osiggnac z biezgcej dziatalnosci.

Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. w roku 2019 wykorzystata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od strat podatkowych na kwote 1 172 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spoétka nie wykazuje juz w swoich
ksiegach aktywa z tytutu strat podatkowych.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od strat podatkowych wykazywane jest réwniez
w sprawozdaniu spotki Mennica Polska Spétka Akcyjna SKA w kwocie 5 014 tys. zt. Spdtka w roku 2019 dotworzyta
aktywo z tego tytutu na kwote 1 765 tys. zt oraz dokonata odpisu utraty wartosci aktywa z tytutu podatku
odroczonego od strat podatkowych na kwote 461 tys. zt w zwigzku ze zmiang szacunkéw co do mozliwosci
wykorzystania w petnej wysokosci strat podatkowych za lata 2015-2016. Odpis dotyczy potowy wartosci aktywa
na straty podatkowe za te lata.

Mozliwo$¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poparta jest prognozami
inwestycyjnymi Grupy, m.in. w segmencie dziatalnosci deweloperskiej. Mennica Polska S.A. konczy realizacje
drugiego etapu przedsiewziecia deweloperskiego ,Mennica Residence”, ktére zapewnig Spodtce dochody
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podatkowe umozliwiajgce wykorzystanie utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Zarzad Jednostki Dominujacej stoi na stanowisku, ze aktywo zostanie zrealizowane.

Straty podatkowe mogg zosta¢ wykorzystane w ciggu 5 kolejnych lat, z zastrzezeniem, iz w ciggu jednego roku
mozna wykorzysta¢ maksymalnie 50% rocznej straty, a w przypadku strat podatkowych wykazanych poczawszy
od roku 2019 - strata do wysokosci 5 min zt moze zostac rozliczona jednorazowo. W roku 2019 spétki Grupy
wykorzystaty poniesione w latach poprzednich straty podatkowe w kwocie 21 870 tys. zt oraz 209 tys. zt straty
podatkowej ze strumienia kapitatowego.

Aktywo podatkowe zostato rozpoznane dla straty w kwocie 38 768 tys. zt. Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od strat podatkowych w kwocie 2 424 tys. zt nie zostato rozpoznane, poniewaz Grupa uznata, ze
na dzien 31 grudnia 2019 roku wykorzystanie aktywa w tej kwocie jest mato prawdopodobne. Termin realizacji
strat podatkowych zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli:

Rok Wysokos¢ straty Aktywo z tytutu
L. . Brak aktywa . . X
poniesienia podatkowej odroczonego Termin rozliczenia
. . . L z tytutu odroczonego
straty nierozliczonej na dzien podatku odatku dochodowego straty
podatkowej 31.12.2019 dochodowego P &
(w tysigcach ztotych)
2015 472 75 15 2020
2016 12 216 1875 446 2021
2017 11 814 2245 2022
2018 7 400 1406 2023
2019 9290 1765 2024
Razem 41 192 7 366 461 X

Kwote odroczonego podatku dochodowego obliczono wedtug stawki podatkowej 19%, obowigzujgcej na dzien
31 grudnia 2019 roku.

4.7 Zysk na akcje

W Grupie nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce, a zatem zysk podstawowy i rozwodniony sg sobie rowne.
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto
przypadajgcy na akcjonariuszy dominujacych podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji wystepujaca
w trakcie okresu sprawozdawczego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Zysk na akcje

31.12.2019 31.12.2018
(w ztotych)
Zysk netto przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (A) 952 050 67 393 477
Liczba akcji zwyktych na poczatek okresu 51138 096 51138 096
Liczba akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia
Liczba akcji zwyktych na koniec okresu 51138 096 51138 096
Srednia wazona liczba akcji (B) 51138 096 51138 096
Zysk na akcje (A:B) 0,02 1,32
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AKTYWA TRWALE

5.1 Utrata wartosci aktywow trwatych

Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy
alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.
W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nie przyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci. Przy ocenie, czy istniejg przestanki wskazujgce
na potencjalng utrate wartosci aktywoéw, Grupa bierze pod uwage okreslone czynniki, miedzy innymi rynki zbytu
oraz pozostate zmiany regulacyjne i gospodarcze.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa dokonata odpisu trwatej utraty wartosci akcji Funduszy Inwestycji Polskich
TFI S.A. Szczegdty opisane zostaty w nocie 5.4.

5.2 Srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne

W okresie sprawozdawczym nie aktywowano kosztow finansowania zewnetrznego w wartosci Srodkéw trwatych.
Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania co oznacza, ze wykazane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym podlegajg amortyzacji wedtug stawek okreslonych w nocie 2.13i 2.14.

Aktywa trwate podlegajace przeszacowaniu

Na dzient 31 grudnia 2019 roku przeprowadzona zostata przez biegtego rzeczoznawce wycena zbioréw Gabinetu
Numizmatycznego. Potwierdzita ona warto$¢ godziwg ujetg w ksiegach. Kolejna wycena przeprowadzona
zostanie w sytuacji, gdy zaistniejg przestanki do zmiany wartosci zbioréw, nie pdzniej jednak niz w roku 2024.

Wartos¢ godziwa zbiorow Gabinetu Numizmatycznego ustalana jest w oparciu o trzeci poziom hierarchii. Sg to
dane o charakterze nieobserwowalnym, stosowane wéwczas, gdy nie mozna uzyskac¢ informacji z pierwszych
dwodch poziomdédw wyceny. Zalicza sie do niego wszelkie wyceny nacechowane subiektywnymi danymi
wejsciowymi.
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Zmiany stanow srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych w roku 2019:

Srodki trwate i $rodki trwate w budowie Wartosci niematerialne
(w tysigcach ztotych) (w tysigcach ztotych)
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Wartos¢ brutto w 2019 roku
Wartos¢ brutto
na dzien 1 stycznia 2019 37289 | 71040 | 4791 1182 160 282 4145 278729 | 19131 10 314 930 30375 | 309 104
roku
Nabycie 1350 18 10961 12 329 2244 2244 | 14573
Przemieszczenie ze
srodkdéw trwatych 10 1843 374 1147 -3374 2331 -2331
w budowie
Zbycie / Likwidacja) -1350 -3707 -116 -2025 -7198 -4 108 -4108 | -11306
Wartosc Prutto na dzie 37 299 69 194 5049 1182 159 404 11732 283860 | 21462 6206 843 28511 | 312371
31 grudnia 2019 roku
Skumulowana amortyzacja w 2019 roku
Skumulowana
amortyzacja i odpisy
z tytutu utraty wartosci 8331 | 51538 | 2374 84576 146 819 | 10265 5660 15925 | 162744
na dzien 1 stycznia 2019
roku w tym:
Amortyzacja za okres 1716 3004 796 12 410 17 926 1454 72 1526 19452
Zbycie / Likwidacja -3706 -77 -2025 -5 808 -2280 -2280 -8 088
Skumulowana
amortyzacja i odpisy z
tytutu utraty wartosci na 10 047 50 836 3093 94 961 158937 | 11719 3452 15171 | 174108
dzier 31 grudnia 2019
roku
Skumulowane przeszacowanie w 2019 roku
Skumulowane
przeszacowanie
na dzien 1 stycznia 2019 13278 13278 13278
roku w tym:
Przeszacowanie za okres 1815 1815
Skumulowane
przeszacowanie
na dzieri 31 grudnia 2019 13 278 13 278 1815 15093
roku
Wartos¢ netto w 2019 roku
Wartos¢ netto
na dzien 1 stycznia 2019 28958 | 19502 | 2417 | 14460 75 706 4145 145 188 8866 4654 930 14450 | 159 638
roku
Wartos¢ netto
na dzien 31 grudnia 2019 27252 | 18358 | 1956 | 14460 64 443 11732 138 201 9743 4569 843 15155 | 153 356
roku
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Zmiany stanow srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych w roku 2018:

Srodki trwate i $rodki trwate w budowie Wartosci niematerialne

(w tysigcach ztotych) (w tysigcach ztotych)

GRUPA KAPITAtOWA Razem

Grunty i budynki
Urzadzenie techniczne i maszyny
Srodki transportu
Zbiory Gabinetu Numizmatycznego
Inne
Srodki trwate w budowie
Razem
Patenty i licencje
Pozostate wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne w budowie
Razem wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto w 2018 roku

Wartos¢ brutto
na dzien 1 stycznia 2018 36317 | 70098 4005 1182 | 105362 | 48228 | 265192 | 13712 | 119958 2605 136 275 401 467

roku

Nabycie 185 9 213 3 13 586 13 996 3933 3933 17 929
Przemieszczenie ze

Srodkdéw trwatych 787 1182 759 54 945 | -57673 5604 -5 604

w budowie

Transfer z nieruchomosci
inwestycyjnych do -130 -130 -130
Srodkdéw trwatych

Zbycie / Likwidacja? -249 -56 -28 -333 -185 | -109 644 -109 829 -110 162
Transfer ze srodkow
trwatych do wartosci 4 4 -4 -4

niematerialnych
Wartos¢ brutto
na dzien 31 grudnia 37289 | 71040 4791 1182 | 160 282 4145 | 278729 | 19131 10314 930 30375 309 104
2018 roku

Skumulowana amortyzacja w 2018 roku

Skumulowana
amortyzacja i odpisy

z tytutu utraty wartosci 6 647 46 954 1829 71756 127 186 9236 14 878 24114 151 300
na dzien 1 stycznia 2018

roku w tym:

Amortyzacja za okres 1684 4822 709 12 848 20063 1214 654 1868 21931
Zbycie / Likwidacja -238 -164 -28 -430 -185 -9 872 -10 057 -10 487

Skumulowana
amortyzacja i odpisy
z tytutu utraty wartosci 8331 | 51538 2374 84577 146 820 | 10265 5660 15 925 162 744
na dzien 31 grudnia 2018
roku

Skumulowane przeszacowanie w 2018 roku

Skumulowane
przeszacowanie

na dzien 1 stycznia 2018 13278 13278 13 278
roku w tym:

Skumulowane

przeszacowanie 13278 13278 3278

na dzien 31 grudnia 2018
roku

Wartos¢ netto w 2018 roku
Wartos¢ netto
na dzien 1 stycznia 2018 29 670 23144 2176 14 460 33 606 48 228 | 151284 4476 | 105080 2605 112161 263 445
roku

Wartos¢ netto
na dzien 31 grudnia 2018 28 958 19 502 2417 14 460 75 706 4145 | 145188 8 866 4 654 930 14 450 159 638
roku

(1) Likwidacja w kwocie netto 99 771 tys. zt dotyczy przesuniecia nieumorzonej wartosci prawa wieczystego
uzytkowania gruntu z wartosci niematerialnych do pozycji zapaséw (produkcja w toku, towary) w zwigzku
z realizacjg inwestycji deweloperskiej Bulwary Praskie przez spétke Mennica Polska Spotka Akcyjna S.K.A.

48



Mennica Polska S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku

MENNICA
POLSKA

SINIgE 0D 1766 R

Zmiany standw praw do uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych w roku 2019 przedstawia

ponizsza tabela (MSSF 16):

Razem srodki trwate Ra.zem wa.rtosu
niematerialne
Grunty i Urzqd.zenle Srodki Pozost?l.e Razem
. techniczne Razem wartosci
budynki R transportu . R
i maszyny niematerialne
(w tysigcach ztotych)
Wartos¢ brutto w 2019 roku
\rIZz:tosc brutto na dzien 1 stycznia 2019 2084 1482 380 3946 5426 9372
Zwiekszenie w roku obrotowym 136 215 351 351
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2220 1482 595 4297 5426 9723
2019 roku
Skumulowana amortyzacja w 2019 roku
Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytutu utraty wartosci na dzien 1
stycznia 2019 roku, w tym:
Amortyzacja za okres 423 148 145 716 88 804
Skumulowana amortyzacja i odpisy
z tytutu utraty wartosci na dzien 31 423 148 145 716 88 804
grudnia 2019 roku
Wartos¢ netto w 2019 roku
\rl:zlrjtosc netto na dzien 1 stycznia 2019 2084 1482 380 3946 5426 9372
:IZthosc netto na dzier 31 grudnia 2019 1797 1334 450 3581 5338 2919
5.3 Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomosci inwestycyjne
. 31.12.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
Wartosc brutto nieruchomosci inwestycyjnych
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 30113 13703
Zwiekszenia z tytutu pdzniejszych wydatkéw 62 693
Transfer z / do rzeczowego majgtku trwatego lub obrotowego (1) 15741
Sprzedaz / likwidacja -4427 -24
Wartosc brutto na koniec okresu 25748 30113
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 8 696 8137
Amortyzacja za okres 726 583
Wykorzystanie odpiséw z tytutu utraty wartosci -1565 -24
Sprzedaz / likwidacja -2 902
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 4995 8 696
Wartos¢ netto na poczatek okresu 21417 5566
Wartosc netto na koniec okresu 20753 21417

(1) W roku 2018 zaprezentowane zostaty transfery z zapaséow do nieruchomosci inwestycyjnych lokali

uzytkowych w budynku Mennica Residence |, przeznaczonych aktualnie pod wynajem.
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Nieruchomosci inwestycyjne na dzier 31 grudnia 2019 roku obejmujg gtdwnie nastepujgce obiekty:
,Browar Junga” — obiekt przy ul. Walicow 9;
- mieszkania przy ul. tuckiej;
- lokale uzytkowe w budynku Mennica Residence |, przy ulicy Grzybowskiej 43A;
- budynki przy ul. Jagielloriskiej w Warszawie.
przeznaczone pod wynajem lub kupione w celu realizacji zysku ze wzrostu ich wartosci.

Na dzien bilansowy nie istniaty ograniczenia w rozporzadzaniu posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi.

Okres ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych oraz stawki amortyzacyjne s3 zgodne
z przyjetymi zasadami dotyczgcymi sSrodkéw trwatych.

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych wg wycen rzeczoznawcéw wynosi

Wycena Prezentacja w ksiegach
Nieruchomos¢ w wartosci
godziwej 2019 2018
Warszawa, ul. Grzybowska 43A 16 194 15 845 16 194
Warszawa, ul. Walicéw 9 12 568 442 516
Warszawa, ul. tucka 3230 2786 2 866
Warszawa, ul. Jagielloriska 1670 1670 1841
Razem 33 662 20753 21417
Powyzsze pomiary wartosci godziwej Grupa klasyfikuje na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej.
5.4 Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci
(w tysigcach ztotych)
2019 rok
Wartosc¢ na Udua?f . Odpis Wartosc¢ na
Jednostka . w wyniku Nabycie utraty .
1 stycznia L . 31 grudnia
z wyceny(? wartosci (1)
Inwestycja w Mennica Towers GGH MT
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia 12 845 -1252 11593
S.K.A.
Akcje FIP TFI S.A. 1650 -90 -1 000 560
Razem 14 495 -1342 -1 000 12153
2018 rok
Wartosc¢ na Udua?f . . Wartosc¢ na
Jednostka . w wyniku Nabycie Sprzedaz .
1 stycznia 31 grudnia
z wyceny
Inwestycja w Mennica Towers GGH MT
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 13 958 -1113 12 845
S.K.A.
Akcje FIP TFI S.A. 1615 35 1650
Razem 15573 -1078 14 495

(1)

S.A. do wysokosci udziatu w kapitale wtasnym FIP TFI S.A.;

(2)

Grupa dokonata na dzienrt 31 grudnia 2019 roku odpisu trwatej utraty wartosci akcji Funduszy Inwestycji Polski TFI

Wptyw wyniku osiggnietego przez jednostke ujmowana jako inwestycja wyceniana metodg praw witasnosci na wynik

skonsolidowany Grupy; wptyw ten jest wprost proporcjonalny do udziatu, jaki Grupa posiada w tych jednostkach,
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tj. w przypadku Mennica Towers GGH MT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A ujmowane jest 50%

wyniku, w przypadku FIP TFI S.A. — 49,33% wyniku.

Wybrane dane ze sprawozdania finansowego spétki Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig S.K.A. przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

(w tysigcach ztotych) 2019 2018
Aktywa trwate 1401 382 786 722
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 131 3116
Pozostate aktywa obrotowe 7083 26 869
Aktywa obrotowe razem 19214 29 985
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 602 1056
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 24 288 79 270
Zobowiazania kréotkoterminowe razem 24 890 80 326
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 273 438 276 460
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 141709 60 686
Kredyty i pozyczki 248 611
Inne 5 494
Zobowiazania diugoterminowe razem 663 763 337 640
Aktywa netto 730 640 398 740
Aktywa netto na poczatek okresu 398 740 277934
Zysk za okres, w tym: 331900 120 806
wycena nieruchomosci do wartosci godziwe;j 333455 123 050
Aktywa netto na koniec okresu 730 640 398 740
Udziat 50% 50%
Udziat wartosciowy 365 320 199 370
Niezrealizowany zysk osiggniety na sprzedazy do jednostki stowarzyszonej -57 453 -57 453
Wartos¢ bilansowa 307 867 141917
Przychody operacyjne, w tym: 417 410 151930
wycena nieruchomosci do wartosci godziwe;j 411673 151914
Przychody finansowe 548 32
Amortyzacja 94 81
Koszty finansowe 1087 858
Podatek dochodowy 78 054 28 369
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 331900 120 806
Zysk za okres 331900 120 806
Catkowite dochody ogétem 331900 120 806

Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. poczawszy od roku 2018 wycenia

nieruchomosci inwestycyjne w budowie w wartosci godziwej. Wptyw tej wyceny na wynik finansowy netto za

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wynidst 333 455 tys. zt.

Grupa Kapitatowa konsoliduje spétke Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

metodg praw wifasnosci. Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne w wysokosci poniesionych kosztow.
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W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym skutki wyceny do wartosci godziwej, o ktérych mowa
powyzej, nie zostaty uwzglednione.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku spdtka Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A. nabyta obligacje
wyemitowane przez Mennica TOWERS GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. o wartosci
135 530 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oczekiwane dofinansowanie przypadajgce na
spotke Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A. zostato wniesione w catosci.

5.5 Pozostate inwestycje dtugoterminowe

2019

Wartos¢ na Wycena / . . Wartos¢ netto
Jednostka 1 stycznia odsetki Nabycie Sprzedaz na 31 grudnia
Obligacje GGH Towers MT (1) 130181 5349 135530
Razem 130181 5349 135530
2018

Wartos¢ na Wycena / . . Wartos¢ netto
Jednostka 1 stycznia odsetki Nabycie Sprzedaz na 31 grudnia
Obligacje GGH Towers MT (1) 57 628 3553 69 000 130181
Razem 57 628 3553 69 000 130 181

(1) W zwigzku z realizacjg projektu budowy budynkéw biurowych Mennica Legacy Tower, spo6tka zalezna od
Jednostki Dominujgcej - Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A., jako akcjonariusz spétki Mennica
Towers GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. (dalej SPV), zobowigzata sie
dofinansowywac projekt proporcjonalnie do swoich udziatéw kapitatowych w niej, tj. po 50%, w formie
wktadu kapitalowego oraz w formie dtuznej, tzn. w formie pozyczek, badz poprzez obejmowanie
emitowanych przez SPV obligacji. Na dzien 31 grudnia 2019 roku spétka Mennica Polska Spétka Akcyjna
Tower S.K.A. nabyta obligacje wyemitowane przez Mennica TOWERS GGH MT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. o wartosci 135 530 tys. zt.;

Z tytutu posiadanych obligacji Spotce Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A. przystuguje
oprocentowanie za caty okres az do dnia wykupu, w wysokosci WIBOR 3M z dnia pokwitowania odbioru
poszczegdlnych odcinkdw zbiorowych obligacji, powiekszone o marze odsetkowsa.

W dniu 3 stycznia 2019 roku Mennica Towers GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
(,SPV”), zawarta warunkowg umowe kredytéw - budowlanego, na realizacje dalszej budowy budynku
biurowego, a nastepnie - inwestycyjnego, na sptate kredytu budowlanego w kwocie 131 500 tys. EUR, oraz
w kwocie 28 000 tys. zt - na finansowanie VAT, z konsorcjum bankéw: mBank S.A., Santander Bank Polska
S.A. oraz Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,,Banki”).
W zwigzku z umowa kredytéw, zaréwno SPV jak i akcjonariusze, w tym Mennica Polska Spétka Akcyjna
Tower S.K.A zobowigzali sie do ustanowienia na rzecz kredytodawcéw szeregu zabezpieczen sptaty
zobowigzan wynikajacych z wyzej opisanych umoéw, w tym w szczegdlnosci wymienionych ponize;j:
- hipoteka na nieruchomosci SPV do sumy 197 250 tys. EUR oraz 42 000 tys. zt;
- zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach SPV do wysokosci 150% zabezpieczonego zobowigzania,
wraz z oswiadczeniem akcjonariuszy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego z tytutu umoéw zastawow;
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- umowa zastawu rejestrowego na zbiorze stanowigcym ogot rzeczy ruchomych i praw wchodzgcych
w skfad przedsiebiorstwa SPV do wysokosci 150% zabezpieczonego zobowigzania;

- umowa podporzgdkowania zawarta pomiedzy mBankiem a SPV jako dtuznikiem
podporzadkowanym z wierzycielami, jako wierzycielami podporzgdkowanymi;

- zastawy rejestrowe i finansowe na obligacjach (w tym na obligacjach objetych przez Mennice
Polskg Spotke Akcyjng Tower S.K.A, o ktérych mowa w nocie 5.4, do wysokosci 150%
zabezpieczonego zobowigzania.

Mennica Polska S.A. bezposrednio nie poreczyta, nie gwarantowata ani nie obcigzyta swoich aktywow
w zwigzku z wyzej opisanym kredytem.

5.6 Pozostate aktywa trwate

Grupa w pozycji Pozostate aktywa trwate prezentuje gtéwnie wartos¢ czesci zamiennych do drukarek
i automatéw biletowych.

Sa to czesci zamienne bedace w dyspozycji serwisantdw, ktérzy zobowigzani sg do niezwtocznego usuwania
usterek na terenie miast, z ktérymi Grupa ma podpisane umowy na obstuge systemu sprzedazy biletow
komunikacji miejskiej. W przypadku niewywigzania sie z terminowego usuwania usterek Grupie mogg zostac
naliczone kary umowne. Z tego wzgledu — biorgc pod uwage koniecznos¢ statego dostepu do czesci zamiennych
przez serwisantéw w roéznych miastach, jak rowniez duzg zmiennos¢ ich stanu — Grupa zrezygnowata
z przyjmowania tych aktywow na stan zapasow.

Wartos¢ powyzszych aktywow rozliczana jest w czasie proporcjonalnie do okresu trwania kontraktéow
z poszczegblnymi miastami.

Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 31.12.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)

Pozostate aktywa trwate 2051 2135
Naleznosci handlowe i pozostate 1049 812
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AKTYWA OBROTOWE
6.1 Zapasy

Zapasy 31.12.2019 31.12.2018

(w tysigcach ztotych)

Wartosc netto zapaséw

Materiaty 16917 15989

Produkcja w toku, w tym: 205 510 105 766
dziatalnos¢ deweloperska ¥ 199 165 104 205
dziatalnos¢ deweloperska — MISSF 16 2749

Wyroby gotowe, w tym: 9 055 9 000
dziatalnos¢ deweloperska ) 7019 7019

Towary, w tym: 194 573 122 400
dziatalnos¢ deweloperska ) 97483 97483
dziatalnos¢ deweloperska — MISSF 16 66 908

Zapasy razem 426 055 253 155

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 8566 11974

Zapasy brutto 434 621 265 129

Pozostate koszty i przychody operacyjne dotyczace zapasow ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Pozostate przychody operacyjne (rozwigzanie odpiséw, réznice 1205 5631

inwentaryzacyjne, odzysk kruszcéw z likwidacji zapasow)

Pozostate koszty operacyjne (utworzenie odpiséw, roznice inwentaryzacyjne, 1835 5414

likwidacja zapasow nieprzydatnych)

Razem koszt zapasow ujety w rachunku zyskow i strat -630 -2783

Grupa dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartos¢ nierotujgcych zapaséw do cen sprzedazy netto mozliwych do

uzyskania. W przypadku zapaséw z kruszcu (Au, Ag) cena sprzedazy odpowiada cenie kruszcu na dzien bilansowy.

W przypadku zapaséw niekruszcowych cena sprzedazy odpowiada cenie metali nieszlachetnych. Przy

dokonywaniu odpiséw Grupa uwzglednia rotacje zapasu, wskazniki wystarczalnosci oraz przewidywania, co do

sprzedazy.

(1) W zwiazku z realizacjg przez Mennice Polskg S.A. przedsiewzie¢ deweloperskich Mennica Residencel i ll,

zgodnie z MSR 2, Grupa ujefa nieumorzong wartos$¢ wyburzonych budynkéw oraz koszty wyburzen jako

element kosztow wytworzenia mieszkan.

W zwigzku z realizacja | etapu Mennica Residence, Grupa ujeta w produkcji w toku w 2016 roku

nieumorzona warto$¢ wyburzonego budynku dawnej produkcji, mieszczacego sie przy ul. Zelaznej,

w kwocie 9 997 tys. zt. | etap inwestycji zostat na dzier 31 grudnia 2019 roku zakonczony, stad kwota ta

zostata rozliczona proporcjonalnie do sprzedanych lokali.

W zwigzku z realizacjg Il etapu Mennica Residence w 2017 roku w produkcji w toku ujeta zostata kwota

31 754 tys. zt (warto$¢ netto wyburzonego budynku Aurum — ul. Walicow 11 wraz z wartoscig netto

gruntu na ktérym wzniesiono ten budynek). Na dzien 31 grudnia 2019 roku projekt jest w trakcie

realizacji.
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Inwestycja Mennica Residence prowadzona jest na gruntach zajmowanych wczesniej przez wyburzone
budynki, tak wiec wyburzenia te dokonane zostaty w bezposrednim zwigzku z inwestycjg. Wartos¢
wyburzen ujeta zostata jako integralna czes¢ kosztu wytworzenia produktu gotowego w postaci
mieszkan do momentu ostatecznej sprzedazy, ktdéra zostanie ujeta w wyniku finansowym po
zakonczeniu budowy, w momencie przekazania klientom lokali na wtasno$¢. Powyzsze podejscie jest
zgodne z MSR 2, wedtug ktérego do kosztu wytworzenia zalicza sie wszelkie koszty bezposrednie
i uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich z tym, ze wartos¢ zapasOw nie moze przekracza¢ wartosci
odzyskiwalnej;

W pozycji towary spotka Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A na dzien 31 grudnia 2019 roku ujetfa
warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu przy ul. Jagiellorskiej w Warszawie. Wczesniej wartos¢
prawa prezentowana byta w pozycji wartosci niematerialnych, jednak w momencie rozpoczecia
inwestycji zostata przeklasyfikowana do pozycji zapaséw; prawo uzytkowania wieczystego dotyczace
powierzchni, na ktérg spotka posiada prawomocne pozwolenie na budowe prezentowane jest w pozycji
produkcja w toku.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow:
Odplsy aktualizujgce wartosé zapaséw 31.12.2019 31.12.2018
(w tysigcach ztotych)
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11974 11589
Utworzenie odpisow 2134 4963
Rozwigzanie odpiséw -1658 -2 046
Wykorzystanie odpiséw -3884 -2532
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 8566 11974
6.2 Pozostate inwestycje krotkoterminowe
2019 rok
Wartosc na . Sprzedaz | Wartos¢ netto na
Jednostka 1 stycznia Nabycie | Wycena / Wykup 31 grudnia
Obligacje Mennica Towers GGH MT Spoétka z
igacje S e PO 7404 -4| 7400
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Akcje Enea S.A. 46 169 33340 -15221 64 288
Razem 53573 33340 15 225 -7 400 64 288
2018 rok
Wartos¢ na . . | Wartosc netto na
Jednostka 1 stycznia Nabycie | Wycena | Sprzedaz 31 grudnia
Obhgage Mennica T(.)we'rs GG,H'MT Spétka z 7 400 4 2404
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Akcje Enea S.A. 37320 8849 46 169
Razem 44720 8 853 53573

(1)

W dniu 14 marca 2019 roku obligacje serii XXIl zostaty wykupione przez emitenta, spotke Mennica
Towers GGH MT Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.; pozostate obligacje spétki Mennica
Towers GGH MT Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A, bedace w posiadaniu Grupy,
prezentowane sg w pozostatych inwestycjach dtugoterminowych.
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6.3 Naleznosci handlowe i pozostate
(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe 27 724 34 997
Naleznosci z tytutu VAT 4719 3925
Inne @ 2 407 15120
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 34 850 54 042

(1) Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota ta obejmuje m. in. w Mennicy Polskiej S.A. naleznosci z tytutu
zaliczek na zakup Srodkéw trwatych — 1 851 tys. oraz zaliczek na pozostate dostawy — 2 485 tys. z1, a takze
nalezno$¢ z tytutu podatku CIT za rok 2012 wraz z odsetkami — 7 995 tys. zt;

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci handlowych 31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 11 845 11933
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 249 677
Odwrdécenie odpisow z tytutu utraty wartosci -512 -292
Wykorzystanie odpiséw na naleznosci -7 502 -473
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4080 11 845

Struktura walutowa naleznosci handlowych przedstawia sie nastepujgco:

Naleznosci handlowe wedtug walut 31.12.2019 31.12.2018

W walucie polskiej 24788 25050
W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 1047 1165
W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 1889 8782
Naleznosci krétkoterminowe razem 27724 34 997
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Wiekowanie naleznosci handlowych:

Nalezno$ci handlowe o pozostatym do konca okresu sprawozdawczego okresie

sptaty 31.12.2019 31.12.2018

(w tysigcach ztotych)

Dla ktorych termin ptatnosci nie minat 24 809 29 330
Przeterminowane, w tym: 6 996 17 512

Do 1 miesigca 2770 2141
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 119 2 848
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 82 1427
Powyzej roku 4024 11096

Naleznosci razem ( brutto) 31804 46 842

- odpisy aktualizujgce naleznosci (wielko$¢ ujemna) -4 080 -11 845

Naleznosci handlowe razem (netto) 27724 34 997

Dla ktérych termin ptatnosci nie minat 24 809 29 330

Przeterminowane, w tym: 2915 5667
Do 1 miesigca 2770 2141
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 119 2848
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 12 669
Powyzej roku 14 9

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity istotne jednostkowo naleznosci handlowe

objete odpisem aktualizujgcym.
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6.4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy inwestowane sg w kréotkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np.
depozyty bankowe. Okresy inwestycji zalezg od biezgcego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne. Lokaty
krotkoterminowe zaktadane sg na okresy od jednego dnia do 3 miesiecy. Instrumenty te przynoszg
oprocentowanie, ktérego wysokos¢ zalezy od biezgcych stép rynku pienieznego oraz dtugosci inwestycji.

Spotki Grupy korzystajg z ustug finansowych bankdéw o ugruntowanej pozycji rynkowej, oferujgcych zaréwno
atrakcyjne stawki oprocentowania lokat, jak i konkurencyjne koszty innych produktéw bankowych.

Trzy gtéwne banki, w ktérych Grupa lokuje srodki pieniezne to banki, ktére przez agencje ratingowg Fitch
oceniane sg na poziomie F1+, F2 oraz A.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2019 31.12.2018

(w tysigcach ztotych)

Rachunki bankowe (rachunki biezgce) 18 955 25 155
rachunki powiernicze deweloperskie 13753 10280
rachunki VAT 244 40

Lokaty krétkoterminowe 81975 84179

Srodki pieniezne w kasie 464 157

Srodki pieniezne w automatach 8103 9089

Srodki pieniezne w drodze 1031 1500

Razem 110528 120 080

Struktura walutowa

W walucie polskiej 106 613 101 004

W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 3272 11079

W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 641 7995

W pozostatych walutach (po przeliczeniu na PLN) 2 2
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ZOBOWIAZANIA KROTKO | DLUGOTERMINOWE

7.1 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego
Zobowiazania z tytutu kredytow, i . . . . ; .
. i . Zobowiazania dtugoterminowe Zobowiazania krétkoterminowe
pozyczek oraz leasingu finansowego
(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu leasingu 7228 82 70741 24
Razem 7228 82 70 741 24
Struktura walutowa
W walucie polskiej 7228 82 70741 24
W ponizszej tabeli przedstawiono kredyty bankowe wedtug kredytodawcow:
31.12.2019 31.12.2018
Kredytodawca | Kredytobiorca Termin Kredyt Kredyt
sptaty tacznie , Gwarancje tacznie , Gwarancje
gotéwkowy gotéwkowy
Przyznane limity kredytowe
mBank SA (1 MPSA, 15.04.2020 15 000 15 000 15 000 55000 30 000 55000
MP1766, SKA
DnB Bank MPSA,
Polska SA @ MP1766, SMP 31.08.2020 25000 1000 24 000 25000 20 500 4500
BZWBK @ MPSA 31.05.2020 32585 32585 32585 32585
Pekao SA MPSA 22.06.2020 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000
BGK ¥ MPSA 31.10.2020 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000
Razem 167 585 111 000 166 585 207 585 145 500 187 085
Wykorzystane kredyty bankowe i linie
kredytowe
MPSA,

@) g
mBank SA MP1766, SKA 29.11.2019 7953 7953 5673 5673
DnB Bank MPSA,
PolskaSA® | MP1766, Smp | >108:2020 i >31 >3t
BZWBK @ MPSA 31.05.2020 5550 5550 9578 9578
Pekao SA MPSA 22.06.2020 - -
BGK @ MPSA 31.10.2020 4348 4348 4348 4348
Razem 17 851 - 17 851 20150 - 20150
Maksymalne limity do wykorzystania
mBank SA (1 MPSA, 29.11.2019 7047 7 047 7 047 49 327 30 000 49 327

MP1766, SKA

DnB Bank MPSA,
Polska SA @ MP1766, SMP 31.08.2020 25000 1000 24 000 24 449 20 500 3949
BZWBK @ MPSA 31.05.2020 27 035 27 035 23 007 23 007
Pekao SA MPSA 22.06.2020 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000 45 000
BGK @ MPSA 31.10.2020 45 652 45 652 45 652 45 652 45 652 45 652
Razem 149 734 98 699 148 734 187 435 141 152 166 935

Skréty uzyte w kolumnie Kredytobiorca oznaczaja:

MPSA — Mennica Polska S.A.

SKA — Mennica Polska Spotka Akcyjna S.K.A
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(1) W dniu 27 czerwca 2019 roku podpisany zostat aneks nr 16 do umowy o linie wieloproduktowg nr
02/321/12/Z/UX, na mocy ktérego z limitu od dnia 1 lipca 2019 roku moze korzystac rowniez spodtka
Mennica Polska Spodtka Akcyjna S.K.A.; SKA ztozyta w ramach zabezpieczenia oswiadczenie

o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywil
82 500 tys. zt; w dniu 27 wrzesnia 2019 roku podpisany zostat aneks nr 17, zmniej

nego do kwoty
szajacy limit do

wykorzystania do kwoty 20 000 tys. zt; 28 listopada 2019 roku aneksem nr 18 limit zostat zmniejszony

do 15 000 tys. zt; aneks nr 19 z dnia 15 stycznia 2020 roku przedtuzyt termin obowi
do 15 kwietnia 2020 roku;

(2) Umowa o limit kredytowy nr 1548/119/2014 zostata, aneksem nr 10 z dnia 30 sier
przedtuzona do dnia 31 sierpnia 2020 roku;

(3) Umowa na limit na gwarancje bankowe nr K00527/16 zostata, aneksem nr 8 z dni
roku, przedtuzona do dnia 31 maja 2020 roku;

(4) W dniu 29 pazdziernika 2019 roku podpisany zostat aneks nr 8 przedtuzajgcy termin
limitu do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

7.2 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

3zywania limitu

pnia 2019 roku,

a 30 maja 2019

obowigzywania

Zobowiagzania handlowe oraz pozostate Zobowigzania krétkoterminowe
(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 66 447 65 891
Otrzymane przedptaty, w tym (1): 248 137 117 906
dziatalnos¢ deweloperska 244 061 109 272
Zobowigzania z tytutu VAT 2515 1180
Pozostate zobowigzania 1595 5581
Zobowigzania publicznoprawne 1189 189
Razem 319 883 190 747
Struktura walutowa
W walucie polskiej 313314 183 479
W walucie EUR (po przeliczeniu na PLN) 3770 6599
W walucie USD (po przeliczeniu na PLN) 2799 669

Zobowigzania dtugoterminowe nie wystgpity.

(1) Przedptaty na zakup mieszkan w inwestycjach: Mennica Residence Il oraz Bulwary Praskie.
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7.3 Rezerwy
Rezerwy w 2019 roku.
Rezerwa na kar Rezerwa na koszt
umowne ! wydziatowe ! Pozostate Razem

Stan na 1 stycznia 2370 701 3071

Zwiekszenie 1035 5942 6977

Wykorzystanie -1783 -1035 -9 -2 827

Rozwigzanie -587 -1089 -1676

Stan na 31 grudnia 5545 5545

W tym krétkoterminowe 5545 5545

Rezerwy w 2018 roku

Rezerwa na kar Rezerwa na koszt
umowne ! wydziatowe ! Pozostate Razem

Stan na 1 stycznia 2298 2298

Zwiekszenie 2768 954 701 4423

Wykorzystanie -2 696 -954 -3650

Rozwigzanie

Stan na 31 grudnia 2370 701 3071

W tym krétkoterminowe 2370 701 3071

7.4 Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Gtéwne tytuty zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych Dtugoterminowe Krétkoterminowe

(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018
Nagrody jubileuszowe 2471 2 006 187 243
Odprawy emerytalno-rentowe 832 730 119 105
Niewykorzystane urlopy 1543 1580
Premie 1183 1006
Wynagrodzenia 118 2642
Razem 3303 2736 3150 5576

Gtéwne zatozenia przyjete do wyceny byty nastepujace:

Glowne zatozenia przyjete przy wycenie swiadczen pracowniczych 31.12.2019 31.12.2018
Stopa dyskonta 2% 3%
Stopa wzrostu wynagrodzen 3% 3%
Oczekiwany przecietny okres zatrudnienia (lata) 14 13

61



MENNICA

Mennica Polska S.A. POLSKA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku o 1766

KAPITAL WLASNY

8.1 Kapitat Akcyjny

Kapitat akcyjny Mennicy Polskiej S.A. dzieli sie na 51 138 096 akcji na okaziciela, kazda o warto$ci nominalnej
1 zt (jeden ztoty), serii A, B, C i D. Kazda akcja jest rownowazna jednemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy i daje prawo do dywidendy. Akcje sg akcjami zwyktymi, nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczen
w dysponowaniu akcjami. Kapitat akcyjny zostat optacony w catosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja, sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ponizsza nota przedstawia akcjonariuszy posiadajacych - bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne - co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania

niniejszego raportu.

Stan na dzien raportu Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018
Akcjonariusz B % ” % B %
Liczba ° w ogoélnej Liczba ° w ogélnej . .. o w ogélnej
. w kapitale o . w kapitale o Liczba akcji w kapitale o
akcji liczbie akcji liczbie liczbie
zaktadowym . zaktadowym p zaktadowym p
gltosow gtosow gtosow
Zbigniew
Jakubas wraz z
podmiotami
zaleznymi oraz
dmiotami
podmiotami, 1 5o 180270 | 49,2% 492% | 25180270 |  49,2% 49,2% 25180270 |  49,2% 49,2%
o kt. mowa w
art. 87 ust. 1
pkt 5 Ustawy
o ofercie
publicznej
Nationale-
Nederlanden 3830 000 7,5% 7,5% 3830 000 7,5% 7,5% 3 830 000 7,5% 7,5%
PTE SA
PTE PZU SA 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9% 3538420 6,9% 6,9%
Joanna
2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8% 2959 000 5,8% 5,8%
Jakubas
MetLife PTE
. Ae fre 5116719 |  10,0% 10,0% 5116719 10,0% 10,0% 2817591 5,5% 5,5%

Grupa nie posiada informacji o istniejgcych umowach lub innych zdarzeniach, w wyniku ktérych mogg nastgpic

zmiany w strukturze akcjonariatu.
Spotki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

Stan posiadania akcji Spotki dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
emitenta
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Mennicy Polskiej S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:
1. Osoby zarzgdzajgce nie posiadajg akcji Spotki;
2. Osoby nadzorujace:
- Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej: na dzien sporzadzenia raportu posiadat
14 947 sztuk akcji; w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akgji.
Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spétki Dominujace;j.
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8.2 Dywidendy

W dniu 15 maja 2019 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku roku 2018 w wysokosci 1,00 zt na jedng akcje, tj. w catkowitej kwocie 51 138 tys. zt. Dzien dywidendy
zostat ustalony na 22 maja 2019 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 29 maja 2019 roku. Dywidenda wyptacona
zostata w terminie.

8.3 Wptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawczos$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére prowadzg
dziatalnos¢ gospodarcza w okresie hiperinflacji, przeliczyty skfadniki kapitatu wtasnego z zastosowaniem
ogdlnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byé prezentowane ze znakiem minus w pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy ,zyski zatrzymane”. Korekta taka ma odzwierciedla¢ wptyw
hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje sie, ze w Polsce wystepowata
hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem Zarzgdu Spotki watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie
wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako niepokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy, dotyczy ona zdarzen
z okresu hiperinflacji, a korespondujace z nig zyski zostaly podzielone przed datg sporzadzenia niniejszego
kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy
ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na gruncie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych,
dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do wypfaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy tez warunkéw
kiedy niezbedne jest podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzadu
Spotki, ujecie korekty hiperinflacyjnej bezposrednio w bilansie mogtoby by¢ mylace dla uzytkownikéw
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dlatego odpowiednie kwoty, wskazniki i sposob przeliczenia,
dotyczace korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy ponize;j.

Przeliczeniu podlegajg: kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
akcji. Nie przelicza sie zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych), kapitatow zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatu zyskow w latach ubiegtych oraz nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow.
Na dzien przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa i w okresie
objetym hiperinflacjg, w Jednostce Dominujgcej nie wystepowat kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji, dlatego ponizsze zestawienie prezentuje przeliczenie w celach informacyjnych wytacznie
kapitatu zaktadowego.

Rok whniesienia Wartos¢ wg ceny Wskazniki Wartos¢ kapitatu po Eoznllca
t
kapitatu nominalne;j hiperinflacyjne przeliczeniu . or.e . .
hiperinflacji
1994 50 000 000 2,03 101 286 484 51286 484

8.4 Zarzgdzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktérej celem jest dostarczanie
odpowiednich s$rodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej
struktury finansowania i ptynnosci finansowej. Przyjeta przez Grupe praktyka zarzadzania kapitatem narzuca
utrzymywanie dyscypliny finansowej, zapewniajgc jednoczesnie odpowiednig elastyczno$¢ niezbedng do
zachowania rentownego rozwoju oraz do realizacji dystrybucji zysku wypracowanego przez Grupe. Nie istniejg
zewnetrzne ograniczenia w dystrybucji kapitatu poza tym, ze zgodnie z Kodeksem spétek handlowych Jednostka
Dominujgca jest zobowigzana do przekazywania 8% zyskdéw na kapitat zapasowy do czasu osiggniecia wartosci
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kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego. Mennica Polska S.A. zrealizowata ten poziom

w poprzednich latach.

Wysokos¢ kapitatow Jednostki Dominujgcej mozliwych do dystrybuowania na dzier 31 grudnia 2019 roku wynosi

272 974 tys. zt.

Grupa monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia

netto do facznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytow i pozyczek (obejmujacych

biezgce i dtugoterminowe kredyty i pozyczki wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej), zobowigzan

z tytutu leasingu oraz obligacji (jezeli wystepujg) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng

wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zadtuzenie netto do kapitatéw wtasnych 5019 5018

(w tysigcach ztotych)

Zadtuzenie 77 969 106
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 110528 120080
Zadtuzenie netto 0 0
Kapitat wtasny 558 478 610 819
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu 0% 0%
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

9.1 Pomiar wartosci godziwej

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére po poczatkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej
tj. do aktywoéw lub zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, Grupa klasyfikuje
zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc ponizszg hierarchie odzwierciedlajagca wage danych Zzrédtowych
wykorzystywanych do wyceny:
- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,
- Poziom 2: dane Zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla
aktywow lub zobowigzan w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),
- Poziom 3: dane Zrédtowe dla aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych danych
rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Ponizsza tabela przedstawiajg analize instrumentéw finansowych Spoétki, ktére po poczatkowym ujeciu
wyceniane sg w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci

danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa instrumentdow finansowych wycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

Pozycja bilansowa 31.12.2019 31.12.2018

(w tysigcach ztotych) Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem

Aktywa wyceniane w wartosci

Lo oo 64 288 331 64 620 46 168 23 46 191
godziwej przez wynik finansowy
Razem aktywa wyceniane w wartoscl | ¢, ,qq 331 64620 | 46168 23 46191
godziwej
Zobowigzania wyceniane w wartosci 1135 1135 504 504

godziwej przez wynik finansowy
Razem zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej 1135 1135 504 504
przez wynik finansowy

Aktywa ujete na poziomie 1 to akcje Enea S.A., bedace w posiadaniu Mennicy Polskiej S.A. Na poziomie 2
wykazywane sg otwarte pozycje w transakcjach terminowych zabezpieczajgcych wartosé kruszcu badz kurs
walutowy, prezentowane przez Mennice Polska S.A. i Mennice Polskg od 1766 Sp. z o0.0.

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 i 2018 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
W sytuacji, gdy instrument finansowy jest notowany na aktywnym rynku — wycena do wartosci godziwej jest
dokonana wedtug wartosci notowania z dnia bilansowego. Instrumenty pochodne natomiast sg wyceniane przy
zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych, przy wykorzystaniu ogdlnie dostepnych cen, kurséw,
stdp procentowych, krzywych forward, kurséw kruszcéw pochodzacych z aktywnych rynkéw.

Spétka nie zmienita w 2019 roku zasad wyceny instrumentow finansowych, jak tez nie wdrozyta nowych zasad
zarzgdzania ryzykiem finansowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym nie wystgpity przesuniecia
pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do
Poziomu 3.
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Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych niewycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwe;j

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktére nie sg na dzien bilansowy wyceniane w wartosci godziwej —

ich wartos¢ bilansowa nie odbiega znaczgco od wartosci godziwej gtéwnie z uwagi na fakt, ze wiekszos$¢ tych

instrumentdw ma charakter krotkoterminowy lub jest oprocentowana w oparciu o stope zmienng. Wartosc

poszczegdlnych kategorii zaprezentowana zostata w nocie 9.2

9.2 Wartos¢ kategorii instrumentéw finansowych

Ponizsza nota zawiera informacje o wartosci instrumentéw finansowych zakwalifikowanych do poszczegdlnych

kategorii instrumentéw finansowych wraz z uzgodnieniem tych wartosci do kwot wykazanych w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej.

Pozycja bilansowa

Kategorie instrumentéw finansowych

31.12.2019

31.12.2018

(w tysigcach ztotych)

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Zobowigzania wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Pozostate inwestycje dtugoterminowe®

1355301

130 181@

Pozostate inwestycje krétkoterminowe

64288 @

46 168 @

74040

Naleznosci handlowe oraz pozostate

331

27724

23

34997

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

110528

120080

Zobowigzania dtugoterminowe: zobowigzania
z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu
finansowego

7228

82

Zobowigzania krotkoterminowe:
zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz leasingu finansowego

70741

24

Zobowigzania handlowe oraz pozostate

1135

66 446

504

65 890

Razem

64619

273783

1135

144 415

46 191

292 662

504

65 996

M Obligacje wyemitowane przez Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécig S.K.A.

nabyte przez Mennice Polskg Spotke Akcyjng Tower S.K.A.; test SPPI zostat spetniony, stad obligacje

kwalifikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie;

2 Akcje Enea S.A. zakupione przez Mennice Polska S.A., prezentowane zgodnie z przyjetym modelem

biznesowym.
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9.3 Przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowymi wedtug kategorii
instrumentéw

Ponizsza nota zawiera zestawienie kosztéw i przychoddw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych,
w tym wynik na odpisach aktualizujgcych.

Zysk operacyjny Przychody/koszty finansowe
.g g © % o =
> s ‘e =
® S < § 3 c = g ° .
N EY (828 % Q = =S ©
; = S = c Q > c
(w tysigcach ztotych) o Z 5 N g 5 3 a >3 S
] % o 2 E S - 3 © O 9
- £ < N 3 £ 3 ° 2 >
© [} ~ 5 © ° > ) ’5 ;
s g > £ S, ] %
- > = O = 9
o = [-%
2019
Ak nian rtosci iwej pr.
ty'wa.wyce iane w wartosci godziwej przez 686 2859 15220
wynik finansowy
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym 263 7977 4 248
koszcie
Zobowazalmla.\ wyceniane w wartosci godziwej 689 7745
przez wynik finansowy
VA igzani nian mor nym
obowlaza ia wyceniane w zamortyzowany 3202 592
koszcie
Razem 263 -3 -4 886 7277 3206 840 -15 220
2018
Akty'wa. wyceniane w wartosci godziwej przez 524 6737 8849
wynik finansowy
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym
ty.a yceniane amortyzowany 386 6429 5 6
koszcie
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
3 e 4 g ) -2 350 -3653
przez wynik finansowy
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym
. 818 24
koszcie
Razem -386 -1826 3084 6429 823 31 8849
9.4 Instrumenty pochodne

Spotki z Grupy zawierajg transakcje na instrumenty pochodne typu forward i swap walutowy (pary walut:
PLN/EUR, PLN/USD) oraz future typu cash i future typu carry oparte o cene metali szlachetnych (ztota i srebra).

Wszystkie instrumenty pochodne zawarte sg w celach zabezpieczajacych, przy czym Grupa nie zadecydowata
o wdrozeniu regulacji rachunkowosci zabezpieczen. W zwigzku z tym wszystkie zawarte instrumenty pochodne
kwalifikowane sg do kategorii wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wszystkie kontrakty terminowe oparte byty na cenach kruszcéw i/lub cenach walut obcych. W celu wyceny tych
instrumentow Grupa stosuje standardowe techniki wyceny, wykorzystujace dane rynkowe z dnia bilansowego,
tj. m.in. dane dotyczgce notowan walut obcych, stép procentowych, cen kruszcow oraz wyceny kontraktow
przedstawione przez brokerdw, z ktérymi Grupa podpisata umowy o wspdtpracy.

9.5 Cele i polityka zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na ryzyko finansowe zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi
emitowanymi lub posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Ryzyko to mozna okresli¢ jako
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ryzyko rynkowe (w sktad ktdrego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko cenowe), ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych
i cen kruszcéw, jak rowniez w celu stabilizacji przeptywow pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego
poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowe;j.

9.6 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, ktorego zrodtem sg aktywa i zobowigzania finansowe denominowane
w walutach obcych, w szczegdlnosci naleznosci i zobowigzania handlowe oraz, w mniejszym zakresie Srodki
pieniezne w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest rowniez z wyceng zapaséw kruszcéw takich jak
ztoto czy srebro, ktérych cena rynkowa wyrazona jest w walucie obcej.

Strategia zabezpieczania Grupy, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych, jest ustalana okresowo
i akceptowana przez Zarzad Mennicy Polskiej S.A. i zarzady spétek zaleznych.

W ramach obowigzujacej polityki zabezpieczen, Grupa zabezpiecza ryzyko walutowe wykorzystujgc forwardy
i swapy walutowe, ktére pozwalajg zamieni¢ kwote kapitatu denominowanego w walucie obcej na kwote
wyrazong w ztotych. W rezultacie zyski/straty kursowe na instrumencie pochodnym kompensuja straty/zyski
kursowe na pozycji zabezpieczanej. W efekcie zastosowania zabezpieczer, zmiennos¢ kurséw walutowych ma
ograniczony wptyw na rachunek zyskow i strat.

Dodatkowo w Grupie wystepujg zaréwno zakupy, jak i sprzedaz w walutach obcych, a w konsekwencji
zobowigzania i naleznosci w walutowe, co pozwala czesSciowo zminimalizowa¢ ryzyko walutowe. Grupa
utrzymuje $rodki pieniezne oraz lokaty w walutach obcych.

Wartos¢ instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych, w podziale na waluty zostata
przedstawiona w notach 6.3, 6.4, 7.1 oraz 7.2.

Ek j k
Instrument finansowy spozycja na ryzyko Werazliwos¢ na zmiane kursu waluty obcej wzgledem PLN
walutowe
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

(w tysigcach ztotych) PLN PLN 10% -10% 10% -10%
Naleznosci handlowe 2936 9947 294 -294 995 -995
Srodki pieniezne 3915 19076 392 -392 1908 -1908
Zobowigzania handlowe -6 569 -7 268 -657 657 =727 727
Razem 283 21755 29 -29 2176 -2176

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujgce zatozenia:

- roczny horyzont,

- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego.
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9.7 Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa albo przyszte przeptywy z instrumentu finansowego
zmienig sie wraz ze zmiang wysokosci stop procentowych. Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych,
poniewaz posiada srodki pieniezne, ktdre przynoszg dochdd odsetkowy, jak tez Grupa zacigga zobowigzania
oprocentowane wedtug stdp zmiennych. Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia
ryzyka stopy procentowe;j.

e fi Ekspozycja na ryzyko stopy procentowe;j
Inwestycje mansov_ve Wrazliwos¢ na zmiane stopy procentowej
oprocentowane zmienng stopa
31.12.2019 31.12.2018
Wrazliwosé Wrazliwosé Wrazliwosé Wrazliwos¢
Ekspozycja na zmiane na zmiane - Ekspozycja na zmiane na zmiane -
(w tysigcach ztotych) +1p.p. 1p.p. +1p.p. 1p.p.
Srodki pieniezne 110528 1105 -1105 120 080 1200 -1200
P tei j
ozostale inwestycje =~ 135530 1355 -1355 130181 1302 -1302
dtugoterminowe - obligacje
Po’zosta{e |r?westyc1e o 7404 74 74
krétkoterminowe - obligacje
Razem 246 058 2460 -2460 257 665 2576 -2576

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujgce zatozenia:
- roczny horyzont,
- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego,
- lokaty, ktérych oprocentowanie jest state lecz jest negocjowane na kazdy moment zatozenia lokaty,
z uwagi na ich krotkoterminowy charakter zostaty zaliczone do aktywéw finansowych oprocentowanych
stopg zmienna,
- w przypadku instrumentdw oprocentowanych stopg statg — nie pokazywano wptywu zmiany stopy
procentowej na wynik finansowych, poniewaz zaden z tych instrumentéw nie jest wyceniany
w wartosci godziwej.
Z uwagi na fakt, ze Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen — zadne zmiany z tytutu ryzyka stopy
procentowej zwigzanego z instrumentami finansowymi nie sg odnoszone w kapitat wtasny.

9.8 Ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko cenowe jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa albo przyszte przeptywy z instrumentu finansowego zmienig
sie wraz ze zmiang wysokosci cen. Grupa jest narazona na ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi akcjami: na
dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiada akcje spotki niepowigzanej tj. Enea S.A. Grupa jest narazona na ten
typ ryzyka réwniez ze wzgledu na fakt, ze posiada otwarte instrumenty pochodne, ktorych cena moze ulec

zmianie.
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Ekspozycja na ryzyko cenowe
Wrazliwos¢ na zmiane ceny
31.12.2019 31.12.2018
Wrazliwos¢ | Wrazliwos¢ Wrazliwos¢ | Wrazliwos¢
Ekspozycja na zmiane na zmiane - Ekspozycja na zmiane na zmiane -
(w tysigcach ztotych) +10% 10% +10% 10%
Instrumenty finansowe - 64 288 6429 6429 46 168 4617 4617
akcje Enea S.A.
Instrumenty pochodne -803 -80 80 -481 -48 48
Razem 63 482 6348 -6 348 45 687 4569 -4 569
9.9 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wyfacznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie (np. przedptaty,
gwarancje, kaucje) jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow umowy.
Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowang
wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego
umozliwiajg ustalane limity kredytowe.

Grupa definiuje narazenie na ryzyko kredytowe jako sume nieotrzymanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Maksymalny poziom narazenia na ryzyko kredytowe stanowi saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug, tj. na dzien
31 grudnia 2019 roku — 27 724 tys. z1, a na dzien 31 grudnia 2018 roku 34 997 tys. zt.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi Grupy oceniane jest jako umiarkowane. Na dzien
bilansowy pieé naleznosci o najwyzszej wartosci stanowi 56,65% salda naleznosci handlowych.

Ponizsza tabela przedstawia pieciu kontrahentéw o najwiekszych saldach naleznosci na dzien bilansowy i ich
udziat w naleznosciach handlowych Grupy.

31.12.2019 31.12.2018
Kontrahent 1 24,90% 22,66%
Kontrahent 2 11,28% 18,89%
Kontrahent 3 8,66% 17,08%
Kontrahent 4 6,32% 8,38%
Kontrahent 5 5,48% 7,95%
Razem 56,65% 74,95%

Grupa posiada jednego kontrahenta, z ktérym obroty za rok 2019 przekroczyty 10% przychoddw netto ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej (21,77%) W roku 2018 obroty z dwoma kontrahentami przekroczyty 10%
przychoddw netto (24,46% i 15,01%).
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W przypadku naleznosci z tytutu innych instrumentéw finansowych niz naleznosci handlowe tj. gtdwnie z tytutu
srodkdéw pienieznych oraz instrumentéw pochodnych Grupa obniza ryzyko poprzez dywersyfikacje wspétpracy
z bankami oraz lokowanie srodkdw pienieznych w instytucjach finansowych o stabilnej sytuacji finansowej.

Wartosci instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe prezentujg noty 6.2, 6,3 oraz w zakresie
instrumentow pochodnych nota 9.2. Wartos¢ instrumentow finansowych wykazanych w notach reprezentuje
maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzier sprawozdawczy.

9.10 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w sptacie zobowigzan finansowych. Proces zarzadzania
ryzykiem ptynnosci w Grupie polega na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienigznych, analizie poziomu
aktywow ptynnych w relacji do przeptywow pienieznych, monitorowaniu wskaznikdw ptynnosci opartych na
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz utrzymywaniu dostepu do réinych Zrédet finansowania,
w tym do rezerwowych linii kredytowych.

Nadwyzki srodkédw pienieznych Grupy inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe —
gtéwnie lokaty bankowe. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci rowniez przez utrzymywanie otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowych, ktére tworza rezerwe ptynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosé
i elastycznos¢ finansowa. Wartos¢ niewykorzystanych linii kredytowych przedstawiono w nocie 7.1. Ryzyko
ptynnosci jest regularnie mierzone i monitorowane przez Grupe przy wykorzystaniu wskaznikéw ptynnosci oraz
analizy termindw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywoéw z tytutu zobowigzan finansowych
Grupy.

Wskazniki ptynnosci przedstawione w ponizszej nocie:

(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa obrotowe 635 848 480 865
Zobowigzania biezgce 401 160 200 699
Wskaznik ptynnosci w % 159 240
Niewykorzystane linie kredytowe 149734 187 435
Wskaznik ptynnosci w % po uwzglednieniu linii kredytowych 196 333

Analiza wymagalnosci dla pozostajagcych do zaptaty niezdyskontowanych umownych przeptywéw z tytutu
zobowigzan finansowych Grupy zostata przedstawiona ponizej. Kwoty w walucie zostaty przeliczone po $rednim
kursie NPB z dnia bilansowego, natomiast ptatnosci odsetkowe z tytutu zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu
ustalono wedtug stopy obowigzujgcej w ostatnim okresie odsetkowym obowigzujgcym przed dniem bilansowym.
Zobowigzania ptatne na zgdanie — wykazywane sg w zobowigzaniach ptatnych do 1 roku a zobowigzania ptatne
w dowolnym terminie w zaleznosci od uznania Grupy — w terminie oczekiwanej zaptaty.

Wartosé Niezdyskontowane przeptywy pieniezne
(w tysigcach ztotych) bilansowa :)(I)(L:Jl L-2lata | 25 lat ST:':' diugort{::r?::\owe Razem
31.12.2019
Zobowigzania z tytutu dostaw 314584 | 314584 314584
Zobowigzania pozostate 1595 1595 1595
Razem 316179 | 316179 316 179
31.12.2018
Zobowigzania z tytutu dostaw 65 890 65 890 65 890
Zobowigzania z tytutu leasingu 106 24 25 57 82 106
Zobowigzania pozostate 5593 5593 5593
Razem 71589 71507 25 57 82 71589
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

10.1 Nieujete zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2019 i 2018 roku nie wystepujg
nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw, ktére moga miec istotny wptyw na biezaca lub przyszta
sytuacje finansowg Grupy.

Zobowigzania inwestycyjne

W zwigzku z podpisaniem w dniu 12 grudnia 2013 roku umowy akcjonariuszy dotyczgcej spétki celowej SPV dla
projektu budowy budynkéw biurowych Mennica Legacy Towers, Mennica Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A.
jako akcjonariusz spotki celowej SPV, zobowigzata sie dofinansowywac SPV proporcjonalnie do swoich udziatéw
kapitatowych w niej (na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jest to 50%) w formie wktadu kapitatowego
oraz w formie dtuznej, tzn. w formie pozyczek, badZ poprzez obejmowanie emitowanych przez SPV obligacji.
Szczegoty opisane zostaty w nocie 5.4.

Gwarancje
(w tysigcach ztotych) 31.12.2019 31.12.2018
Do 12 miesiecy (krotkoterminowe) 12 882 11310
Powyzej 12 miesiecy (dtugoterminowe) 4968 8 840
Razem 17 850 20 150

Gwarancje te wystawione zostaly jako zabezpieczenia przetargowe oraz zabezpieczenia wykonania
kontraktéw handlowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty przestanki wykorzystania
powyzszych gwarancji.

10.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe (w tym poreczenia)

Kontrola rozliczen Jednostki Dominujgcej w podatku CIT za 2012 rok

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uchylit Decyzje Dyrektora Izby
Administracji Skarbowej w Warszawie z dnia 29 marca 2017 roku utrzymujgcg w mocy decyzje Dyrektora Urzedu
Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 16 grudnia 2016 r. okreslajgcg Mennicy Polskiej S.A. wysokosc
zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2012 roku w wysokosci 6 575 616 zt
(stownie: sze$¢ miliondw piecset siedemdziesigt pieé tysiecy szescéset szesnascie ztotych). Wyrok WSA jest
prawomocny.

Przedmiotem sporu byty koszty uzyskania przychodu dotyczgce gtéwnie ponoszonych na rzecz spotki zaleznej
Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z. 0.0. kosztow optaty licencyjnej z tytutu korzystania ze znaku towarowego. Sg one
zgodne z podpisang umowg, ktéra obowigzuje od 2012 roku i trwa nadal.

W dniu 7 kwietnia 2017 roku na konto urzedu skarbowego zostata przelana tgcznie kwota 8,3 min zt (w tym
odsetki w kwocie 1,7 min zt). Kwota ta zostata zwrdcona przez Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w dniu
16 kwietnia 2019 roku.

W dniu 11 lutego 2019 roku Mennica Polska S.A. otrzymata decyzje Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie, zgodnie z ktdrg decyzje pierwszej instancji uchylono w catosci i sprawa skierowana zostata do
ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji — Urzad Kontroli Skarbowej w Warszawie.

72



Mennica Polska S.A. glgll,\él;gng

19K 0D 17667

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku

W dniu 13 marca 2019 roku Mennica Polska S.A. ztozyta skarge do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie na decyzje Dyrektora lzby Administracji Skarbowej w Warszawie. Spétka nie zgadza sie
z rozstrzygnieciem polegajgcym na uchyleniu decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie
i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji zamiast merytorycznego rozstrzygniecia
odwotania Spétki przez Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, a w konsekwencji braku
rozpatrzenia istoty sprawy.

W dniu 13 grudnia 2019 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit skarge Spétki na decyzje
Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w Warszawie uchylajgcg decyzje organu pierwszej instancji w catosci (tj.
decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie z dnia 16 grudnia 2016 roku) i przekazujacg sprawe
do ponownego rozpatrzenia przez organ pierwszej instancji. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
uwzglednit argumentacje Spotki, zgodnie z ktdrg Dyrektor Izby Administracji Skarbowej powinien byt wydaé
merytoryczne rozstrzygniecie polegajgce na rozpatrzeniu istoty sprawy, a nie decyzje o charakterze procesowym.
Spétka czaka na pisemne uzasadnienie wyroku.

Kontrola rozliczen Jednostki Dominujgcej w podatku CIT za 2013 rok

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Mennica Polska S.A. otrzymata Decyzje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie (,Decyzja”) w zakresie postepowania podatkowego obejmujgcego swoim
zakresem weryfikacje prawidtowosci rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatku dochodowego od osdb
prawnych (,,CIT”) za 2013 rok.

Zgodnie z tredcig Decyzji Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie stwierdzit
nieprawidtowosci skutkujgce zawyzeniem przez Spotke podatkowych kosztéw uzyskania przychodéw w roku
2013 o kwote 32 144 tys. zt, co skutkuje zanizeniem wartosci naleznego podatku dochodowego od osdb
prawnych o kwote 6 107 tys. zt.

W zwigzku z powyiszym, w wydanej Decyzji Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego
w Warszawie okreslit zobowigzanie podatkowe Spotki w podatku dochodowym od osdb prawnych za rok 2013
w wysokosci 17 047 tys. zt. W ztozonym zeznaniu podatkowym CIT-8 za 2013 rok Spétka wykazata nalezny
podatek dochodowy od oséb prawnych w kwocie 10 940 tys. zt. Zgodnie z art. 53 ustawy Ordynacja podatkowa
Spoétka zobowigzana jest ponadto do naliczenia i zaptaty odsetek za zwtoke od zobowigzania. Kwota odsetek
naliczona na dzien 30 pazdziernika 2019 roku wynosi 2 793 tys. zt.

Przedmiotowa Decyzja nie jest ostateczna.

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. nie zgadza sie z ustaleniami stanu faktycznego, jak i oceng prawng dokonang przez
Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie w wydanej Decyzji. W ocenie Spoétki oraz
jej doradcow prawnych i podatkowych, Mennica Polska S.A. w sposdb prawidtowy i rzetelny prowadzi wszelkie
rozliczenia w podatku CIT, w tym takze za okres bedacy przedmiotem Decyzji. W zwigzku z powyzszym, na dzien
publikacji niniejszego raportu, Spoétka nie widzi podstaw do ujecia przedmiotowego zobowigzania podatkowego
w ksiegach finansowych.

W dniu 25 pazdziernika 2019 roku Spétka ztozyta odwotanie do Dyrektora Izby Administracji Skarbowej
w Warszawie od Decyzji Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, wnoszac
o uchylenie Decyzji w catosci i umorzenie postepowania podatkowego. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania Spotka nie otrzymata decyzji.

Z uwagi na fakt, iz Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego odmdwit wystawienia zaswiadczenia
potwierdzajgcego, ze Mennica Polska S.A. nie zalega w podatkach, podjeta zostata decyzja o zaptacie w dniu 25
lutego 2020 roku kwestionowanej przez Urzad Skarbowy kwoty podatku CIT za rok 2013 w wysokosci 9 min zt (w
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tym odsetki 2,9 min zt). Zaswiadczenie o niezaleganiu w podatkach jest niezbedne, aby Spotka mogta utrzymac
aktywnos¢ biznesowg na dotychczasowym poziomie.

Niepewnos¢ w zakresie rozliczen w podatku CIT za lata 2014-2017

Mennica Polska S.A. w latach 2014-2017 zaliczyta do kosztéw uzyskania przychoddw tgcznie kwote 163 863 tys. zt
z tytutu kosztéw optaty licencyjnej za korzystanie ze znaku towarowego. Z uwagi na fakt, iz analogiczne koszty
ponoszone przez Spdtke w latach 2012 i 2013, byty w catosci lub w czesci kwestionowane w trakcie kontroli
podatkowych, istnieje ryzyko, iz mogg one zosta¢ zakwestionowane przez organy skarbowe rowniez za lata 2014-
2017.

W opinii Zarzgdu Spoétki oraz jej doradcow podatkowych nie jest prawdopodobny trwaty wyptyw srodkéw
w zwigzku z opisanymi powyzej rozliczeniami. Z tego wzgledu w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie zostaty rozpoznane rezerwy z tego tytutu

10.3 Wpynagrodzenia i transakcje ze stronami powigzanymi — Rada Nadzorcza i Zarzad

(w tysigcach ztotych) 2019 2018

Rada Nadzorcza - wynagrodzenie otrzymane lub nalezne

Zbigniew Jakubas 104 102
Piotr Sendecki 96 94
Pawet Brukszo 88 87
Jan Wozniak 88 87
Agnieszka Pyszczek 52 20
Robert Bednarski 36 87
Michat Markowski 52

Razem Rada Nadzorcza 516 477
Zarzad - wynagrodzenie otrzymane lub nalezne

Grzegorz Zambrzycki 1072 1195
Agnieszka Pyszczek 63
Razem Zarzad 1072 1258

Powyisze dane zawieraja informacje o wynagrodzeniach wyptaconych przez wszystkie podmioty Grupy
Kapitatowe;.

W okresach 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2019 i 2018 roku Grupa nie zawarta zadnych znaczacych
transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub ich matzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli,
badz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania. Grupa nie udzielita takim osobom zadnych pozyczek,
zaliczek ani gwarancji.

Ponadto w okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 i 2018 roku Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji ze spétkami kontrolowanymi lub wspétkontrolowanymi przez Cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badz przez inne osoby, z ktérymi
majg osobiste powigzania.

74



Mennica Polska S.A. II\)/[(%I,\SF(&:A

INgE 0D 1766 R

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2019 roku

10.4 Rozrachunkii transakcje z podmiotami powigzanymi

W Grupie wystepujg transakcje wzajemne, ktére jednak podlegaja wytaczeniom w sprawozdaniu
skonsolidowanym, poza transakcjami z jednostkg wspotkontrolowang ujmowang w sprawozdaniu finansowym
wedtug metody praw witasnosci.

W roku 2019 Mennica Polska S.A. wystawita na rzecz Mennica Towers GGH MT Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. jedng fakture korygujacg —zmniejszajaca sprzedaz za rok 2018 o kwote 2 tys. zt. W roku
2018 transakcje niepodlegajace wytgczeniu dotyczg sprzedazy na kwote 63 tys. zi.

Ponadto jak zaprezentowano w nocie 5.5 Grupa posiada obligacje o wartosci 135 530 tys. zt wyemitowane przez
Mennica Towers GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., ktére nie podlegaty wytgczeniu
w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wszystkie transakcje w ramach Grupy Kapitatowej dokonywane byty na warunkach rynkowych.

10.5 Sezonowosc i cyklicznosé

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

10.6 Wynagrodzenie audytora

Wynagrodzenie audytora za przeglad i badanie sprawozdania finansowego Mennicy Polskiej S.A. oraz
sprawozdania skonsolidowanego za rok 2019 wyniosto 120 tys. ztotych, natomiast wynagrodzenie za badanie
pozostatych spétek Grupy Kapitatowej wyniosto tgcznie 70 tys. ztotych. W roku 2018 kwoty te ksztattowaty sie na
analogicznych poziomach.

10.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Potaczenie spotek w ramach Grupy Kapitatowej

W dniu 2 stycznia 2020 roku zarejestrowane zostato potaczenie Mennicy Polskiej S.A,. Mennicy Polskiej od 1766
Sp. z 0.0. oraz Skarbca Mennicy Polskiej S.A. Szczegdty opisane sg w nocie 1.3.

Wptyw koronawirusa na dziatalnos¢ Mennicy Polskiej S.A. oraz wycene aktywoéw

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace koronawirusa. W pierwszych
miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw nabrat dynamiki. Zarzad
Jednostki Dominujgcej uwaza takg sytuacje za zdarzenie niepowodujgce korekt w skonsolidowanym i
jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok 2019, lecz za zdarzenie po dacie bilansu wymagajgce
dodatkowych ujawnien.

W chwili publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sytuacja jest bardzo dynamiczna,
ale zauwazalne jest, ze dywersyfikacja dziatalnosci Grupy pozwala minimalizowaé negatywne skutki finansowe.
Zwiekszony obrot na rynku ztota w zwigzku z niepewng sytuacjg gospodarczg minimalizuje negatywne skutki
w segmencie ptatnosci elektronicznych (Karta miejska). Karta miejska jest obszarem dziatalnosci, ktéry odczuje
negatywne skutki pozostawania ludzi w domach. Jednoczesnie Zarzad Mennicy Polskiej S.A. nie odnotowat
zauwazalnego wptywu na tancuch dostaw w obszarze dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Na chwile obecng ciezko oszacowaé wartosciowy wptyw zmian w Karcie miejskiej oraz na rynku ztota. Wiecej
informacji w tym obszarze Zarzad Mennicy Polskiej S.A. bedzie mogt przekaza¢ w kolejnych raportach
kwartalnych lub wczesniej w raportach biezgcych, jesli nowe informacje pozwolg na doktadniejsze oszacowanie
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tych wartosci. Rownolegle, kierownictwo bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie
mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla Grupy Kapitatowej.

Innym elementem, poza podstawowgq dziatalnoscig Grupy, narazonym na zawirowania w gospodarce zwigzane
z koronawirusem, jest wycena posiadanych akcji spotki niepowigzanej ENEA S.A. Nabycie akcji nie stanowi dla
Mennicy Polskiej S.A. inwestycji o charakterze strategicznym, a jest lokatg alternatywng wobec innych mozliwych
lokat z wykorzystaniem nadwyzki Srodkéw pienieznych. Obecne spadki na gietdzie (w przypadku akcji ENEA -
wahajgce sie w granicach minus 20-50% w stosunku do wyceny na 31 grudnia 2019 roku) majg duzy wptyw na
wycene posiadanych akcji, ale w ocenie Zarzadu jest to sytuacja tymczasowa, a stabilne fundamenty finansowe
spotki ENEA S.A. pozwalajg sadzi¢, ze wraz z uspokojeniem sie sytuacji na rynkach finansowych kurs akcji powrdci
do pozioméw, kiedy Jednostka Dominujgca dokonywata zakupdw. Obecna kondycja finansowa Mennicy
Polskiej S.A. pozwala pozostac¢ zaangazowanym w akcje co najmniej do czasu odzyskania pierwotnej wartosci.

Obecne zaangazowanie w akcje spotki ENEA S.A.:

Akcje ENEA S.A. Liczba akii Warti’tiésf";t;';‘g“h
Na dzien bilansowy 8122339 64 288
Zakupionych po dniu bilansowym (raport biezacy 4/2020 z dnia 14.01.2020) 655 000 4994
tacznie na dzien publikacji 8777 339 69 282
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujgcej Mennica Polska S.A.
Imiegi . .
Data . Funkcja Podpis
nazwisko
G RZ EG O RZ Elektronicznie
podpisany przez
23 marca Grzegorz Prezes Zarzadu GRZEGORZ
2020 roku Zambrzycki Dyrektor Naczelny ZAM B RZY ZAMBRZYCKI
C KI Data: 2020.03.23
12:57:34 +01'00'

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag

Imiegi . .
Data . Funkcja Podpis
nazwisko
Z-ca Dyrektora ds. Finansowych Elektronicznie podpisany
23 marca Mafgorzata X Ma{gorzata przez Matgorzata Lis-
Gtéwny Ksiegowy
2020 roku Lis-Wasowska . k Wasowska
Prokurent Lis-Wasowska pata: 2020.03.23
17:36:07 +01'00'
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