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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Mennica Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicow 11, na ktére skiada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie
z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spoiki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnosci, o ktoérej mowa nizej, badanie dostarczylo
wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka wykazuje udzialy w podmiocie zaleznym Mennica-Metale
Szlachetne S.A. (,,Mennica-Metale Szlachetne”, ,;spotka zalezna”) w kwocie 9.994 tys. zt oraz
pozyczke udzielong spéice Mennica-Metale Szlachetne w wysokosci 14.225 tys. zt. Jak ujawniono
w nocie 9.2 sprawozdania finansowego, w wyniku prowadzonych postgpowan i kontroli
podatkowych w zakresie prawidlowosci rozliczen spétki Mennica-Metale Szlachetne dotyczacych
podatku od towaréw i ushig (,VAT”), Urzad Skarbowy (,,Urzad”) wstrzymal zwroty VAT
za miesigce wrzesien, pazdziernik, listopad oraz grudzien 2012 roku. W zwiazku z tym faczna
kwota naleznosci Mennica-Metale Szlachetne z tytutu niezwréconego VAT na 31 grudnia 2013
roku wynosi 167.201 tys. zl. Podobne transakcje byly dokonywane przez spétke zalezng w latach
2010 - 2012. Na dzien wydania niniejszej opinii postepowania Urzgdu sa w toku i nie jest znany
ich wynik.

Na postawie przedstawionych nam dokumentdéw, informacji i wyjasnief oraz na obecnym etapie
postepowania i kontroli Urzedu nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ co do prawidlowosci sald
i rozliczen z tytulu VAT prezentowanych w sprawozdaniu finansowym spotki zalezne;j,
o ktérych mowa w powyzszym paragrafie, a w konsekwencji, co do odzyskiwalnosci wartosci
udzialéw w Mennica-Metale Szlachetne w kwocie 9.994 tys. zt oraz pozyczki udzielonej spotce
zaleznej w kwocie 14.225 tys. zt wykazywanych w sprawozdaniu finansowym Mennica Polska
S.A.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkdw ewentualnych korekt, ktdre moglyby okaza¢ si¢ konieczne
w wyniku zakoniczenia postepowania i kontroli, o ktérych mowa powyzej, zbadane sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

F )

(’iotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/ S
/ ) e

Plotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI MENNICA POLSKA S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spotke
Spoika dziata pod firma Mennica Polska S.A. Siedziba Spoitki jest Warszawa, ulica Walicow 11.

Spotka prowadzi dzialalnos¢ w formie spoétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
10 lutego 1994 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Warszawie (Repertorium
A Nr 2061/94). Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy XVI Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Warszawie, w dziale B pod numerem RHB
39982, na podstawie postanowienia z dnia 11 czerwca 2001 roku. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem KRS 0000019196.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-00-23-255 nadany przez Naczelnika
Urzedu Skarbowego w Warszawie w dniu 20 kwietnia 1994 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétce w dniu 16 grudnia 2009 roku REGON o numerze: 010635937.
Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  produkcja monet,

—  produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja pozostatych wyrobéw metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  produkcja metali szlachetnych,

—  produkcja artykuléw jubilerskich i podobnych,

—  zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

—  obrobka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

—  produkcja barwnikéw i pigmentow,

—  produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,

—  produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych,

—  produkcja farb i lakierow,

—  produkcja narzgdzi,

—  produkcja maszyn do obrébki metalu,

—  produkcja pozostatych narzgdzi mechanicznych,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzgtu i wyposazenia,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu i wyposazenia,

— naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

— naprawa i konserwacja pozostatego sprzetu transportowego,

— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

— odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali: metalurgia proszkow,

—  obrdébka metali i naktadanie powlok na metale,

—  obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

— roboty ogdlnobudowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkdéw  mieszkalnych
i niemieszkalnych,

— dzialalnos$é¢ w zakresie architektury,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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— dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  dzialalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

—  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wasnymi lub dzierzawionymi,

—  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

—  wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

- wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen i débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw,

—  pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

— odprowadzanie i oczyszczanie sciekow,

— dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

- dzialalno$¢ zwiazana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

— dzialalnos¢ portali internetowych,

—  pozostala dziatalnos$é¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

—  pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,

— naprawa i konserwacja maszyn,

— naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

—  pozostala dzialalnos¢ zwigzana z informatyka,

— pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalnosci gospodarczej gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  pozostaly transport ladowy pasazerski,

—  transport drogowy towaréw,

—  dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

— dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych,

—  dziatalno$¢ takséwek osobowych,

— wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wylaczeniem motocykli,

—  wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych,

— dzialalnos¢ agencji reklamowych,

— dzialalno$¢ zwigzana z organizacjg targow, wystaw i kongresow,

—  pozostale pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

—  pozostale drukowanie,

—  dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z przygotowaniem do druku,

— introligatorstwo i podobne ustugi,

—  produkcja magnetycznych i optycznych niezapisanych nos$nikéw informacji,

— dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem komunikacji
satelitarnej,

— dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

—  produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych,

—  produkcja instrument6w i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych,

—  dzialalnoé¢ zwigzana z thumaczeniami,

—  dzialalno$¢ ustugowa zwiazana z administracyjng obstuga biura,

—  pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki byla produkcja wyrobow
menniczych (monety i wyroby grawersko-medalierskie) oraz $wiadczenie nowoczesnych ustug
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teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej oraz przedptaty parkingowe kodowane na karcie
miejskiej, jak rowniez sprzedaz dotadowan do telefonéw komérkowych).

Kapitat zakladowy Spoétki wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2013 roku wynosit 51.832.136 zt
i dzielit si¢ na 51.832.136 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2013 roku wsréd akcjonariuszy Spotki znajdowali sieg:
—  Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami zaleznymi — 48,6% akcji,

—  ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 7,4% akcji,

—  Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny — 7,1% akcji,

—  PZU Otwarty Fundusz Emerytalny — 6,8% akcji,

—  Joanna Jakubas — 5,7% akc;ji,

—  Pozostali akcjonariusze — 24,4%.

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Spoétki.

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

Kapitat wlasny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 343.896 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujgce podmioty powigzane:

—  Mennica Invest Sp. z 0.0. (podmiot zalezny w 100%),

—  Mennica Ochrona Sp. z 0.0. (podmiot zalezny w 100%),

—  Mennica — Metale Szlachetne S.A. (podmiot zalezny w 100%),

—  Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. (podmiot zalezny w 100%),

— Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych (podmiot zalezny
w 100%),

—  Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. (podmiot zalezny w 100%),

—  Mennica Polska Spétka Akcyjna TOWER Spétka Komandytowo — Akcyjna (podmiot zalezny
w 100%),

— MERITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych (podmiot zalezny
w 49%),

— Mennica Polska Spétka Akcyjna Spotka Komandytowo — Akcyjna (podmiot zalezny
posrednio w 50%),

—  Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. (podmiot zalezny w 49,3%),

- Mennica TOWERS GGH MT Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spodtka
Komandytowo-Akcyjna (podmiot wspdtzalezny posrednio w 50%).

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Grzegorz Zambrzycki -  Prezes Zarzadu,
— Leszek Kula —  Czlonek Zarzadu,
— Katarzyna Iwué —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapity nast¢pujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spoiki:

—  wdniu 27 marca 2013 roku Barbara Sissons zlozyla rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu,

—  w dniu 21 pazdziernika 2013 roku Rada Nadzorcza powotala na stanowisko Czlonka Zarzadu
Katarzyne Iwué.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spétki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 734 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2012 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Misters Audytor Adviser
Sp. z o.0. Biegly rewident w dniu 8 maja 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu opinie bez
zastrzezen.

Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbylo si¢ w dniu 5 czerwca 2013 roku. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo przeznaczy¢ zysk netto za rok 2012 na kapital zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 19 czerwca 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 2 sierpnia
2013 roku, zawartej pomiedzy Mennica Polska S.A. a firmg Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta Il 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Piotra Sokolowskiego
(nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spotki Dominujacej w dniach od 17 do 24 lutego 2014 roku,
oraz poza siedziba Spétki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 24 czerwca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. w par. 21 ust.2 pkt. 24 statutu Spoiki.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Piotr Sokolowski potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz iz spelniajag warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Spétki Mennica Polska S.A.

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spoétki

Ograniczenie zakresu naszego badania dotyczy odzyskiwalnosci wartosci udzialow w spéice
zaleznej Mennica-Metale Szlachetne S.A. w kwocie 9.994 tys. zt oraz pozyczki udzielonej spétce
zaleznej w kwocie 14.225 tys. zt wykazywanych w sprawozdaniu finansowym Mennica Polska
S.A. w zwiazku z toczacymi si¢ postgpowaniami i kontrolami Urzedu Skarbowego wobec spéiki
zaleznej co do prawidlowosci sald i rozliczen z tytutu VAT spétki. Na dzien wydania niniejszej
opinii i raportu postgpowania Urzgdu sg w toku i nie jest znany ich wynik.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji
1 wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spéitki
z dnia 21 marca 2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat i sprawozdania
z catkowitych dochod6w oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje

finansowg i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat i sprawozdania 2013
z catkowitych dochoddw (w tys. z1)

Przychody ze sprzedazy 717.036
Koszty dziatalnosci operacyjnej 732.971
Pozostale przychody operacyjne 2.619
Pozostale koszty operacyjne 11.233
Przychody finansowe 91.392
Koszty finansowe 1.214
Podatek dochodowy 10.399
Zysk netto 55.230
Inne catkowite dochody netto (59.641)
Calkowity dochad ogdtem (4.411)

Wskazniki rentownosci

— rentownosc sprzedazy -3%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 8%
— rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego 19%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 1,63
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 25
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 42
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 23

Plynnosé¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 22%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 78%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 91.408
— wskaznik plynnosci 1,97

2012

809.774
817.403
1.820
2.584
14.654
4.045
2.595
734
40.748
41.482

-1%
0%
0%

1,54
21
35
35

29%
71%
29.226
1,24

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:
— spadek wskaznika rentownosci sprzedazy,

—  wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy netto i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wzrost wskaznika rotacji majatku, naleznosci i zobowigzan,

—  spadek wskaznika rotacji zapaséw,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  wzrost kapitalu obrotowego netto i stopnia pokrycia majatku kapitalem wtasnym,
—  wzrost wskaznikéw ptynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spdétka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
w szczeg6lnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okreséw
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a w zakresie
wyceny aktywow i pasywow oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami
MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 1 stycznia 2005 roku uchwatg Zarzadu nr IV/272/2005
z dnia 21 wrzes$nia 2005 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru
wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spoétka ma mozliwosé wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w spos6b pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spétki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéow finansowych. W badanym roku obrotowym
Spotka dokonata szeregu zmian prezentacyjnych w stosunku do opublikowanych danych
poréwnywalnych. Zmiany te zostaly uzasadnione przez Zarzad Spoétki, jako lepiej
odzwierciedlajace sytuacje Spotki. Spdtka zamiescita opis zmian zasad rachunkowosci w nocie 2.5
dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

W Spoice stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej SAP, w ktéorym dokonywane
sg ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP posiada zabezpieczenia hastowe
przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spodtki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywdw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 441.192 tys. zl,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 55.230 tys. zt
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—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujace ujemny catkowity dochdd ogdtem w kwocie 4.411 tys. zi,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 30.327 tys. zi,

—  sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 59.471 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycj¢ rzeczowych aktywow trwalych w Spoétce sktadaja sie:
—  s$rodki trwale w kwocie 89.550 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 3.421 tys. zl.,

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych powyzsze skladniki

majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spoice zaliczono:
— udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 115.028 tys. zt.

Informacje dodatkowe prawidlowo opisujg zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapasow zostala prawidlowo przedstawiona w informacji objasniajacej te¢ pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas prébie
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostala prawidlowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej.
Najwigksze wartosci wérod zobowigzan Spotki stanowia:

— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 84.841 tys. zl.

Specyfikacje zaciggnietych kredytéw wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w informacjach
dodatkowych. Zobowigzania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie

wystapity.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposdb prawidlowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane
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w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy
na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do caloéci sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wydanej opinii

Na dzien wydania opinii nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ o odzyskiwalnosci wartosci
udziatéw w Mennica-Metale Szlachetne w kwocie 9.994 tys. zt oraz pozyczki udzielonej spotce
zaleznej w kwocie 14.225 tys. zt wykazywanych w sprawozdaniu finansowym Mennica Polska
S.A. Na dzien opinii i raportu z badania w spolce zaleznej tocza si¢ postgpowania i kontrole
podatkowe w zakresie prawidtowosci rozliczen dotyczacych podatku od towardéw i ustug (, VAT”).
Urzad Skarbowy wstrzymat zwroty VAT za miesigce wrzesien, pazdziernik, listopad oraz grudzien
2012 roku, w zwiagzku z czym laczna kwota naleznosci Mennica-Metale Szlachetne z tytuhu
niezwroconego VAT na 31 grudnia 2013 roku wynosi 167.201 tys. zt. Podobne transakcje byly
dokonywane przez spotke zalezng w latach 2010 - 2012. Na dzien wydania niniejszej opinii
postgpowania Urzedu sa w toku i nie jest znany ich wynik.

Na postawie przedstawionych nam dokumentéw, informacji i wyjasnien oraz na obecnym etapie
postepowania i kontroli Urzgdu nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ si¢ co do prawidtowosci sald
i rozliczen z tytulu VAT, o ktérych mowa w powyzszym paragrafie, a w konsekwencji, co do
odzyskiwalno$ci wartosci udzialdbw w Mennica-Metale Szlachetne w kwocie 9.994 tys. zl oraz
pozyczki udzielonej spolce zaleznej w kwocie 14.225 tys. zt wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym Mennica Polska S.A.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Dla poszczegdinych aktywdw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja
pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014, poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrédiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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1IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spoétka
przestrzegata przepisow prawa.

/
£ N—

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

P14 Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 21 marca 2014 roku
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