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Grupa Kapitaloywa MENNICA POLSKA S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkq dominujqca jest
MENNICA POLSKA S.A. 7 siedzibq w Warszawie.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu jednostki dominujqcej
Grupy Kapitalowej MENNICA POLSKA S.A.

Przeprowadzilismy badanic zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej MENNICA POLSKA , w ktorej Jednostka dominujacq jest MENNICA POLSKA S.A. 7
siedziba w Warszawie , ul. Pereca 21, na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku oraz noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Zarzad oraz czlonkowie Rady
Nadzorezej jednostki dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
poznigjszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz czy rzetelnic i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowici:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanic sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajacq na wyrazenic opinii o sprawozdaniu.

W szezegolnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosei zastosowanych przez jednostke
dominujacq oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenic - w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i calosciowq oceng  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 1 2



Grupa Kapitalowa MENNICA POLSKA S.A.

Opinia niezaleznego bieglego revidenta

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Grupy Kapitalowej MENNICA POLSKA na dziei 3 1 grudnia 2012 roku,
Jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi  w  formie  rozporzadzen Komisji  Europejskic;j,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do WYMogow ustawy
o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych.

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostky
dominujaca jest MENNICA POLSKA. S.A. z sicdziby w Warszawie uwzglednia informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawic informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papicréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nicbedacego paiistwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a
zawarle w nim informacje finansowe sq zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z 0.0,
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotdw
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Barbara Mistqrska - Dragan Wiceprezes Zarzgdu
Bozena Pawlowska -Krawezyk

/)
/)‘I//’l
/ ¥ 4
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 2581 Nr 11702
W imieniu
Misters Audytor Spotka z o.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia, 2013 roku.
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Grupa Kapitalowa, w kidref jednosthq dominujqeq jest Mennica Polska S 4.,
z sted=tbq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego spravwozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czesé ogdlna raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 czerwea 2012 roku,
zawartej pomigdzy MENNICA POLSKA S.A., a firmgq Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.,
mieszezqeq sie w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok.5. Powyzszqg umowg zawarto na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr VI/89/2012 z dnia 17 maja 2012 roku w sprawie wyboru
bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spolki za rok 2012, zmienionej Uchwala nr VI/109/2012 7 dnia S pazdzicrnika 2012 roku.

2. Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych

Rewidentow listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704,

3. Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanic finansowe obejmujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumg 942 907 tys. zlotych;
(slownie: dziewiecsel czterdziesci chva miliony dziewigéset siedem tys. zlotyeh)

2)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od | stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w kwocie 112 669 tys. zlotych oraz calkowitc
dochody ogdlem w kwocic 159 174 tys. zlotych;

(sloyenie: sto cwanascie milionow szeséset szeSédziesiql dziewied  tys. zlotyeh oraz sto
piecdziesiqr dziewied milionow sto siedemdziesiqt cztery tys. zlotych)

3)  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie $rodkow pienigznych o kwotg
18 433 tys. zlotych;

(slovenie: osiemnascie milionow czterysta trzydziesci trzy tys. zlotyeh),

4)  skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu
wlasnego o kwotg 159 174 tys. zlotych,

(slovwnie: sto pieédziesiql dziewieé milionow sto siedemdziesiqt cztery tys. zlotyeh);

S)  noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od | stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2012,

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowosci stosowanego systemu
ksiggowosci.

5. Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu 24 kwietnia 2013 roku oswiadczenic o kompletnosei,
rzetelnosei i zgodno$ei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosei skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnicniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajgeych w sposdb  znaczgey na  wiclkos¢  danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Misters Adudytor Adviser Sp. z o.o0. 2



Grupa Kapitatowa, sw ktoref jednosthq dominujacq jest Mennica Polska S.A4.,
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport = badania skonsolidowanego sprasvozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

9

W trakcic badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka dominujaca
udostgpnila  wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnicenia i odwiadezenia,
niczbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitalowej, a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nic zostal w zaden sposob
ograniczony. Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i
przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzila Barbara Misterska
Dragan, kluczowy biegly rewident nr ew. 2581 oraz Anna Laszkiewicz, biegly rewident nr
ew.10965. Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujacej, tj. w Warszawic, przy
ul. Pereca 21, w okresie od 8 kwietnia 2013 roku do 20 kwietnia 2013 roku, ponadto do dnia
wydania opinii tj. 24 kwictnia 2012 roku poza sicdzibg Spolki. Kluczowy biegly rewident jest
niezalezny od jednostek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o bieglych rewidentach.

Nicrozlaczng czgseig ninicjszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. f
?



Grupa Kapitalowa, w ktdrej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 voku do 31.12.2012 roku

I1. Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

1. Jednostka dominujaca
Spélka dziala pod firmq Mennica Polska S.A. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Pereca 21.

2. Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formic aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Pawel
Blaszezyk w Warszawic w dniu 10 lutego 1994 roku (rep. A nr 2061/94).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII. Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 11 czerwea 200 1roku, Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000019196. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sqdowego dokonano w dniu 10 lipca 2012 roku.

3. Podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowyn:
- Mennica Polska S.A. - jednostka dominujgca
- Mennica Invest Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
- Mennica Ochrona Sp. z o.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
- Mennica -Metale Szlachetne S.A. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
- Skarbiec Mennicy Polskicj S.A. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.

-Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknigty - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
Aktywow Niepublicznych

- Mennica Polska Spolka Akcyjna Spolka - jednostka wspolzalezna od Mennica Polska S.A
Komandytowo-Akcyjna w 50%

- Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.

- Mennica Polska Spélka Akcyjna TOWER - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
Spolka Komandytowo-Akeyjna

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spolki  tworzace  Grupe
Kapitalowa.

4. Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitalowej

a)  Przedmiotem dzialalnodci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskicj
Klasyfikacji Dzialalnodci jest:
- produkcja monet i medali,
- produkgeja wyrobdw pozostala, gdzie indzicj nie sklasyfikowana,
- produkeja pozostalych wyrobdw metalowych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
- produkeja metali szlachetnych,
- produkcja artykulow jubilerskich i podobnych.

b)  Glownym przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych sa:
- Mennica Invest Sp. z 0.0.
- dzialalno$é w zakresic inzynierii i zwigzane z niq doradztwo techniczne,
- pobor, uzdatnianie i dostarczanic wody
- pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowa, straganami
i targowiskami.

Mennica Ochrona Sp. 7 0.0.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 4



Grupa Kapitatowa, w kiérej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibaq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego spravwozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

6.

pozostala  dzialalnos¢  profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indzie]
niesklasyfikowana,

dzialalno$¢ ochroniarska, z wylaczeniem obslugi systemow bezpicezenstva,

dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemdw bezpicezensta,

dzialalnos¢ detektywistyczna,

wykonyswanie instalacji elektrycznych,

pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

dzialalnos¢ agentdw specjalizujacych si¢ w sprzedazy pozostalych okreslonych towaréw,
nicspecjalistyczne i specjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektow przemyslowych,
pozostale sprzatanie, ‘

transport drogowy towardw.

Mennica -Metale Szlachetne S.A.

produkcja metali szlachetnych,

produkeja instrumentdw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostalego przeznaczenia, z wylaczeniem sprzetu do sterowania
procesami przemyslowymi i dzialalnosci ustugowe;j,

produkeja artykulow jubilerskich i podobnych

zagospodarowanie odpaddw metalowych i ztomu,

produkcja chemikaliow nieorganicznych podstawowych pozostalych,

produkeja farb i lakierow,

badania i analizy techniczne.

Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.

sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet.

Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

nabywanic i obejmowanie akeji spotek akcyjnych oraz komandytowo-akeyjnych,
udzialdw spolek z ograniczong odpowiedzialnoseia oraz dluznych papierdw
wartosciowych w celu wzrostu wartosei aktywadw funduszu.

Mennica Polska Spolka Akcyjna Spolka Komandytowo Akeyjna

kupno i sprzedaz nieruchomoscei na wlasny rachunek.

Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.

dzialalno$é agentow zajmujacych sig sprzedazq towardw réznego rodzaju.

Mennica Polska Spdlka Akeyjna TOWER Spolka Komandytowo-Akeyjna.

Realizacja projektdw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosil
51832 136,00 zlotych i dzielil si¢ na S1 832 136 akcji o wartosci nominalnej 1 zl kazda.

Na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki Mennica Polska S.A.
z dnia 22 listopada 2011 roku Spoélka dokonala umorzenia dobrowolnego akeji wlasnych nabytych
w celu umorzenia w ilosei 7 305 564 akcje. Postanowieniem z dnia 27 czerwea 2012 roku Sad
dokonal wpisu zmnicjszenia kapitalu zakladowego o kwotg 7305 564 zI. KDPW Uchwaly nr
525/12 z dnia 13 lipca 2012 roku stwierdzil dokonanie umorzenia akeji Spolki.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 5
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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A1..
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

M1,

W roku 2012 w sklad Zarzadu jednostki dominujacej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data Data
powolania rezygnacji

Steckiewicz Tadeusz Prezes Zarzadu 24.06.2003r.  17.05.2012r.
Sissons Barbara Czlonek Zarzadu 20.04.2005r.

Kula Leszek Czlonek Zarzadu 20.04.2005r.

Zambrzycki Grzegorz Czlonek Zarzadu 08.08.2011r.  17.05.2012r.
Zambrzycki Grzegorz PO Prezesa Zarzadu 17.05.2012r.  27.06.2012r.
Zambrzycki Grzegorz Prezes Zarzadu 27.06.2012r.

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu ulegl zmianic:

W dniu 27 marca 2013 roku Pani Barbara Sissons zlozyla rezygnacje z funkeji Czlonka Zarzadu.
Do dnia zakoniczenia badania Zarzad Spolki dzialal w skladzie dwuosobowym.

Pozostale informacje

Dzialalnoéé¢ Grupy Kapitalowej w 2011 roku zamkngla si¢ zyskiem netto w kwocie 54 522 293,58
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63
i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwicrdzajace skonsolidowane sprawozdanic finansowe za 2011 rok
odbylo sig w dniu 14 czerwea 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Sadzic
Rejonowym w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz
ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1959 poz. 10847 z dnia 5 wrzesnia 2012 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2011 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia roku
2012. Przedimiotem naszego badania w tym zakresic nie bylo ustalenic prawidlowosdei stanow
poczatkowych (bilansu otwarcia), a jedynie prawidlowosci przeniesienia bilansu zamknigcia
z ksiqg 2011 roku do ksiag roku 2012,

Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok bylo wyrazenic
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne
7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowaq i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkdw  Zarzadu  Jednostki
Dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$é za prawidlowosé sporzadzenia
przedlozonego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Obowigzek podpisania
sprawozdania finansowego przez wszystkich czlonkow Zarzadu wynika z przepisow ustawy
o rachunkowosci.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. l(j



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujgeq jest Mennica Polska S.A.,

z stedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21
Raport z badania skonsolidovwanego spravwozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 yoku

Jednostka dominujgca

Kluczowy biegly rewident

Mennica Polska S.A.

Bozena Pawlowska-Krawczgyk
Biegly rewident
Nr 11702

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Mennica Invest Sp. z o0.0.

Barbara Misterska-Dragan
Biegly rewident
Nr 2581

Opinia bez zastrzezen, z uwagg nastgpujgeej tresei:

,»Nic zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze kapitaly wlasne Spotki wykazujg wartosel ujemne i w zwigzku z tym
Zarzad zgodnie z art, 233 Kodeksu Spolek Handlowych zwolal Zgromadzenie Wspdlnikow,
ktére dnia 12 kwietnia 2013 podjglo uchwalg o dalszym istnieniu Spotki. Ponadto przeciwko
Spolce toczy sig sprawy sgdowe, dla ktorych warto$¢ sporu oszacowano na kwotg 2 326 tysigey
zlotych, co stanowi 625% sumy bilansowej. Na sprawy sgdowe zawigzana jest rezerwa. Termin
zakonficzenia sporu jest trudny do okreslenia. Nickorzystne zakoniczenie sprawy mogloby
wplyng¢ na pogorszenie sig trudnej sytuacji finansowej Spolki.”

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Mennica Ochrona Sp. z 0.0.

Bozena Pawlowska-Krawezyk
Bicgly rewident
Nr 11702

Opinia bez zastrzezen

Jednosthka zalezna

Kluczowy bicgly rewident

Mennica -Metale Szlachetne S.A.

Opinia bez zastrzezen

Jadwiga Kaimierczak
Bicgly rewident
Nr 6062

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Skarbiec Mennicy Polskicj S.A.

Opinia bez zastrzezen

Justyna Strus
Biegly rewident
Nr3875

Jednostka zalezna (po$rednio)

KKluezowy biegly rewident

Mennica Polska Spolka Akeyjna Spolka
Komandytowo-Akeyjna

Opinia bez zastrzezen

Boiena Pawlowska-Krawcezyk
Bicgly rewident
Nr 11702
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Grupa Kapitalowa, w ktoref jednostkq dominujgeq jest Mennica Polska S.l.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 ok do 31.12.2012 roku

Jednostka zalezna

IKluczowy bicgly rewident

Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.

Jadwiga KaZmierczak
Biegly rewident
Nr 6062

Opinia bez zastrzezenh

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0.

Jadwiga Kazmierczak
Biegly rewident
Nr 6062

Opinia bez zastrzezef

Jednostka zalezna

Kluczowy biegly rewident

Spoélka Komandytowo-Akeyjna.

Mennica Polska Spolka Akeyjna TOWER

Barbara Misterska - Dragan
Bicgly rewident
Nr 2581

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna

Aktywow Niepublicznych

Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknigty

Kluczowy biegly rewident

Radostaw Swiderski
Bicgly rewident
Nr 11247

Opinia bez zastrzezen

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Grupa Kapitalowa, w ktdrej jednostkq dominujaeq jest Mennica Polska S.A.,
z stedzibq w Warszavwie, przy ul. Pereca 21

Raport = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotoywy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgyce wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkowy
Grupy Kapitalowej

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

2010

Rentowno$é podstawowej dzialalnoei

wynik na sprzedazy x 100%

przychody netto ze sprzedazy

%

4,90%

5,20%

Rentownosé netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody netto ze sprzedazy

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

%

__6.90%

4,19%

3,83%

4,87%

wynik finansowy przed opodatkowaniem x 100%

przychody netto ze sprzedazy

%

4,88%

4,87%

Rentownosé majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

%

13,3%

847%

Szybko$§¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i usiug
X 360 dni

przychody netto ze sprzedazy

dni

8,54

Szyblkoé¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapasow x 360 dni

koszt wlasny sprzedazy

dni

26,13

Szybkosé¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
X 360 dni

koszt wlasny sprzedazy

dni

FINANSOWANIE

13,22

Wskaznik zadluZenia

zobowigzania ogélem x 100%

aklywa

%

37,34%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

| 42,59%

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

Wshkaznik zadluzenia kapitatu wlasnego

%

5,13%

8,80%

rezerwy i zobowigzania x 100%
kapital wlasny

Wshkaznik zadluzenia dlugoterminowego
kapitalu wlasnego

% -

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem
wlasnym

%

59,59%

74,19%

8,19%

15,33% |

kapital wlasny x 100%
aklywa trwale

%

128,55%

104,73%

2,79%

149,58%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
| statym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugot.) x 100%

aklywa trwale

)
Yo

139,08%

120,79%

L
°

153,7:
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Grupa Kapitatowa, w ktorej jednostkq dominujgeq jest Mennica Polska S.A.,
z stedziba w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego spravwozdania finanisowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Plynnoé¢ 1

aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe 1,62 1,34 2,44
Plynnoé¢ 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 1,05 0,59 1,35
Plynno$é 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krétkoterminowe 0,15 0,09 0,79
C| RENTOWNOSC KAPITALOW
| Rentowno$¢ kapitalu wilasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%

, : 24,88% 12,38% 9.81%
. $redni stan kapitatu wlasnego %
C| WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku na jedng akeje -
1 2,17 0,92 7,01
ilo$¢ emitowanych akeji zl 1
Cena gieldowa za jedng akeje zl 22,66 10,97 124,00
Wskaznik relacji ceny do zysku na jedng akeje
. cena gieldowa z‘a_peclnq alfclq 10,44 11,92 17.69
zysk netto na jedng akeje -
|| Wartos¢ ksiggowa aktywow netto na 1 akeje .
kapital wlasny 11,40 7.30 20.56

ilo§¢ wyemitowanych akeji

VWskaznik stopy dywidendy
dywi ana | akcje

ywidendana | a "'f ) ) 0.99

cena rynkowa | akcji

| Wskaznik udzialu dywidendy w zysku
dywidenda na | akeje
zysk netto na | akcje

- - 0,14

Kluczowe wskazniki charakteryzujgee wynik finansowy oraz sytuacje majatkowsq
Grupy Kapitalowej

Wskazniki rentownosci

Rentownosé majatku (ROA) oraz rentownos$¢ kapitalu wiasnego (ROE) ulegly poprawie w stosunku
do roku poprzednicgo. Wskaznik ROA wynidst w 2012 roku 13,37% a wskaznik ROL 24,88%, wobec
odpowiednio 8,47% i 12,83% w 2011 roku. Wskazniki: rentownodci dzialalnosci operacyjnej,
rentownoscei brutto sprzedazy oraz rentownosei netto sprzedazy wykazujq poziom zblizony do roku
poprzedniego. W badanym okresie wskazniki te osiqgnely wartod¢ odpowiednio: 4,90%, 4,88% oraz
4,19%.

Wskazniki rotacji
Okres obrotu naleznosci ulegl skréceniu w stosunku do roku poprzedniego z 11,53 do 8,54 dni.

Wskaznik szybkosci obrotow zapasami wyniosl w badanym okresic 26,13 wobec 42,20 w 2011 roku.
Okres obrotu zobowigzan ulegl skroceniu z 21,53 dniw 2011 roku do 13,22 dni w roku 2012,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, 14



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
= siedziba w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansovwego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Stopa zadluzenia

W badanym okresie zmnicjszy! si¢ udzial zobowigzan dlugoterminowych w strukturze finansowania.
Wskaznik zadluzenia zmniejszy! si¢ z 42,59% w 2011 roku do 37,34% w 2012 roku. Majatek trwaly
pokryty byl w badanym okresie w 128,55% kapitatem wlasnym a w 139,08% kapitalem statym.

Wskazniki plynno$ci

Wskazniki plynnosci wykazuja tendencj¢ rosngcq w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik
plynnosei [ wyniosl w badanym okresic 1,62, natomiast wskaznik ptynnodei I110,15.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 15



Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
zstedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport = badania skonsolidowainego spravwozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Czes$¢ szezegolowa raportu
1. Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowaoscei, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

Jednostki  Grupy Kapitalowej posiadajg  aktualng dokumentacje¢ opisujacaq przyjete  w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawcezodei Finansowej.

I1. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grapy Kapitalowej, ktorej jednostkg dominujaca jest
Mennica Polska S.A. z siedzibg w Warszawie zostalo sporzadzone zgodnie z Mig¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosei Finansowej, ktdore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska,
a w sprawach nicuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnic z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r, o rachunkowodci (tekst jednolity Dz. U. 7z 2009 1., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi
zmianami) oraz wydanych na jej podstawic przepisdw wykonawezych jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentow papierow wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzgdzona na podstawic wymogdw rozporzaqdzenia Ministra Finansdw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpicezen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujgca m.in.:

o sprawozdania [inansowe jednostek objetych konsolidacja,
o ustalenie wylqczen.

III.  Metoda konsolidacji

g

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostkq dominujacq jest Mennica Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21
poslugiwano si¢ metoda pelng.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszezegolnych pozycji bilansow, rachunkdw zyskow
i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korckty i wylgczenia
konsolidacyjne.

IV.  Wylgezenia wzajemnych rozrachunkow

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkow wewnatrz Grapy Kapitalowej na
kwote:

-naleznosci - 16 979 tys. zlotych

- zobowigzan - 16 983 tys. zlotych.
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Grupa Kapitalowa, w ktorej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
z siedziba w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

Réznica w kwocie 4 tys. zlotych jest nieistotna i wynika z faktu ujecia w réznych okresach faktur
dotyczacych wzajemnych transakcji.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiqg rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

V. Wylgcezenia obrotéw wewnetrznych

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomigdzy Spdlka
dominujgca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy 322 511 tysigey zlotych
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materialow 269 819 tysiecy ztotych
Koszty sprzedazy 43 008 tysigey zlotych
Koszty ogdlnego zarzgdu 6 959 tysigey ztotych

Ponadto dokonano pozostalych eliminacji konsolidacyjnych pozostalych przychodéw operacyjnych
w kwocie 219 tysigey zlotych i pozostalych kosztdw operacyjnych w kwocie 3 577 tysigey zlotych;
dokonano tez eliminacji konsolidacyjnych kosztéw finansowych na kwote 11 tysigcy zlotych.

Dane, stanowiace podstawe do wylgezen, uzyskano z ksiqg rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy nie wystapila sprzedaz calosci badz czgsci udzialow (akeji) w jednostkach
zaleznych.

Dokonano wylaezenia udzialow w Grupie na kwote 376 631 tysigey zlotych.

W roku obrotowym zmienil si¢ sklad Grupy Kapitalowej. Nie ulegl zmianie stopien zaleznosci
jednostek podporzadkowanych od jednostki dominujgce;.

Dnia 31 maja 2012 roku Mennica Polska S.A. nabyla 100% akcji w Spodlce Trinity Limited
Partnership Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia (SPV 3) spdlka komandytowo-akeyjna.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonalo zmiany statutu Spélki i nazwy na : Mennica Polska
Spolka Akeyjna Tower Spotka Komandytowo-Akeyjna,

VII. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanic z przeplywadw pienigznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo powiazane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat,

Zostal on sporzadzony poprzez:

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 17



Grupa Kapitalowa, w ktdrej jednostkq dominujqeq jest Mennica Polska S.A.,
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Pereca 21

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2012 roku do 31.12.2012 roku

B sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywow pienigznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metodq pelng i Spolki dominujgcej,

m  dokonanic korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylaczeniu wszelkich przeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

IX.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sq zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgledniajq informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.

X, Zgodno§¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzqdu jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz jednostka dominujgca i jednostki zalezne przestrzegaly przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany kluczowy biegly rewident potwierdzaja, iz
sq uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostkq dominujacq
Jest Mennica Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami  rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
i zatwierdzonymi przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 1.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.o0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok.5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjq 3704

Kluczowy biegly rewident:

Wiceprezes Zarzadu
Barbara Migterska - Dragan Bozena l/’jlp'lowska -Krawezyk

sseseneranenanreenentenegiVertenenacersnsasensens Sransannanrennenndepbuantincnannennancannanaraantanteneannen

Biegly Rewident ' /Biegly Rewident
Nr 2581 Nr 11702
W imieniu
Misters Audytor Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2013 roku.
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