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Mennica Polska S.A.
Opinia niezaleinego bieglego rewidenta 2 badania sprawozdania finansowego
za okres 0d 01.01.2010r. do 31.12.2010 1.

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO

Mennica Polska S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Mennica Polska S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Mennica Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Pereca 21, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziefi 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale whasnym, sprawozdanie z przeplywoOw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku oraz noty do sprawozdania finansowego.

Za przediozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzgd Spdiki. Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spoélki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosécei (Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosei”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenic pisemnej
opinii wraz z raporfem o tym, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityks)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansows, jak tez wynik
finansowy badanej Spélki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigee podstawe jego sporzadzenia sg
prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliéiny stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoéci,
2} Krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnoséé, pozwalajagcg na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoltke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw
i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
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Mennica Polska S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2010 . do 31.12.2010 1.
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku, - - :
b) zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi  w  formie  rozporzadzen  Komisji  Europejskiej,
a w zakresie nicuregulowanyin w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawcezych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
c) jest zgodne z wplywajacymi na fre$§¢ sprawozdania finansowego pizepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoétki.

Sprawozdanie z dziatalnodci Spolki sporzadzone przez Zarzad Mennica Polska S.A. uwzglednia
informacje, o kidrych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowodei i w rozporzgdzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa paiistwa niebgdgcego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33,
p0z.259), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spblka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Ewa Kornalewicz Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11194 Nr 2581

W imieniu
Misters Audytor Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2011 roku.
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku
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Mennica Polska S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1,01, 2010 roku do 31.12.2010 roku

Czesé ogdlna raportu

I.  Informacje wst¢pne

1. Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 29 czerwea 2010 roku
zawartej pomigdzy Mennica Polska S.A. a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczgey sig
w Warszawie, przy ul. Stepiniskiej 22/30. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr V/154/2010 z dnia 10 maja 2010 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2010,

2. Misters Audytor Sp. z o.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku, ktore po
stronie aktywdw i pasywdw wykazuje kwote 477 114 tys. zlotych;

2) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku wykazujgce zysk netto w kwocie 14 301 tys. zt oraz catkowity dochdd ogolem w
kwocie 64 061 tys. zlotych;

3} sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku, wykazujace zmniejszenie srodkow pienigznych o kwotg 19 514 tys. zlotych;

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku wykazujgce zmniejszenie kapitahi wiasnego o kwotg 21 922 tys. zfotych;

5) noty do sprawozdania finansowego, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne noty wyjasniajace.

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od | stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodei Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2010 roku,

4, W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spétki ztozyl w dniu 21 kwietnia 2011 o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnodei
izgodnodci z zastosowanymi zasadami (polityks) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie =zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajgcych w spos6b znaczqcy na wielkosé danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacie,
wyjaénienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb weryfikacji przediozonego sprawozdania
finansowego.

7. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badane]j Spétki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Szczegdlowos$é przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Ewa Kornalewicz, biegly rewident nr
ewidencyjny 11194 przy udziale asystentdw Anety Palozynskiej oraz Dominiki Adwent. Badanie
wykonano w siedzibie Spalki, tj. w Warszawie, przy ul. Pereca 21 w dniach od 14 marca do 21
kwietnia 2011 roku, z przerwami.

8. Nierozlaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za okres konczacy
si¢ w dniu 31 grudnia 2010 roku.

Misters Audytor Sp. z 0.0, 3
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Mennica Polska S, 4.
Rapaort z badania sprawoezdania finansowego
za okres obratowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

II. Podstawowe informacje o dzialalnoei Spolki

1. Mennica Polska S.A., zwana dalej Spdtkg, prowadzi swojg dzialalnodé w oparciu o Statut Spokki
oraz Kodeks Spélek Handlowych. Siedziba Spolki miesci sig w Warszawie, przy ul. Pereca 21.

2. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notariainego, w Kancelarii Notarialnej Pawel
Btaszezyk w Warszawie, w dniu 10 lutego 1994 roku (rep. A nr 2061/94),

Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 11.06.2001 roku, Spéika zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000019196, Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 22.11.2010 roku (odpis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
01.03.2011r.)

3. Spolka posiada nadany jej w dniu 20.04.1994 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 527-00-23-255 oraz numer identyfikacyjny w systemic REGON: 010635937.

4, W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spélki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskigj
Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowal:

Produkcja monet i medali

Produkcja wyrobéw pozostata, gdzie indziej nie skiasyfikowana

Produkcja pozostatych wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana
Produkgja metali szlachetnych

Produkeja artykutéw jubilerskich i podobnych

Ustugi teleinformatyczne

5. Kapital podstawowy Spolki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wynosii 59 138
tys. zlotych i dzielil si¢ na 5913 770 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Na dzien
bilansowy warto$¢ kapitalu wiasnego wynosifa 398 856 tys. zlofych.

6. Wedhg stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku wéréd udziatowedw Spélki znajdowal sig:

Posiadacz Ilos¢é Wartosc akeji w Procent
alicji tys. z1 posiadanych

glosow

Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami 2.698.508 26 985 45,63 %

zalezanymi

ING OFE 383.000 383 6,48%

Amplico OFE 366.449 6 744 6,20 %

OFE PZU Zlota Jesien 353.842 35384 5,98 %

7. Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Misters Audytor Sp. z o.0. 4
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku w sklad Zarzgdu wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data
powolania
Steckiewicz Tadeusz - Prezes Zarzadu 24,06.2003 r.
Sissons Barbara - Czlonek Zarzadu 20.04.2005r.
Kula Leszek - Czionek Zarzadu 20.04,2005 r.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku w sktad Rady Nadzorczej wehodzili:

Nazwisko i imig Funkeja Data Data
powolania odwolania

Jakubas Zbigniew - Przewodniczgcy Rady Nadzoreze] 24.06.2003 1,

Sendecki Piotr - Zast¢pca Przewodniczacego Rady 02.06.2006 1,

Nadzorczej

Malicki Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej 02.06,2006r. 30.08.2010
Felbur Marek - Czlonek Rady Nadzorczej 02.06.2006 1.

Mikolajezak Krzysztof - Czonek Rady Nadzorczej 02.06.2006r. 28.06.2010
Grzybowski Witold - Czlonek Rady Nadzorczej 16.08.2008 r.  28.06.2010
Pawel Brukszo Czionek Rady Nadzorczej 28.06.2010 .,

Piotr Golgbiowski Czlonek Rady Nadzorczej 28.06.2010r. 30.08.2010
Mirostaw Panek Czlonek Rady Nadzorczej 30.08.2010 1.

Na dziei zakonczenia badania w sklad Rady Nadzorczej wehodzili:

Nazwisko i imi¢

Funkcja

Jakubas Zbigniew
Sendecki Piotr

Felbur Marek

Pawel Brukszo
Mirostaw Panek

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

31.12.2010 roku wynosit 391 oséb.

11. W badanym okresie w Spoélce nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne,

W skiad Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. wchodzg ponadto:

Spélka Kraj 31122010
Mennica Invest Sp. z 0.0. Polska 100 %
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. Polska 100 %

Mennica-Metale Szlachetne S.A. Polska 100 %

Skarbiee Mennicy Polskiej S.A. Polska 100 %

MENNICA FIZ Akiywéw Niepublicznych Polska 100 %

10. Przecigtne zatrudnienie w Spdlce w 2010 roku wyniosio 387 etatéw. Stan zatrudnienia na

12. Badana Spétka jest jednostka dominujgcg Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A.

Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Mennica Polska 8.4,
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 rolu

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63.
Sprawozdanie to uzyskato opinig bez zastrzezen.

2. Dziatalnosé Spotki w 2009 roku zamknela sig zyskiem netio w kwocie 95 817 tys. zlotych,

3. W dniu 28 czerwca 2010 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki uchwalg nr S
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2009 rok a uchwalg nr 6 zdecydowalo przeznaczyc
wypracowany zysk netto w caltosei na kapital zapasowy,

4. Sprawozdanic finansowe za rok obrotowy 2009 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dnin 02 lipca 2010 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim
B nr 1651 poz. 9000 z dnia 10 wrzednia 2010 roku.

5. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2009 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2010.

Misters Audytor Sp. z o.0. 6
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Mennica Polska S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy ad 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

o

Wi I_ flac

Rentowno$é dzialalnodci podstawowej

wynik na sprzedaZy x 100%

przychody ze sprzedazy produkidw

%

7.39%

12,64%

10,94%

Rentownoéé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan akiywow

%

2,95%

20,74%

17,17%

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitah: wlasnego

%

3,49%

25,51%

21,32%

Rentownodé netio sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialéw

%

2,08%

10,09%

9,45%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materialéw

%

2,66%

12,54%

11,51%

Szybkos¢ obrotu naleZzno$ci

$redni stan naleznoéei z tytulu dostaw i ustug x
360 dni

przychody ze sprzedazy produkidw, towardw i
materialdw

dni

24

20

18

Szybko$¢ obrofu zapaséw

$redni stan zapasdw x 360 dni

koszt sprzedanych produkidw, towardw i
materialow

dni

45

41

43

Szybkosé obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytuwlu dostaw  usfug x
360 dni

koszt sprzedanych produktow, towardw i
materialdw

dni

32

25

26

| FINANSOWANIE.

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogoélen x 100%

aktywa % 16,40% 14, 47% 23,55%
Wshkaznil zadluzenia diugoferminowego
zobowigzania dlugoterminowe x 100%
akiywa % 2,75% 0,95% 0,86%
Wskaiznik zadluzenia kapitalu wlasnego
zobowigzania ogdlem x 100%
kapital wlasny % 19,62% 16,92% 30,80%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego
kapitalu wlasnego
zohowigzania diugoterminowe x 100%
kapital wiasny % 3,30% 1,12% 1,13%
Misters Audytor Sp. z 0.0 10
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawezdania finansowego
za okres obrofowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wskaznik pokryecia majgtku trwalego
kapitalem wlasnym

kapital wiasny x 100%
aktywa trwale % 115,95% 133,64% 130,47%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego
kapitalem sfalym

(kapital wiasny + zobowigzania dlugoterminowe)
x 100%

% 116,79%

C | WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINAI

Plynno$é 1
aktywa obrotowe ogélem
zobowigzania krétkoterminowe 2,04 2,66 1,82
Plynnosé 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 0,80 1,61 0,68

Plynnosé 11

akiywa obrotowe - zapasy - naleznodci
zobowigzania krétkoterminowe 0,27 0,56 0,21

tys.
Aktywa bieZgce netto zl 68 009,6 110 618,5 30 8919

Wskaznik zysku na jedng akeje

zysk netto
ilod¢ emitowanych akeji 7} 242 14,58 i3

Warto§é ksiggowa aktywéw netto na jedng
akeje

kapital wiasny
ilodé emitowanych akcji zi 07,45 64,04 50,29

Interpretacja kluczowych wskaznikéw

Wskazniki rentownosci

W roku 2010 nastgpito zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy o 27,42% oraz zysku netto o 85,70%,
co spowodowalo znaczne pogorszenie wskaznikéw rentownosci., Wskaznik rentownodci dzialalnosci
podstawowej spadl z 12,64% w 2009 roku do 7,39% w 2010 roku. Wskaznik rentownosci majatku w
2010 roku wyni6st 2,95% (w por6éwnaniu do 20,74 % w 2009 roku). Wskaznik rentownoscei kapitatu
wlhasnego zmniejszyl si¢ 0 22 punktéw procentowych i wynidst w 2010 roku 3,49%.

Wskazniki rotacji

W roku badanym dredni okres odzyskiwania naleznosci wynosit 24 dai i byl dluzszy o 4 dni w
stosunku do roku poprzedniego. Cykl rotacji zobowigzai wzrdst w poréwaaniu do 2009 roku o 7 dni i
wyni6st 32 dni. Na uwagg zastuguje pozytywna relacja pomiedzy wskaznikiem rotacji naleznoscei i
wskaznikiem rotacji zobowigzan, ktéra oznacza szybszy splyw naleznodci wobec regulowania
zobowigzan i potwierdza efektywne wykorzystywanie przez Spoétke kredytu kupieckiego. Wskaznik
rotacji zapasdw pozostat na podobnym poziomie w stosunku do roku 2009 i wyni6sl 45 dni,

Misters Audvtor Sp. z o.0. 11
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obratowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Wskazniki zadluZzenia

W 2010 roku zobowigzania diugoterminowe wzrosly o 179,89%, a zobowigzania krétkoterminowe
zmniejszyly si¢ o 2,07%. Wskazniki zadiuZenia dlugoterminowego oraz wskazniki zadtuzenia ogolem
w biczgeym okresie ulegly zwigkszeniu, i tak:
s wskaznik zadluzenia wzrésl z 14,47 % w 2009 roku do 16,40 % w 2010 roku,
o wskaznik zadluzenia dlugoterminowego wzrdst z 0,95% w 2009 roku do 2,75%,
o wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitahy wlasnego wzrost do 3,30% z 1,12% w roku
2009.

Wskazniki ptynnosci
Wskazniki plynnogei utrzymuja si¢ nadal na wysokim poziomie, w roku badanym wykazaly jednak

warto$ei nizsze niz na koniec roku poprzedniego. Wskaznik plynnosci biezacej wynosit w 2010 roku
2,04 wskaznik plynnosci szybkiej 0,80, za$ wskaznik plynnosci natychmiastowej 0,27,

Misters Audytor Sp. z 0.0, 12
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Mennica Polska S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
zq okres obrotowy od 1.01 2010 roku do 31.12.2010 roku

Czesé szezegdlowa raportu

L Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowoSci i powigzanego z nim systemu konfroli
wewnetrznej

System ksiegowoscei

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizednia 1994 1. (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 r,, nr 152, poz. 1223 z poézniejszymi zmianami) Spolka posiada aktualng dokumentacje
opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly wprowadzone Uchwala nr
IV/272/2005 Zarzadu Spoiki z dnia 21.09.2005 roku. Jako obowigzujace w Spélce od dnia 1 stycznia
2008 roku przyjeto zasady rachunkowosci, wynikajgce z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéei Finansowej.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spoiki, za pomoca systemu SAP R3,

Dokumentacja  informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia  wymogi ustawy
o rachunkowoéci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosdci dzialania systemu ksiggowodci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnoscei:

- prawidlowoéé dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$é i cigglodé stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$é stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacji,

- sprawno$é dziatania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polgezeniu z rezultatami badania wiarygodnodci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania  finansowego,  stwierdzono, Ze  system  ksiggowodci i dzialajgcy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uznac za prawidlowy, spelniajgey wymogi
art, 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na femat
fimkcjonowania tych systemow,

Kontrola wewne¢trzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych pracownikdw
Spéiki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiggach rachunkowych Spétki,
po uprzednim parafowanin ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg merytoryczng i formalno-
rachunkows.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglgd stosowanego przez Spotke
systemu  kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznodci, Zastosowane procedury nie wykazaly
nieprawidlowosei lub istotinych stabosei w funkcjonowaniu tego systemu.

Misters Audytor Sp. £ o.0. 13
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Mennica Polska S.A.
Raport 2z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spdlka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci) przeprowadzila
inwentaryzacje aktywow i pasywdw zgodnie z Zarzgdzeniem Dyrektora Naczelnego Mennicy Polskiej
S.A. z dnia 8 wrzesnia 2010 oraz rozliczyla i ujela w ksiegach wyniki tej inwentaryzacji.

Drogg spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikow majatku:

. Sprzet komputerowy zlokalizowany poza siedzibg Spotki na dzieit 31.10.2010 1.

. Sprzet fabryczny PNM, oprzyrzadowanie i narzgdzia na dziefi 31,10.2010 r.

. zapasy na dzien 31.12.2010 1.

. $rodki pienigzne w kasie na dziefi 31.12.2010r.
Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédlowymi uzgodniono stan:

. sradki pieni¢zne na rachunkach bankowych na dziefi 31.12.2010 r.

. naleznosei i zobowigzania na dzien 31.12.2010 r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan
pozostatych pozycji aktywdw i pasywow na dzien 31.12.2010 roku.

I1. Informacje o niektérych istotnych poezycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe akiywa irwale — w kwocie 113 227 tys. zlotych stanowig 23,73 % sumy bilansowej.
W roku 2010 warto$é netto rzeczowego majgtku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
zwiekszeniu o 17,84%, z czego gléwng pozycje stanowig srodki trwate w budowie.

Nieruchomosei inwestyeyjne - w kwocie 64 206 tysigoy zlotych stanowig 13,46% sumy bilansowej.
Nieruchomodci inwestycyjne obejmujg obiekty przeznaczone pod wynajem powierzehni uzytkowej
oraz nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe - w kwocie 161 386 tysigey zlotych stanowia 33,83 % sumy
bilansowej. Pozycja ta obgjmuje:

- udzialy i akeje w jednostkach zaleznych o lgcznej wartodei 16 099 tys. zl

- udzialy i akcje w pozostalych jednostkach o {gcznej wartosci 82 038 tys. zl

- certyfikaty inwestycyjne o warto$ci 63 249 tys. zl.

W roku 2010 warto$¢ udzialéw i akeji w jednostkach zaleznych nie ulegla zmianie w poréwnaniu do
roku 2009.

Naleznosci krotkoterminowe (nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego oraz naleznosci
handlowe i pozostale)— w kwocie 34 475 zlotych stanowig 7,23% sumy bilansowe;j i s nizsze o 50,37
% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gléwnie naleznodci z tytulu dostaw i ushig, ktérych
wartos$é nefto na dzient bilansowy wyniosta 27 851 tys. zlotych.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 65 114 tys. zlotych stanowig 13,6 % sumy bilansowej.
Najwigkszg pozycjg sg zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 54 134 tys. zlotych, ktére do
dnia badania zostaly uregulowane w 75,86 %. Zobowigzania przeterminowane nie wystepujg.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zmnigjszylty
sic 0 27,42% i osiagnely kwote 689 108 tys. zlotych. Spolka uzyskuje przychody gldwnie z tytulu
sprzedazy monet 1 biletow magnetycznych. Przychody te stanowia okolo 64,52% przychoddw ze
sprzedazy. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z
zachowaniem zasady memoriahs i wspéimiernosci.

Misters Audytor Sp. z o.0. 14
b ittt



Menniea Polska S.4.

Raport z badania sprawozdania finansowego

za ckres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Koszty finansowe — w stosunku do roku poprzedniego wzrosly o 1575,67% i wyniosly 41 159 tys. zl,

Na kwote tg glowny wplyw miala sprzedaz akcji RUCH S.A,, na ktorych to transakejach spotka
poniosia strate w wysokodci 35.909 tys. zi

III, Zobowigzania warunkowe i hipoteki

- Umowa poteezenia z dnia 23 stycznia 2009 roku, zawarta pomigdzy Deutsche Bank Polska
S.A. a Mennicg Polska S.A. - przedmiotem Umowy porgczenia jest zabezpieczenie wszelkich
wierzytelnosci Banku z tytulu podpisania przez Deutsche Bank Polska S.A. i spdlke zalezng
od Mennicy Polskiej S.A. — Skarbiec Mennicy Polskicj S.A. - Umowy kredytowej z dnia 23
stycznia 2009 roku. Poreczenie zostalo udzielone na kwot¢ do 3.000.000 PLN do dnia
22.02.2010 roku wigcznie. Aneks do Umowy porgezenia z dnia 20.01.2010 roku podwyzZszyt
kwote porgczenia do 7.000.000,00 zt oraz wydluzyl termin porgezenia do dnia 21.02.2011
roku (wigcznie). Aneksem nr 4 z dnia 19.01.2011 r. przedluzono czas porgezenia do dnia
25.01.2012 roku.

- Zastaw na nicktérych aktywach Spélki - w dniu 29 marca 2010 roku wplyngto do Spéiki
postanowienic Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w  Warszawie, Wydzial X1
Gospodarczy- Rejestru Zastawdw, o ustanowieniu na aktywach Spotki znacznej wartodei na
rzecz Powszechna Kasa Oszozednosdci Bank Polski Spolka Akeyjna z siedziba w Warszawie, 1
Regionalny Oddzial Korporacyjuny w Warszawie, Il Centrum Korporacyjne w Warszawic
(,,PKO BP SA™), zastawu rejestrowego na posiadanych akcjach Zaktadéw Azotowych Pulawy
SA 7z siedziba w Pulawach, w ilodci 594 504 szt., stanowigeych 3,11 % kapitatu zakladowego
Zakladéw Azotowych Pulawy SA, o lgcznej wartosci nominalnej 5.945.040,00 PLN
(,,Akcje™), do najwyiszej sumy zabezpieczenia w kwocie 283.805.203,23 PLN (,Zastaw
Rejestrowy”). Zastaw Rejestrowy zostal ustanowiony w zwigzku 7 postanowienianti umowy
kredytu inwestycyjnego w walucie polskiej zawartej pomigdzy Spdlkg, a PKO BP SA, na
podstawie zawartej pomigdzy Spolka, a PKO BP SA umowy zastawu, o ktérych Spélka
informowata w Raporcie Biezgcym nr 7/2010 z dnia 26.02.2010 roku.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Informacje dotyczgce zdarzen majacych miejsce po dacie bilansu:

- dnia 1 marca 2011 roku zostala zawigzana spétka pod firma Mennica Polska spétka akcyjna
sp6lka komandytowo-akeyjna, Zatozycielami spétki s3: Mennica Polska S.A. oraz MENNICA
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych. Kapital zakladowy wynosi
50.000 zt i dzieli si¢ na 50.000 akeji imiennych serii A z czego | akcj¢ objgla Mennica Polska
S.A. a 49999 akcji objat  fundusz MENNICA FIZAN. Mennica Polska S.A. jest
Komplementariuszem spotki. Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejesttu Sadowego pod
numerem KRS: 0000381022 dnia 17.03.2011 roku.

- dnia 22 marca 2011 roku odbyfo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki,
na ktorym:

a) dokonato podziatu (splitu) akeji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej akeji z 10 zi
na 1 zl oraz zwigkszenia liczby akeji tworzgcych kapitat zakladowy Spotki z 5.913.770
akcji do 59.137.700 akeji (uchwala nr 3),

b) wyrazono zgode na nabycie przez Spétke od jednego lub kilku akcjonariuszy nie wigcej niz
360.250 akeji wiasnych w celu umorzenia, za ceng nie wyzszg niz 120 zlotych za akcjg a w
przypadku nabycia po wejéciu w zycie zmian Statutu zgodnie z uchwala nr 3 nie wigeej niz
3.602.500 akeji wlasnych za ceng nie wyzsza niz 12 zlotych za jedng akeje (uchwala nr 4).

Po dacie bilansu nie wystgpily istotne zdarzenia wymagajgce dokonania korekt sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 15
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1,01.2010 roku do 31.12.2010 roku

Y. Noty do sprawozdania finansowego

Noty do splawozdama ﬁnansowego plaWIdiowo opisujg poszczegoine pozyqe sprawozdania
finansowego oraz ujawniajg propozycje podzialu zysku netto wypracowanego w okresie od
1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie 7 dzialalnosei Spotki za okres od
01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
wart, 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartodciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanic ze znian w kapitale wlasnym

Sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktdre wystapily
w kapitale wiasnym Spétki za rok obrotowy od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 21 922 tys. zlotych.

VIIL Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigziych za okres od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku zostalo
sporzagdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidiowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
Spotki. Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwotg 19 514 tysigey
zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym, Sg one zgodne ze standardami rachunkowodci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktorg Spétka stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spolka dokonata prawidlowej prezentacji poszezegéluych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztdéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkic pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

Misters Audytor Sp. z o.0. 16

é_g»«,{-: e



Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2010 roku do 31.12.2010 roku

XI. Zgodno§é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne os’iviadczeixié, W ktéryin Zarzad stwierdzil,
iz Spotka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spdtki Mennica Polska S.A.,

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r,

W imieniu Misters Audytor Spétka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Ewa Kornalewicz Barbara Misterska - Dragan

’
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11194 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2011 roku,
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