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Mennica Polska S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Mennica Polska S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Mennica Polska S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Mennica Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pereca 21, na ktére sklada sie:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 491 966 tys. zlotych;

(slownie:  czterysta dziewigédziesigt jeden miliondw dziewigéset szesédziesiql szesé tys.
zlotych)

2) sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujgce calkowite dochody ogdlem w kwocie 123 210 tys. zlotych;

(slownie: sto dwadzieScia trzy miliony dwiescie dziesigé tys. zlotych),
oraz zysk netto w kwocie 95 817 tys. zlotych;
(stownie: dziewigédziesigt pigé milionow osiemset siedemnascie tys. zlotych)

3) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, wykazujace zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwote 17 180 tys.
zlotych;

(stownie: siedemnascie milionéw sto osiemdziesigt tys. zlotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujagce wzrost kapitatu wiasnego
o kwote 90 360 tys. zlotych;

(slownie: dziewigédziesigt milionéw trzysta szesédziesigt tys. zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

2) Krajowych standardéw rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w i zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie




Mennica Polska S.A.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci

i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw

i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zaréwno dane liczbowe,
jak i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spoélki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad Mennica Polska S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz.259), a zawarte w nim
informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.o.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Marlena Kostecka Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident Biegly Rewident

Nr 11822 Nr 2581
W imieniu

Misters Audytor Spélka z o.0.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2010 roku.
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupetniajgey opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Czesé ogolna raportu

I.  Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 20.05.2009 roku, zawartej
pomiedzy Mennica Polska S.A. a firmg Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczgcg si¢ w Warszawie,
przy ul. Stepifiskiej 22/30. Powyzszg umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr
V/115/2009 z dnia 27.04.2009 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2009.

2. Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg lzbg Bieglych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31 grudnia 2009 roku, ktére po
stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje sume 491 966 tys. zlotych;

(slownie: czterysta dziewigédziesigt jeden milionow dziewigéset szesédziesigt szesSc tys.
zlotych)

2) sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujace calkowite dochody ogélem w kwocie 123 210 tys. ztotych;

(stownie: sto dwadzieScia trzy miliony dwiescie dziesigé tys. zlotych),
oraz zysk netto w kwocie 95 817 tys. zlotych;
(slownie: dziewigédziesigt pigé miliondw osiemset siedemnascie tys. zlotych)

3) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, wykazujace zwigkszenie $rodkow pienigznych o kwotg 17 180 tys.
zlotych;

(slownie: siedemnascie milionéw sto osiemdziesigt tys. ztotych);

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego
o kwote 90 360 tys. zlotych;

(stownie: dziewigcdziesigt miliondw trzysta szesédziesigi tys. zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacje¢ finansowo-ksiegowa za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnodci Spolki za rok
obrotowy 20009.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

5. Zarzad Spotki ztozyl w dniu 26 kwietnia 2010 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosdci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposéb znaczaey na wielkos$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

6. W trakcie badania jednostka udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego sprawozdania
finansowego.

7. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegélowos¢ przeprowadzonego badania

Misters Audytor Sp. z o.0. 3




Mennica Polska S.4.

Raport uzupelniajgey opinie z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie badajgcego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

7. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Marlena Kostecka, biegly rewident
nr ew. 11822 wraz z zespolem. Badanie wykonano w siedzibie Spolki, tj. w Warszawie, przy ul.
Pereca 21, w okresie od 23.03.20010 do 26.04.2010 roku ( z przerwami).

8. Nierozigczng czeécig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
konczacy si¢ w dniu 31 grudnia 2009 roku.

II. Podstawowe informacje o dzialalnosci Spélki

1. Mennica Polska S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swojg dzialalno$é w oparciu o Statut Spoétki
oraz Kodeks Spolek Handlowych. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Pereca 21.

2. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, w Kancelarii Notarialnej Pawel
Blaszczyk w Warszawie, w dniu 10 lutego 1994 roku (rep. A nr 2061/94).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego z dnia 11.06.2001 roku, Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000019196, Ostatniego aktualnego wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 25.11.2009 roku (odpis z Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
04.03.2010r.)

3. Spolka posiada nadany jej w dniu 20.04.1994 roku numer identyfikacji podatkowe;j
NIP: 527-00-23-255 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 010635937.

4. W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnodci) obejmowal:

- (32.11.Z) Produkcja monet i medali

- (32.99.Z) Produkcja wyrobdw pozostala, gdzie indziej nie sklasyfikowana

- (25.99.Z) Produkcja pozostalych wyrobow metalowych, gdzie indzigj nie
sklasyfikowana

- (24. 41.Z) Produkcja metali szlachetnych

- (32.12.7) Produkcja artykutow jubilerskich i podobnych

- (20.13.Z) Produkcja pozostalych podstawowych chemikaliow organicznych i
nieorganicznych

- (68.10.Z) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek

- (68.20.Z) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

- (61.20.Z) Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej , z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarne;

- (61.90.Z) Dzialalno$¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji.

5. Kapital podstawowy Spélki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 65 701 250,00
zlotych i dzielil sig na 6 570 125 akeji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Na dzien bilansowy
warto$¢ kapitatu wlasnego wynosila 420 778 tys. zlotych.

W dniu 31.12.2009 roku akcje Spoétki byly objgte w sposdb nastepujacy:

Misters Audytor Sp. z o.o. 4
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupelniajqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za okves obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Posiadacz Tlo&é Wartos¢ akeji w Procent
akeji tys. zl posiadanych

glosow

Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami 2 780 754 27 808 42,32%

zaleznymi

Skarb Panstwa 2079115 20 791 31,64%

Bank Gospodarstwa Krajowego 674 401 6 744 10,26%

Pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej

5% akeji 1 035 855 10 358 15,76%

6. Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

7. W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data
powolania
Steckiewicz Tadeusz - Prezes Zarzadu 24.06.2003 1.
Sissons Barbara - Czlonek Zarzadu 20.04.2005 r.
Kula Leszek - Czlonek Zarzadu 20.04.2005 r.

Do dnia zakoriczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

8. Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2009 roku przedstawial sig nastgpujgco:

Nazwisko i imig Funkcja Data
powolania
Jakubas Zbigniew - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.06.2003 r.
Sendecki Piotr - Zastepca Przewodniczacego Rady 02.06.2006 r.
Nadzorczej

Malicki Krzysztof - Sekretarz Rady Nadzorczej 02.06.2006 1.
Felbur Marek . Czlonek Rady Nadzorczej 02.06.2006 r.
Mikotajczak Krzysztof - Czlonek Rady Nadzorczej 02.06.2006 1.
Grzybowski Witold - Czlonek Rady Nadzorczej 16.08.2008 r.

Do dnia zakonczenia badania skiad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

9. Przecietne zatrudnienie w Spolce w roku 2009 wyniosto 387 etatéw. Stan zatrudnienia na
31.12.2009 roku wynosit 389 oso6b.

10. W badanym okresie w Spélce nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne z zakresu
podatkowego.

11. Badana Spoélka jest jednostka dominujagcg Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. W sklad
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S.A. wchodzg ponadto:

- ,,Mennica Invest” Sp. z o.0.

- Mennica Ochrona Sp. z 0.0.
~MENNICA-METALE SZLACHETNE” S.A.
- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 5




Mennica Polska S.4.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

I1I.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63.
Sprawozdanie to uzyskalo opini¢ bez zastrzezen.

Dzialalno$é¢ Spolki w 2008 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 74 225 tys. zlotych.

W dniu 18.05.2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalg nr3
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2008 rok, a uchwalg nr 4 zdecydowalo o podziale
wypracowanego zysku netto (w kwocie 74 225 184,59 zlotych) w nastepujacy sposob: kwote
32 850 625,00 =zt przeznaczono na wyplatg dywidendy akcjonariuszom, pozostala kwote
41 374 559,59 zt przeznaczono na kapital zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XVI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 02.06.2009 roku
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1308 poz. 7440 z dnia 6.08.2009 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2008 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 20009.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2009 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkdw Zarzadu Spolki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnosé za prawidlowo$¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 6
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupetniajqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2009

2008

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é dzialalno$ci podstawowej

zysk brutto sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw

%

15,49%

13,77%

Rentownos$¢ majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

§redni stan aktywow

%

20,74%

16,65%

Rentowno$é kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

Yo

25,51%

21,32%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw i
materialow

%

10,09%

9,45%

Rentowno$¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialow

%

12,54%

11,51%

Szybko$¢ obrotu naleznoScei

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i
materialow

dni

20

18

Szybko$¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw x 365 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

dni

42

43

Szybko$¢ obrotu zobowiazan

éredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 365 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéw

dni

25

26

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowiazania ogolem x 100%

aktywa

%o

14,47%

23,55%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

%

0,84%

0,86%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdlem x 100%

kapital wlasny

%

16,92%

30,80%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapitat wlasny

%

1,12%

1,13%

Misters Audytor Sp. z o.0.
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Mennica Polska S.4.
Raport uzupetniajqcy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem

wlasnym
kapital wilasny x 100%

aktywa trwale % 133,64% 130,47%
Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem
stalym

(kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe) x
100%

aktywa trwale % 135,13% 131,94%

Plynno$é I
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe 2,66 1,82

Plynnosé 11

aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 1,61 0,68

Plynno$é 111
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krétkoterminowe 0,56 0,21
Aktywa biezgce netto tys. zl 110 618,51 80 891,90

D | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO
Wskaznik zysku na jedng akcje
zysk netto

ilo$¢ emitowanych akcji zl 14,58 11,30

Wartos$¢ ksiegowa aktywow netto na jedng akcje
kapitat wlasny
ilos¢ emitowanych akcji zt 64,04 50,29

Interpretacja kluczowych wskaznikéw

Wskazniki rentownosci

W roku 2009 nastgpilo zwickszenie przychodow ze sprzedazy o 20,92% oraz zysku netto o 29,09%,
co spowodowalo poprawe wskaznikdw rentownosci. Najwiekszy wzrost dotyczy wskaznika kapitaldw
wlasnych, ktéry w badanym roku osiagngl wartos¢ 25,51%. Wskaznik rentownosci dzialalnosci
podstawowej wzrost z 13,77% w 2008 roku do 15,49% w 2009 roku.

Wskazniki rotacji

W roku badanym $redni okres odzyskiwania naleznosci wynosit 20 dni i byl dluzszy o 2 dni w
stosunku do roku poprzedniego. Cykl rotacji zobowigzan utrzymal si¢ na podobnym poziomie w
odniesieniu do roku ubieglego i wynosit 25 dni. Na uwagg zastuguje pozytywna relacja pomigdzy
wskaznikiem rotacji naleznosci i wskaznikiem rotacji zobowigzaf, ktéra oznacza szybszy splyw
naleznoéci wobec regulowania zobowigzan i potwierdza efektywne wykorzystywanie przez Spolke
kredytu kupieckiego. Wskaznik rotacji zapaséw pozostal na podobnym poziomie w stosunku do roku
2008 i wyniost prawie 42 dni.

Misters Audytor Sp. z o.o. 12




Mennica Polska S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Wskazniki zadluzenia

Wszystkie wskazniki zadluzenia ulegly poprawie, na co gléwny wplyw mial znaczny spadek
zobowiazan ogdlem o 35% w stosunku do roku 2008. Stopa zadluzenia ogdlem zmniejszyla si¢ o
9,08% i na koniec 2009 roku osiggneta wartos$¢ 14,47%.

Wskazniki plynnosci
Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie nadal na wysokim poziomie, a w roku badanym wykazaly wartosci

wyzsze niz na koniec roku poprzedniego. Wskaznik plynnosci biezacej wynosil w 2009 roku 2,66,
wskaznik plynnosci szybkiej 1,61, zas wskaznik plynnosci natychmiastowej 0,56.

Misters Audytor Sp. z o.0. 13




Mennica Polska S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Czesé szezegolowa raportu

L Prawidlowo$§¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) Spélka posiada aktualng dokumentacjg
opisujacg przyjete zasady (politykg) rachunkowosci. Zasady te zostaly wprowadzone Uchwalg nr
IV/272/2005 Zarzadu Spélki z dnia 21.09.2005 roku. Jako obowigzujace w Spélce od dnia 1 stycznia
2008 roku przyjeto zasady rachunkowosci, wynikajgce z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki, za pomocg systemu SAP R3.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczego6lnosci:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglo$é stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomocg komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawno$¢ dziatania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnodci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania  finansowego,  stwierdzono, Ze  system  ksiggowosci i  dzialajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajgcy wymogi
art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywang przez upowaznionych pracownikow
Spolki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) s3 ujmowane w ksiggach rachunkowych Spolki,
po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrol¢ merytoryczng i formalno-
rachunkowsa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez Spoétke
systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie wykazaly
nieprawidlowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spoélka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci) przeprowadzita

inwentaryzacje¢ aktywow i pasywow zgodnie z Zarzadzeniem Dyrektora Naczelnego Mennicy Polskiej
S.A. z dnia 9.10.2009 roku oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki tej inwentaryzacji.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 14




Mennica Polska S.4.
Raport uzupetniajqey opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych skladnikow majatku:

o srodki trwale na dziefi 31.10.2009 r.

o zapasow materialow podstawowych na dzien 31.12.2009 r,

o $rodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2009 r.
Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zroédfowymi uzgodniono stan:

° srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2009 1.

o naleznoéci i zobowigzan na dzien 31.12.2009 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono stan
pozostatych pozycji aktywoéw i pasywow na dzier 31.12.2009 roku.

. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 96 086 tys. ztotych stanowig 19,5 % sumy bilansowej. W roku
2009 wartoéé netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
zwiekszeniu o 32,56 % gléwnie na skutek przyjecia do uzytkowania kilkudziesigciu automatéw do
dotadowywania biletow ZTM.

Nieruchomogei inwestyeyjne - w kwocie 66 539 tysigcy zlotych stanowig 13,5% sumy bilansowe;j.
Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja obiekty przeznaczone pod wynajem powierzchni uzytkowej
oraz nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. W badanym roku nastapilo zwigkszenie
wartodci brutto nieruchomoscei inwestycyjnych o kwote 329 tys. zl dotyczaca modernizacji wezla
lacznoscei dla budynku ,, Aurum”.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe - w kwocie 143 410 tysigey zlotych stanowig 29,2% sumy
bilansowej. Pozycja ta obejmuje:

- udzialy i akcje w jednostkach zaleznych o facznej wartosci 16 099 tys. zt

- udzialy i akcje w pozostalych jednostkach o lacznej wartosci 127 010 tys. zi

- certyfikaty inwestycyjne o wartosci 301 tys. zi.

W roku 2009 wartoéé udzialdw 1 akeji w jednostkach zaleznych zwigkszyla si¢ o 4 600 tys. zt w
poréwnaniu do roku 2008 w wyniku podwyzszenia kapitalu akcyjnego Skarbiec Mennicy Polskigj
S.A. Wszystkie akcje w podwyzszonym kapitale zostaly objete za gotéwke przez Mennica Polska S.A.

Warto$é 127 010 tys. zt dotyczaca udzialéw i akcji obejmuje:

- akcje Pulawy S.A. w wysokosci 76 062 tys. zl,

- akeje RUCH S.A. w wysokosci 50 948 tys. zl,

- udzialy w A. Zaklady Wiokien. Chem. WISTOM w wysokosci 0,00 zL. ( warto$¢ brutto 10 tys. zt
odpis aktualizujacy 10 tys. zl).

Akcje w RUCH S.A. oraz Pulawy S.A. dotyczg spolek notowanych na gieldzie i zakwalifikowane na
dziefi 31.12.2009 r. jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy i zostaly wycenione w wartosci
godziwej uwzgledniajacej ich wartoéé rynkows na dzien 31 .12.2009 1.

Pozycja ta obejmuje rowniez pozyczki udzielone na rzecz ,Mennica Invest’ Sp. z 0.0. w laczne]
wysokosci 898 tys. zt, ktére w caloci zostaty objete odpisem aktualizujgeym.

Naleznosci krétkoterminowe (naleznoSci z tytulu podatku dochodowego oraz naleinosci
handlowe i pozostale)— w kwocie 69 470 tys. zlotych stanowig 14,12 % sumy bilansowe;j i s3 wyzsze
0 50 % w stosunku do roku poprzedniego. Sa to gléwnie naleznosci z tytulu dostaw i uslug, ktorych

Misters Audytor Sp. z o0.0. 15




Mennica Polska S.A.
Raport uzupetniajqey opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

warto$¢ netto na dzien bilansowy wyniosla 62 465 tys. zlotych. Na dzien inwentaryzacji saldo
naleznosci zostato potwierdzone przez kontrahentow w 92 %.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 66 492 tys. zlotych stanowig 11,9 % sumy bilansowe;j.
Najwigksza pozycja sa zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 54 981 tys. zlotych, ktére do
dnia badania zostaly uregulowane w 86 %. Zobowigzania przeterminowane nie wyst¢puja.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyly sie
020,92 % iosiggnely kwotg 949 448 tys. zlotych. Spolka uzyskuje przychody gléwnie z tytuhu
sprzedazy monet i biletow magnetycznych. Przychody te stanowia okolo 61 % przychodow ze
sprzedazy. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujgte w ksiggach rachunkowych z
zachowaniem zasady memorialtu i wspdimiernosci.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Umowa poreczenia z dnia 23 stycznia 2009 roku, zawarta pomiedzy Deutsche Bank Polska S.A. a
Mennicg Polska S.A. Przedmiotem Umowy porg¢czenia jest zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosei
Banku z tytulu podpisania przez Deutsche Bank Polska S.A. i spolke zalezna od Mennicy Polskiej
S.A. — Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. - Umowy kredytowej z dnia 23 stycznia 2009 roku. Poreczenie
zostalo udzielone na kwotg do 3.000.000 PLN do dnia 22.02.2010 roku wlacznie. Aneks do Umowy
porgczenia z dnia 20.01.2010 roku podwyzszyt kwote poreczenia do 7.000.000,00 zt oraz wydluzyl
termin porgczenia do dnia 21.02.2011 roku (wlgcznie).

Zastaw na niektérych aktywach Spétki - w dniu 29 marca 2010 roku wplynelo do Spoiki
postanowienie Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Wydzial XI Gospodarczy-
Rejestru Zastawdw, o ustanowieniu na aktywach Spotki znacznej wartosci na rzecz Powszechna Kasa
Oszczednosei Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, I Regionalny Oddziat
Korporacyjny w Warszawie, 1l Centrum Korporacyjne w Warszawie (,,PKO BP SA”), zastawu
rejestrowego na posiadanych akcjach Zakladow Azotowych Pulawy SA z siedzibg w Pulawach, w
ilosci 594 504 szt., stanowigcych 3,11 % kapitalu zakladowego Zakladéw Azotowych Pulawy SA, o
Iacznej wartosci nominalnej 5.945.040,00 PLN (,Akcje”), do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
kwocie 283.805.203,23 PLN (,,Zastaw Rejestrowy™).

Zastaw Rejestrowy zostal ustanowiony w zwigzku z postanowieniami umowy kredytu inwestycyjnego
w walucie polskiej zawartej pomigdzy Spétka, a PKO BP SA, na podstawie zawartej pomi¢dzy
Spotka, a PKO BP SA umowy zastawu, o ktérych Spotka informowala w Raporcie Biezacym nr
7/2010 z dnia 26.02.2010 roku.

Na dzien bilansowy 31.12.2009 roku warto$¢ ewidencyjna Akcji podlegajacych zastawowi
rejestrowemu w ksiggach Spdlki wynosi46.371.312 PLN.

IV.  Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystgpily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisujg poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniajg propozycj¢ podzialu zysku netto wypracowanego w okresie od 1.01.2009
roku do 31.12.2009 roku.
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VI.  Sprawozdanie z dzialalno$ci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki za okres od
01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia okreslone
w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z
danymi pochodzgcymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapily
w kapitale wlasnym Spotki za rok obrotowy od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku. Zestawienie to
wykazuje zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 90 360 tys. ztotych.

VIII. Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku zostalo
sporzgdzone zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, s3 prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami Spétki.
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwotg 17 180 tys. zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu finansowym.
Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktérg Spotka
stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszezeg6lnych skladnikéw aktywéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajagcymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XI.  Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadezenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz s uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki Mennica Polska S.A.
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewident6w i zatwierdzonymi przez
Komisjg Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Spétka z o.o.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzgdu
Marlena Kostecka Barbara Misterska - Dragan

Ohiq i @

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11822 Nr 2581
W imieniu

Misters Audytor Spoltka z o.o.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2010 roku.
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