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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.4.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu
Mennica Polska S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Mennica Polska S.A.., w ktorej jednostka dominujgcg jest Mennica Polska S.A., z
siedzibg w Warszawie , ul. Pereca 21, na ktdre sklada sig:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sumeg 521 505 tys. zlotych;
(slownie: pigéset dwadziescia milionow piecset piec tys. zlotych)

2) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowite dochody ogoélem w kwocie 126 671 tys.
zlotych,

(slownie: sto dwadziescia szes¢ milionow szescset siedemdziesigt jeden tys. zlotych)
w tym zysk netto w wysokos$ci 99 278 tys. zi.
(slownie: dziewigédziesigt dziewigé milionow dwiescie siedemdziesigt osiem tys. zlotych)

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zwigkszenie srodkéw pienigznych o kwote
20 423 tys. zlotych;

(slownie: dwadziescia milionow czterysta dwadziescia trzy tys. zlotych);

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitalu
wlasnego o kwote 93 821 tys. zlotych;

(slownie: dziewigcédziesigt trzy miliony osiemset dwadziescia jeden tys. zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie skonsolidowane zawiera dane jednostki objetej konsolidacja metoda pelng oraz dane
jednostek objetych konsolidacja metoda praw wlasnosci.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za rzetelno$¢ i jasnos¢ skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego, sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoscei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowoscei (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow
papieréw wartosciowych.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej
jednostki.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami)

2) Krajowych standardoéw rewizji finansowej ustanowionych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw i zatwierdzonych przez Komisje Nadzoru Audytowego.
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Grupa Kapitafowa Mennica Polska S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajgca na wyrazenie opinii o nim.

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym jak i calo$ciows oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowe] badanej Grupy Kapitalowej Mennicy Polskiej S.A. na dzien 31 grudnia 2009
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowos$ci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

¢) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie Zarzgdu jednostki dominujgcej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Mennicy Polskiej
S.A. uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci i w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sa zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spoélka z o.o.
Warszawa, ul. Stepiniska 22/30

Podmiot wpisany na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycija 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Marlena Kostecka Barbara Misteﬁ’}ska - Dragan
i A
| U.,\’
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11822 Nr 2581
w imieniu

Misters Audytor Spoélka z o.0.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2010 roku.
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport uzupetniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 rvoku do 31.12.2009 roku

Czesé ogolna raportu

L.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 22.05.2009 roku, zawartej
pomigdzy Mennica Polska S.A. a firmg Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczgcg si¢ w Warszawie,
przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr
V/115/2009 z dnia 27.04.2009 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego Spdlki za rok 2009.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009
roku, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 521 505 tys. zlotych;
(slownie: pigéset dwadziescia miliondw pigéset pieé tys. zlotych)

2)  skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowite dochody ogoélem w kwocie 126 671 tys.
zlotych;

(stownie: sto dwadziescia szes¢ milionow szeséset siedemdziesiqt jeden tys. zlotych)

3) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, wykazujace zwigkszenie srodkow pienigznych o kwote
20 423 tys. zlotych;

(stownie: dwadziescia miliondw czterysta dwadziescia trzy tys. zlotych),

4) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujgce wzrost kapitalu
wlasnego o kwote 93 821 tys. zlotych;

(slownie: dziewigédziesigt trzy miliony osiemset dwadziescia jeden tys. zlotych),

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zalaczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoéci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2009,

Zarzad Spoélki zlozyl w dniu 26 kwietnia 2010 roku o$wiadezenie o kompletnosci, rzetelnosci
izgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Nierozlgczng czgécia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2009 roku.

Misters Audytor Sp. z o.0. 2




Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01,.2009 roku do 31.12.2009 roku

11.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujgca
Spolka dziata pod firma Mennica Polska S.A. Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Pereca 21.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Pawlem
Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie w dniu 10 lutego 1994 roku.
(rep. A nr 2061/94).

Spolka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spolek prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem KRS 0000019196 Spolka
dziala na podstawie ustawy — Kodeks Spolek Handlowych.

Podmioty wchodzgce w sklad Grupy Kapitalowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- Mennica Polska S.A. - jednostka dominujaca
- ,Mennica Invest™ Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica Ochrona Sp. z 0.0. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,

- ,,MENNICA-METALE SZLACHETNE” S.A. - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,

- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A - jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spolki tworzace Grupg
Kapitatowa.

Przedmiot dzialalnosci Grupy Kapitatowe;

Przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

- produkcja monet i medali,

- produkcja wyrobow pozostala,

- produkcja wyrobow metalowych pozostala,

- produkeja metali szlachetnych,

- produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych,

- wykonywanie robdt ogolnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkow,

- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosdci na wlasny rachunek,

- wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

- sprzedaz doladowan pre-paid telefonii komérkowej GSM

b) Gléwnym przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych sa:

,,Mennica Invest” Sp. z 0.0.

- Wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw(45.21 A),
- Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek(70.20 Z),

- Administrowanie i zarzgdzanie nieruchomos$ciami (70.32 A),

- Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (70.11 Z),

- Doradztwo dotyczace prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania (74.14 A),

- Promocja i reklama (74.40 7),

Misters Audytor Sp. z o.o0. 3




Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport uzupelniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

- Posrednictwo w handlu krajowym i zagranicznym towarami réznego rodzaju (51.19 Z).

Mennica Ochrona Sp. z 0.0.:

- Dzialalnos¢ dochodzeniowo-detektywistyczna (74,60,7),

- Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (45,31,B),

- Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowana (80,42,2),

- Dzialalnos¢ agentdéw specjalizujgcych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towaréw, gdzie indziej niesklasyfikowana (51,18,Z),

- Sprzatanie i czyszczenie obiektow (74,70,7),

- Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi (60,24,B).

»MENNICA-METALE SZLACHETNE” S.A.

- produkcja metali szlachetnych (27,41,7),

- produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawezych
nawigacyjnych i pozostalego przeznaczenia, z wylaczeniem sprzetu do sterowania
procesami przemyslowymi (33,20),

- produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych (28,75,B),

- przetwarzanie odpadow metalowych, wylaczajge ztom (37,10,2),

- produkcja wyrobéw chemicznych pozostalych, gdzie indziej niesklasyfikowana
(24,66,72),

- produkcja wyrobdw z drutu (28,73,7).

Skarbiec Mennicy Polskiej S.A,
- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

- pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows, straganami i
targowiskami,

5. Kapital podstawowy jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 wynosil
65 701 250 zlotych i dzielit si¢ na 6 570 125 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W roku
obrotowym nie nastgpily zmiany w kapitale podstawowym Spétki.

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

7. W roku 2009 w sktad Zarzadu jednostki dominujgcej wehodzili:

Funkcja Nazwisko i imig Data powolania
Prezes Zarzadu - Tadeusz Steckiewicz 24.06.2003
Czlonek Zarzadu - Leszek Kula 20.04.2005
Czlonek Zarzadu - Barbara Sissons 20.04.2005

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie uleglt zmianie.

8. Skiad Rady Nadzorczej Spotki w 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwisko i imig Funkcja Data
powolania
Jakubas Zbigniew - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.06.2003 r.

Misters Audytor Sp. z o.0. 4
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I11.

Sendecki Piotr Zastgpca Przewodniczacego Rady 02.06.2006 r.
Nadzorczej

Malicki Krzysztof Sekretarz Rady Nadzorczej 02.06.2006 r.

Felbur Marek Czlonek Rady Nadzorczej 02.06.2006 r.

Mikolajczak Krzysztof - Czlonek Rady Nadzorczej 02.06.2006 .

Grzybowski Witold Czionek Rady Nadzorczej 16.08.2008 r.

Do dnia zakonczenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie

Pozostale informacje

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej w 2008 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 69 727 tysiecy
zlotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zbadane przez podmiot
uprawniony Misters Audytor Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63
i uzyskalo opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajagce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok
odbylo si¢ w dniu 18 maja 2009 roku ( uchwala nr 5§ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
Mennica Polska S.A.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2008 zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym w dniu 02.06.2009 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1308 z dnia
6.08.2009 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2008 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia roku
20009.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2009 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityksg)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy badanej Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki
Dominujacej. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu
Spoélki. Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$¢ za prawidlowos$é sporzadzenia
przedlozonego do badania sprawozdania finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich cztonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.

Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Jednostka dominujgca Biegly rewident
Marlena Kostecka
Mennica Polska S.A. Biegly rewident
Nr 11822

Opinia bez zastrzezen
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Jednostka zalezna

Biegly rewident

»Mennica Invest” Sp. z 0.0.

Marlena Kostecka
Biegly rewident
Nr 11822

uchwala nie zostala podjeta.

istnieje duza niepewno$¢ kontynuacji dzialalnosci.”

Opinia z zastrzezeniem zawiera informacje nastepujacej tresei:

»Kapitaly wlasne Spolki wykazuja na dzien 31.12.2009 r. warto$¢ ujemng w kwocie 3 819
tysigcy zlotych. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spélek Handlowych, Zarzad obowigzany jest
zwola¢ Zgromadzenie Wspoélnikow w celu powzigcia uchwaly dotyczgcej dalszego istnienia
Spélki. Do dnia wydania opinii Zarzad nie zwolal Zgromadzenia Wspolnikéw i stosowna

Ponadto przeciwko Spoélce toczy sie wiele spraw sadowych, dla ktérych wartosé sporu
oszacowano na kwote 3302 tysiccy zlotych. W przypadku niekorzystnego ich zakonczenia
Spolka bedzie musiata zaplaci¢ wymieniong kwotg wraz z odsetkami. Uwzgledniajac powyzsze

Jednostka zalezna Biegly rewident
Marlena Kostecka
Mennica Ochrona Sp. z o.0. Biegly rewident
Nr 11822
Opinia bez zastrzezen
Jednostka zalezna Biegly rewident
»MENNICA-METALE Marlena Kostecka
SZLACHETNE” S.A.” Biegly rewident
Nr 11822

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna

Biegly rewident

Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.

Marlena Kostecka
Biegly rewident
Nr 11822

Opinia bez zastrzezen
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.

Raport uzupeliajqey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Wybrane wskazniki finansowe

2008 2009

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé dzialalnoSci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw

% 13,17% 16,78%

Rentownos$é majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywow

% 14,81% 20,33%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

% 19,67% 26,03%

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialéw

% 7,95% 9,55%

Rentownosé brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i
materialéw

% 9,79% 11,87%

Szybko$¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i
materialow

dni 19 18

Szybko$é obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produktdéw, towardw i materialéow

dni 29 47

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

éredni stan zobowiazan z tytulu dostaw i uslug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéow

dni 13 24

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogélem x 100%

aktywa

% 26,50% 17,87%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

% 0,92% 1,00%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowiazania ogotem x 100%

kapital wiasny

% 36,06% 21,76%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

% 1,25% 1,21%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym

Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
Raport uzupeliajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

kapital wiasny x 100%

aktywa trwale % 132,59% 138,13%
Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
stalym
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x
100%
aktywa trwale % 134,25% 139,80%
Plynnoé¢ 1

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krétkoterminowe 1,74 2.40

Plynnosé 11

aktywa obrotowe — zapasy

zobowigzania krétkoterminowe 0,65 1,31
Plynnos$é 111
aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci
zobowigzania krétkoterminowe 0,23 0,53

Interpretacja kluczowych wskaznikow

Wskazniki rentownoS$ci

W badanym roku wynik finansowy netto oraz przychody Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A.
wzrosty w poréwnaniu do roku 2008 odpowiednio o 43% i 18,57%. Z uwagi na powyzsze w roku
2009 wzrosty wszystkie wskazniki rentownos$ci. Rentowno$¢ dzialalnosci podstawowej wzrosla 0 3,61
punktu procentowego w stosunku do roku 2008 i uksztaltowala si¢ na poziomie 16,78%. Rentowno$¢
majgtku oraz rentowno$¢ kapitalu wiasnego wyniosta odpowiednio 20,33% i 26,03%.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami wyniost w 2009 roku 18 dni. Wskaznik szybkosci obrotu
zapasami wydtuzyl si¢ o 18 dni w poréwnaniu do roku 2008 i wyniést 47 dni. Wskaznik rotacji
zobowigzan wydluzyt sie w stosunku do roku ubieglego 11 dni i wyniost w badanym roku 24 dni.
Wskazniki zadluzenia

Wskaznik zadluzenia ogélem zmniejszy! si¢ o 8,63% w stosunku do roku ubieglego i na koniec 2009
roku osiggngl poziom 17,87%, na co gléwny wplyw miato obnizenie wartosci zobowigzan o 23% w
stosunku do roku 2008.

Wskazniki plynnosci

W badanym roku wszystkie wskazniki plynnosci poprawily si¢ w poréwnaniu do roku 2008.

Wskaznik plynnosci biezgcej wynosit w 2009 roku 2,40, wskaznik plynnosci szybkiej 1,31, za$
wskaznik ptynnosci natychmiastowej 0,53.

Misters Audytor Sp. z o.o. 12




Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport uzupelniajgey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

Czesé szezegblowa raportu
L. Ksiegi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednostkg dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadaja aktualng dokumentacje opisujgea przyjete w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

1L Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcezosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
2009 r., nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw warto$ciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowaii gieldowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 8
sierpnia 2008 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdai finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2008 r., nr 162,
poz. 1004), obejmujgca m.in.:

o sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
e ustalenie wylaczen.

III. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Mennica Polska
S.A. poshugiwano si¢ metoda pelna.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszezegdlnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskow
i strat jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowar, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylgczenia
konsolidacyjne.

IV.  Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote 8 198 tysigcy zlotych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Misters Audytor Sp. z 0.0. 13




Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

V. Wylaczenia obrotéw wewngtrznych

Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomigdzy Spolka
dominujgca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy 52 218 tysigcy zlotych
Koszty sprzedanych produktow, towardéw i materialow 50 125 tysigey zlotych
Koszty ogdlnego zarzadu 2 185 tysigey zlotych
Koszty sprzedazy 29 tysiecy zlotych

Ponadto dokonano pozostalych eliminacji konsolidacyjnych pozostatych przychodéw operacyjnych
w kwocie 144 tysi¢cy zlotych i pozostalych kosztow operacyjnych w kwocie 23 tysigey zlotych;
dokonano tez eliminacji konsolidacyjnych przychodéw finansowych na kwotg 41 tysigcy zlotych
i kosztéw finansowych na kwote 41 tysiecy zlotych.

Dane, stanowigce podstawg do wylgezen, uzyskano z ksigg rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Pozostale wylgczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy nie wystapila sprzedaz calosci badz czesci udzialéw (akcji) w jednostkach
zaleznych.

Dokonano wylaczenia udzialéw w Grupie na kwotg 16 099 tysigey ztotych.
W roku obrotowym nie zmienil si¢ sklad Grupy Kapitalowej i stopien zaleznosci jednostek

podporzadkowanych od jednostki dominujace;j.

VII. Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajagcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujgca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
okre$lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sa prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Zostal on sporzadzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdania z przeplywdw pienieznych jednostek zaleznych,
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, metodg peing i Spotki dominujacej,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wylgczeniu wszelkich przeplywow
pienieznych migdzy jednostkami obj¢tymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Misters Audytor Sp. z o.0. 14




Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
Raport uzupelniajqey opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2009 roku do 31.12.2009 roku

IX.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sporzadzonym przez

Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym i uwzgledniaja informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
i w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazanych przez emitentdw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.
259), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Spolka z o.o.

Warszawa, ul. Stgpinska 22/30
Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63

Kluezowy biegly rewident:

Marlena Kostecka

...... sasnsnnestrdea¥iessnseisaernessssnaneresnns

Biegly Rewident
Nr 11822

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2010 roku.

Prezes Zarzadu
Barbara Misterska - Dragan
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Biegly Rewident
Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Spélka z o.o.
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