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Mennica Polska S.A.
Raport uzupeiajcy opink z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@0a&I

Czes¢ ogdlna raportu

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostatlo przeprowadzone na podstamowy z dnia 4 lipca 2008 roku,
zawarte] pomgdzy Mennig Polsky S.A. a firna Misters Audytor Sp. z 0.0., miesacz Si¢

w Warszawie, przy ul. 8pinskiej 22/30. Powssz umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr V/86/2008 z dnia 23 czerwca 2008 rakgprawie wyboru biegtego rewidenta
przeprowadzaprego badanie sprawozdania finansowego Spoétki z2008.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzprzez Krajow Izbe Biegtych
Rewidentow list podmiotow uprawnionych do badania sprawaziileansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto spramgzfiaansowe obejmage:

1) bilans sporzdzony na dzié 31 grudnia 2008 roku, ktoéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugn432 201tys. ztotych;

(stownie: czterysta trzydzi@ dwa miliony dwigcie jeden tys. ztotych)

2) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stigg2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazupcy zysk netto w kwoci@4 225tys. ztotych;

(stownie: siedemdziegicztery miliony dwigcie dwadzigcia piec tys. ztotych)

3) rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku dayBidnia
2008 roku, wykazuicy zmniejszeniesrodkéw pienéznych o kwog 49.354tys. zilotych;
(stownie: czterdziei dziewed miliondw trzysta picdziesit cztery tys. ztotych);

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykarej zmniejszenie kapitatu wtasnego o kgvot
35 347tys. ziotych;

(stownie: trzydziéci pie¢ miliondw trzysta czterdziei siedem tys. ztotych);

5) noty do sprawozdania finansowego.

oraz kstgi rachunkowe i dokumentacfinansowo-ksigowa za okres od 1 stycznia 2008roku
do 31 grudnia 2008roku, na podstawie ktérych spralanie to sporgizono.

Do sprawozdania finansowego az#ono sprawozdanie Zau z dziatalnéci Spotki za rok
obrotowy 2008.

Zgodnie z uchwat nr 1 podgta w dniu 15 lutego 2008 roku przez Nadzwyczajne Waln
Zgromadzenie Akcjonariuszy, Mennica Polska S. A.dmih 1 stycznia 2005 roku spedza
sprawozdania finansowe zgodnie z c¢hlynarodowymi Standardami Rachunkdeip
Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawctoFinansowej oraz zwranymi z nimi
interpretacjami Komisji Europejskiej.

. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceryg kschunkowych, w aspekcie

przestrzegania przepiséw prawnych oraz prawidtovgtgsowania zasad rachunkaweio

Zarzad Spotki zieyt w dniu 2 marca 2009 rokuswiadczenie o kompletdoi, rzetelndci

i prawidtowasci sprawozdania finansowego przedinego do badania oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakaczenia badania zdarze wpltywajpcych w sposob znagzy na wielké¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udgstita wskazane przez bieglego rewidenta dane, rimdoje,
wyjasnienia i éwiadczenia, niezftine dla potrzeb weryfikacji przedionego sprawozdania
finansowego.
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupeiajcy opink z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@0a&I

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezata od badanej Spétki a zakres planowanych i wykgetan
prac nie zostat wzaden sposOb ograniczony. Szczegolw@rzeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze spdeoneji przechowywanej w siedzibie bagago
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitestyda Strg, biegly rewident
nr ew. 3875/5030. Badanie wykonano w siedzibie 8pt w Warszawie, przy ul. Pereca 21,
w okresie od 10 lutego do 27 lutego 2009 roku.

Nierozhczm czescia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowétksza rok obrotowy
konczacy sk w dniu 31 grudnia 2008roku.

Podstawowe informacje o dziatalnéci Spoiki

Mennica Polska S.A., zwana dalej Spotiprowadzi swegj dziatalnég¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spétki rdesic w Warszawie, przy ul. Pereca 21.

Akt zatazycielski Spotki sporgdzono w formie aktu notarialnego, przed NotariusZeawtem
Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawiey dniu 10 lutego 1994 roku
(rep. A nr 2061/94).

Postanowieniem g8lu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xl Wydzial Gatpezy Krajowego
Rejestru §dowego z dnia 11.06.2001 roku, Spétka zostata wpisdo Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000019196. Ostatniego aktualnedpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 4.12.2008 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu 20.04.1994 rokumetu identyfikacji podatkowej
NIP: 527-00-23-255 oraz numer identyfikacyjny wteysie REGON: 010635937.

W badanym okresie, przedmiot dziatalcioSpotki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalngci) obejmowat:

- 36.21.Z Produkeg monet i medali,

- 36.63.Z Produkejwyrobow pozostat gdzie indziej nie sklasyfikowan

- 28.75.Z Produkej wyrobéw metalowych pozostgt

- 27.41.Z Produke metali szlachetnych,

- 36.22.Z Produkcg artykutow jubilerskich i podobnych, gdzie indzieg
sklasyfikowamn

- 45.21.Z Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych g@inych z wznoszeniem
budynkéw

- 70.11.Z Zagospodarowanie i sprzed#ruchomeci na wiasny rachunek,

- 70.20.Z Wynajem nieruchorda na wtasny rachunek,

5. Kapitat podstawowy Spoétki wedtug stanu na dzi81 grudnia 2008 roku wynosit

65 701 250 zlotych i dzielit sina 6 570 125 akcji o wakci nominalnej 10 zt kada. Na dzié
bilansowy warté¢ kapitatu wtasnego wynosita 330.418.216,65 ztotych
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupeiajcy opink z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@0a&I

10.

11.

W dniu 31.12.2008 roku akcje Spotki byly etg w sposdb nagbujacy:

Posiadacz llos¢ Wartos¢ akceji Procent

akcji wtys. zt  posiadanych

glosow

Skarb Pastwa 2079 115 20 791 31,64%
Zbigniew Jakubas wraz ze Spotkami: Multico

Sp. z 0.0. i Multico -Press Sp. z o.0. 3398 047 33980 51,72%

Bank Gospodarstwa Krajowego 674 401 6 744 10,26%

Pozostali akcjonariusze posiaaaj ponizej 5%
akcji 418 562 4 186 6,38%
6 570 125 65 701 100,00 %

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudniaB2tiku w sktad Zargdu wchodzili:
Nazwisko i img Funkcja Data

powotania

Steckiewicz Tadeusz - Prezes Zdiz 24.06.2003 r.
Kula Leszek - Czlonek Zaamn 20.04.2005 r.
Sissons Barbara - Czlonek zdrr 20.04.2005 .

Do dnia zakéaczenia badania sktad Zadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki w 2008roku przedsthsiganastpujaco:
Nazwisko i img Funkcja Data

powotania

Jakubas Zbigniew Przewodnicy Rady Nadzorczej 24.06.2003r.
Sendecki Piotr Zagpca Przewodniczego Rady Nadzorczej 02.06.2006 r.
Malicki Krzysztof Sekretarz Rady Nadzorczej 02.08&r.
Witold Grzybowski Czlonek Rady Nadzorczej 16.008r.
Felbur Marek Czionek Rady Nadzorczej 02.06.2006 r
Mikotajczak Krzysztof - Czionek Rady Nadzorczej 02.06.2006 r.

W trakcie 2008 roku , w dniu 17.03.2008 roku zisstadwotana z Rady Nadzorczej Pani Ewa
Sibrecht- Qka , Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 28.11.200W.rok

Do dnia zakéaczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegtzimia

Przecétne zatrudnienie w Spoétce w roku 2008 wyniosto 86dtatéw. Stan zatrudnienia na
31.12.2008 roku wynosit 367 0so6b.

W badanym okresie w Spoice nie byly przeprowadxamérole zewntrzne.

Badana Spoétka jest jednostklominupca Grupy Kapitatowej Mennica Polska S.A. W sktad
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S.A. wchagmonadto:

- Mennica Invest Sp. z 0.0. — jednostkazadeod Mennica Polska S.A.,

- Mennica-Metale Szlachetne S.A. — jednogtdazna od Mennica Polska S.A.,
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za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@0a&I

- Mennica Ochrona Sp. z o.0. — jednostkazzedledd Mennica Polska S.A
- Mennica-Metale S.A) — jednostka zalea od Mennica Polska S.A

*) jednostka zalena pdgrednio

Mennica Polska S.A. posiada 100% udziatow we wgmysiSpotkach zaleych.

Pozostate informacje

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zosrit@dane przez podmiot uprawniony

System Rewident Sp. z 0.0. z siedziy Warszawie, wpisany na kstKIBR pod nr 1253.
Sprawozdanie to uzyskato opiriez zastrzeen.

. Dziatalng¢ Spotki w 2007 roku zamktta sie zyskiem netto w kwocie 53 856.865,50 ziotych.

. W dniu 16 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgroreaée Akcjonariuszy Spotki uchwat

nr 3 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 20&7arev dniu 29 maja 2008 roku uchwadr 4
zdecydowalo o podziale wypracowanego zysku nettok@ocie 53.856.865,50 ziotych) w
nastpujacy sposob: - 26.280.500,00 zt na wyptatywidendy dla akcjonariuszy Spotki oraz
27.576.365,50 zt na kapitat zapasowy Spaoiki.

. W roku 2005 Spétka zmienita sposdb prezentacjispraania finansowego, zostato ono

sporadzone zgodnie z zasadami MSSF/MSR. Ze edigha potrzed poréwnywalngéci danych,
poszczegllne pozycje sprawozdania finansowego @4 &1k zostaly zaprezentowane rovinieg
zasad MSR/MSSF.

. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zogtalmne w Sdzie Rejonowym

w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rgje S)dowego w dniu 23.06.2008roku
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1172 p@6%z dnia 27 sierpnia 2008roku.

. Bilans zamkngcia za rok obrotowy 2007 zostat wprowadzony dmdgiako bilans otwarcia

roku 2008.

. Celem badania sprawozdania finansowego za 2008 brdl wyrazenie pisemnej opinii

uzupetnionej o raport o tym, czy sprawozdanie fawave jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuagjmajtkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej Spétki.

. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przezsugel cztonkéw Zargdu Spéiki. Oznacza

to, ze Zarad przyjt odpowiedzialné¢ za prawidtowé¢ sporadzenia przedizonego do badania
sprawozdania finansowego.
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupeiajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@1k

Czes¢é analityczna raportu

l. Analiza finansowa Spofki

Ogéblna analiza sprawozdania finansowego

BILANS
AKTYWA 31.12.2008 %6 sumy 31.12.2007 b sumy
bilansowej bilansowej
A. Aktywa trwate
I Wartasci niematerialne i prawne 2 680 822,74 0,8 3306 575,91 0,7
1. Rzeczowe aktywa trwate 72 487 254,16 16,7 57 228 139,58 12,5
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,0 0,00 0,0
IV. Inwestycje diugoterminowe 164 793 390,34 38,0 215882 410,32 47,0
V.  Diugoterminowe rozliczenia rdzyokresowe 13 296 706,00 3,1 3 502 380,00 0,8
253 258 173,24 58,6 279 919 505,81 61,0
B. Aktywa obrotowe
I Zapasy 112 555 610,17 26,0 70 281 828,96 15,3
II.  Naleznosci krétkoterminowe 46 181 516,22 10,7 39 460 660,00 8,6
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 20 205 321,39 4,7 69 558 569,44 15,1
IV. Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 0,00 0,0 0,00 0,0
178 942 447,78 41,4 179 301 058,40 39,0
SUMA AKTYWOW 432 200 621,02 100,0 459 220 564,21 100,0
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupeiajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@1k

PASYWA 31.12.2008 b;)l/; r?gg?/alej 31.12.2007 b;)l/; r?gg?/alej
A. Kapitat wiasny
l. Kapitat podstawowy 65 701 250,00 15,2 65 701 250,00 14,2
I Udzialy (akcje) wiasne (wiellkéd ujemna) 0,00 0,0 0,00 0,0
lll. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 046 750,00 3,3 14 046 750,00 3,1
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny MSR -38 428 784, -8,9 44 862 745,29 9,8
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 222 163 233,67 51,4 194 586 868,17 42,4
VI.  Zyski zatrzymane razem 66 935 734,84 15,5 46 567 415,75 10,1
IX. Odpisy z zysku w agu roku obrotowego 0 0,0 0,0
330 418 216,65 76,5 365 765 029,21 79,6
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowizania
l. Rezerwy na zobowkania 7 496 967,59 1,7 17 206 022,92 3,8
II.  Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,0 0,00 0,0
lll.  Zobowigzania krétkoterminowe 94 285 436,78 21,8 76 249 512,08 16,6
IV. Rozliczenia midzyokresowe 0,00 0,0 0,00 0,0
101 782 404,37 23,5 93 455 535,00 20,4
SUMA PASYWOW 432 200 621,02 100,0 459 220 564,21 100,0
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupeiajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@1k

KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1.01.2008 - 31.12.2008  Dynamika 2008/2007 1.01.2007 - 31.12.2007

A. Przychody ze sprzeday towaréw i produktow
-od jednostek powranych

6 295 719,5(

4115697,11

l. Przychody ze sprzedaproduktow 281 168 663,7 152,94% 183 841 532,64
Il. Przychody ze sprze#atowaréw i materiatow 504 020 145,4! 157,09% 320 840 113,03
785 188 809,2( 155,58% 504 681 645,67
B. Koszty sprzedanych towar6w i produktéw
-od jednostek powranych 4 331 933,01 148,32% 2 920 666,70
l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 182 453 961,6: 147,66% 123 564 725,06
Il. Wartasé sprzedanych towarow i materiatow 494 629 180,2¢ 157,14% 314 772 796,46
677 083 141,8¢ 154,47% 438 337 521,52
C. Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy 108 105 667,3: 162,95% 66 344 124,15
D. Koszty sprzeday 0,00 - 0,00
E. Koszty ogélnego zaradu 22 169 093,1¢ 118,01% 18 785 718,02
F. Zysk/Strata na sprzeday 85 936 574,1¢ 180,70% 47 558 406,13
G. Pozostate przychody operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 0,00 - 0,00
1. Dotacje 0,00 - 0,00
M. Pozostate przychody operacyjne 6 853 582,12 177,92% 3 851 975,69
6 853 582,1: 177,92% 3851 975,69
H. Pozostate koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 45 675,55 14,12% 323 536,64
I. Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych 2 335533,3¢ 167,83% 1391 616,58
M. Pozostate koszty operacyjne 5 771 450,61 366,09% 1576 510,78
8 152 659,52 247,68% 3 291 664,00

Misters Audytor Sp. z 0.0.



Raport uzupeiajcy oping z badania sprawozdania finansowego

Mennica Polska S.A.

za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@1k

I Zysk/Strata na dziatalndsci operacyjnej

J. Przychody finansowe

I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powkanych

Il. Odsetki uzyskane, w tym:
- od jednostek powkanych

M. Zysk ze zbycia inwestycji

V. Aktualizacja wartéci inwestycji

V. Inne

K. Koszty finansowe
I Odsetki do zaptacenia
- od jednostek powranych
I. Strata ze zbycia inwestycji
11 Aktualizacja wartéci inwestycji

V. Pozostate
L. Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej
M. Zyski nadzwyczajne
N. Straty nadzwyczajne

0. Zysk/Strata brutto
P. Podatek dochodowy
R. Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku

R. Zysk/Strata netto

84 637 496, 7¢

7 911 566,1¢
4 239 314,2¢
1745 660,87
53 601,04
0,00

54 760,66
957 940,8C

10 669 928,5:

322 793,1C
0,00

4572 296,21
26 848,8C
28 613,57

4 950 551,6¢

90 356 873,5¢

0,00

0,00

90 356 873,5¢

16 131 689,0(

0,00

74 225 184,5¢

175,89%

377,69%

48,62%

0,75%

31,01%
58,36%

1747,73%

17,71%
3,63%
516,27%

138,07%

138,07%

139,23%

137,82%

48 118 717,82

2094 697,10
0,00

3 590 453,50
244 422,82

2172 229,65

7 336 052,08

3089 621,67

18 283 054,00

18 469,30
0,00

0,00

151 568,15
788 860,87

958 898,32

65 442 873,50

0,00

0,00

65 442 873,50

11 586 008,00

0,00

53 856 865,50

Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Raport uzupeiajcy opink z badania sprawozdania finansowego

Mennica Polska S.A.

za okres obrotowy od 1.01.2008 roku. do 31.12.2@0a&I

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W WERSJ

(bez uwzgédnienia wptywu inflacji)

| KALKULACYJNEJ

2007

2008

A

EFEKTYWNO SC DZIALALNO SCI

Rentownaéé dziatalnosci podstawowej

wynik na sprzeday x 100%

przychody ze sprzedg produktow

%

9,42%

10,94%

Rentowndé¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

sredni stan aktywow

%

23,46%

16,65%

Rentownds¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

sredni stan kapitatu wlasnego

%

29,45%

21,32%

Rentowndé¢ netto sprzeday

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedg produktéw, towaréw i materiatow

%

10,67%

9,45%

Rentownaéé brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedg produktoéw, towaréw i materiatow

%

12,97%

11,51%

Szybkdéé obrotu naleznosci

sredni stan naleosci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedg produktow, towarow i materiatow

dni

11,55

17,35

Szybkas¢ obrotu zapasow

$redni stan zapaséw x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

dni

27,67

47,07

Szybkasé obrotu zobowigzain

sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

dni

15,42

25,67

FINANSOWANIE

Wskaznik zadtuzenia

zobowhzania ogétem x 100%

aktywa

%

20,35%

23,55%

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

zobowhzania diugoterminowe x 100%

aktywa

%

0,39%

0,45%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego

zobowhzania ogétem x 100%

kapitat wkasny

%

25,55%

30,80%

Wskaznik zadluzenia diugoterminowego kapitatu wtasnego

zobowhzania diugoterminowe x 100%

kapitat wkasny

%

0,49%

0,58%

Misters Audytor Sp. z 0.0.

11



Mennica Polska S.A.
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Wskaznik pokrycia maj atku trwatego kapitalem wiasnym

kapitat wkasny x 100%

aktywa trwate % 130,67% 130,47%

Wskaznik pokrycia maj atku trwatego kapitalem statym

(kapitat wtasny + zobowrania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwate % 131,31% 131,23%
Plynnosé |
aktywa obrotowe ogélem
zobowhnzania krotkoterminowe 2,27 1,83
Plynnosé Il
aktywa obrotowe - zapasy
zobownzania krotkoterminowe 1,38 0,68
Plynnosé lll

aktywa obrotowe - zapasy - natesci

zobowhnzania krotkoterminowe 0,88 0,21

Interpretacja kluczowych wskaznikéw

Wskazniki rentowno$ci

W roku 2008 nagpit wzrost przychodoéw netto ze sprzegao 55,58% w stosunku do roku
poprzedniego, jednak zaobserwowano spadek wszlstkigk&nikow rentowndci z wyjatkiem
rentowndci dziatalngci podstawowej. Bezgoedng przyczyry tego spadku byta #msza dynamika
przychoddéw ze sprzedia niz dynamika kosztéw sprzedanych produktéw, towardmateriatdw oraz
wzrost udziatu w portfelu Spétki sprzega cechugcej sk niska rentowndcia (bilety magnetyczne).

Wskazniki rotacji

W roku badanymsredni okres odzyskiwania nafeosci wyniost 17 dni, w stosunku do roku
poprzedniego byt ditszy o 6 dni, natomiast cykl rotacji zobawaén wydtuzyt sie z 15 dni do prawie
26 dni. Na uwag zastuguje pozytywna relacja pamey wskanikiem rotacji nalenosci i
wskaznikiem rotacji zobowgzan, ktéra oznacza szybszy splyw nalesci wobec regulowania
zobownzan i potwierdza efektywne wykorzystywanie przez Spdtkedytu kupieckiego.

Wskaznik rotacji zapaséw wykazuje cykl ponad 47 dnistjetwzszy niz w roku poprzednim o 20 dni.
Wzrost wartéci wskanika jest odbiciem realizowania przez SpoWowe] dziatalnéci, jaka jest
budowa i sprzeda mieszka, ktdéra charakteryzuje siwolng rotach zapaséw i diugim cyklem
operacyjnym.

Wskazniki zadtuzenia

Pomimo nieznacznego wzrostu zadinia ogétem Spotki z 20,35 % w roku poprzednim 8b2 %
w roku badanym i tym samym wzrostu zagoia kapitatu wkasnego z 25,55 % w roku 2007 d8@0,
% w roku 2008, naley zauwayc¢, ze zadtaenie Mennicy Polskiej S.A. utrzymujegsina niskim i
bezpiecznym poziomie.
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Wskazniki ptynno $ci

Wskazniki ptynnosci utrzymup si nadal na wysokim poziomie, pomimae w roku badanym
wykazaty wartéci nizsze nk na koniec roku poprzedniego. Wsgkiki te potwierdzag wysolkq

zdolnag¢ do potencjalnej sptaty w dniu bilansowym, wszydtkichzacych na Spoétce zobowdan

biezacych.
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Czes¢ szczegbtowa raportu

Prawidlowos¢ stosowanego systemu kgiowdci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksggowasci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkmia dnia 29 wrzénia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 zzpiejszymi zmianami) Spoétka posiada aktaaln
dokumenta opisupca przyjete zasady (polity) rachunkowéci. Zasady te zostaly
wprowadzone Uchwatnr [V/272/2005 Zarzdu Spétki z dnia 21.09.2005 roku, w z&ku

z Uchwah nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mennialghiej S.A. z dnia 15
lutego 2005 roku. Jako oboyziujace w Spotce od dnia 1 stycznia 2008 roku pitoygasady
rachunkowéci, wynikajgjce z  Mkdzynarodowych  Standardéw  Rachunkéwio

i Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawicz&inansowej.

Ksiegi rachunkowe gsprowadzone w siedzibie Spoétki, za pormegstemu SAP R3.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzadtaaych spetnia wymogi ustawy
o rachunkowséci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidi@eio dziatania systemu kgjowdsci
i powiazanego z nim systemu kontroli wegtrznej. Ocenie podlegaly w szczeg&oo

- prawidtowa¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowai¢ prowadzonych za pomg@&omputera ksig rachunkowych,

- zasadngd i ciagtos¢ stosowanych zasad rachunka@eio

- zasadn& stosowanych metod zabezpieczenia gmstdo danych i systemu ich
przetwarzania za pomg&omputera,

- powiazanie danych wynikagych z ksig ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentaciji kgiowej, ksig rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacj

- sprawng¢ dziatania kontroli wewgtrznej.

W wyniku tych ocen, w patzeniu z rezultatami badania wiarygoétioposzczegoélnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzoue, system ksgowasci i dziatapcy w
powiazaniu z nim system kontroli wewtnznej ma@na uzna za prawidtowy, spetniagy
wymogi art.24 ustawy o rachunko¥m. Celem badania nie byto wymnie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontkpl funkcjonalra, wykonywara przez upowznionych
pracownikéw Spotki. Obce dowody kgowe (faktury zewetrzne) g ujmowane w ksigach
rachunkowych Spoiki, po uprzednim parafowaniu ickeg osoby odpowiedzialne za kongrol
merytoryczn i formalno-rachunkow:.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadprzegid stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewgtrznej oraz jego skuteczém. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowsi lub istotnych stabsi w funkcjonowaniu tego systemu.
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Inwentaryzacja

W okresie objtym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy ohuakowdci)
przeprowadzita inwentaryzacpktywow i pasywéw zgodnie z Zadzeniem Nr 5 Dyrektora
Naczelnego Mennicy Polskiej S.A. z dnia 15 wrga 2008 r. oraz rozliczyta i ¢p
w ksiggach wyniki tej inwentaryzaciji.

Droga spisu z natury, ustalono stan rasfacych sktadnikéw magku:

» $rodkow piengznych w kasie sklepu na daig1.12.2008 r.
» zapas6w materiatbw w magazynach zaatkygm metali

szlachetnych na dzié 30.11.2008 r.
» skladnikbw majtkowych z metali szlachetnych na dzie0.11.2008 r.
» sprztu komputerowego zlokalizowanego poza terenem gigdz

spotki na dzié 31.10.2008 r.
e sprztu administracyjno-biurowego na dzid1.10.2008 r.
e produkcji w toku na dzié 31.12.2008 r.
e oraz innych aktywéw wymienionych w pkt.3 Zatizenia

0 inwentaryzacji na dzié 31.12.2008 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dmientamizrodtowymi uzgodniono

stan:

» $rodkow piengznych na rachunkach bankowych na d234.12.2008 r.
* naleznoici na dzié 31.12.2008 r.
e zobowhzan na dzié 31.12.2008 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych kgjowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywow i pasywow na ti8&.12.2008 roku.

II.  Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale -w kwocie 72 487 tyscy ztotych stanowi 16,7 % sumy bilansowej.

W roku 2008 wart& rzeczowych aktywow trwalych wzrosta o 4,2 % w stidss do roku
poprzedniego. W badanym roku wamettosrodkow trwatych ulegta zmniejszeniu we wszystkich
grupach rodzajowych. Zwkszeniu ulegta natomiast waftosrodkéw trwatych w budowie, ktorych
taczna warté¢ na dzié bilansowy wyniosta 19 677 tysiy zlotych.

Nieruchomasci inwestycyjne - w kwocie 68 557 tygcy ziotych stanowd 15,9% sumy bilansowe;j.
Nieruchomdci inwestycyjne obejmuaj obiekty przeznaczone pod wynajem powierzchiyitkowej
(biura, magazyny, gata) oraz prawo iytkowania wieczystego gruntu. W skiad nieruchéano
inwestycyjnych wchodg rowniez wszystkiesrodki trwate dotycace danej nieruchondoi. W roku
badanym nasgpito zmniejszenie wartei nieruchoméci inwestycyjnych w stosunku do roku
poprzedniego o 3,3% wskutek planowej amortyzacji.

Pozostate inwestycje diugoterminowe w kwocie 96 237 tyscy ziotych stanowd 22,2 % sumy
bilansowej. Istota pozych sa zakupione na Gieldzie Papieréw Wadiowych akcje Zakladow
Azotowych Putawy oraz Ruch S.A. Warszawa, przeazmaena diugoterminominwestycg. Na dzig
bilansowy warté¢ tych akcji wynosita 84 737 tysiy ztotych. Wynik z wyceny tych akcji w kwocie
83 291 tysicy ztotych zostat odniesiony na kapitat z aktualjzaryceny.
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Zapasy - w kwocie 112 556 tyscy ziotych stanowi 26,0 % sumy bilansowej i w poréwnaniu
Z rokiem poprzednim zwkszyly skt 0 60,1 %. Najwysz pozych zapasow spotprodukty i produkty
w toku ( naktady poniesione na budpwomow w Jabtonnie), ktére stanawdl,3% ich wartéci
ogbtem. Stan materiatow zgkiszyt sk 0 23,5 % w stosunku do roku poprzedniego, gtowvskutek
zakupu materiatéw kruszcowych.

Naleznosci handlowe i pozostate —w kwocie 46 182 tyscy ziotych stanowd 10,7 % sumy
bilansowej. Najwéksz pozycp sa naleznosci handlowe od jednostek pozostatych, ktorych wédrta
dzien bilansowy wynosita 44 365 tygy ztotych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — w kwocie 20 205 tysty ztotych stanowd 4,7 % sumy
bilansowej. Najwiksz pozych sa srodki ulokowane na rachunkach bankowych o waitd2 720
tysiecy ztotych.

Zobowiazania handlowe i pozostate -w kwocie 94 285 tyscy ziotych stanowa 21,8 % sumy
bilansowej. Najwiksz pozych sa zobowhzania handlowe wobec pozostatych jednostek w kw@gie
144 tysice ziotych.

Przychody netto ze sprzeday — w poréwnaniudo roku poprzedniego wzrosty o 55,6 %bsiagnety
taczrg wartas¢ 785 189 tysicy ztotych, z czego:

- przychody ze sprzedia produktow wyniosty 281 169 tysiy ztotych

- przychody ze sprzediatowarow i materialdw wyniosty 504 020 tysy ztotych.

Udzial przychoddw netto ze sprzeglav przychodach Spoétki ogdtem stanowit 97,8 % i taghzszy
0 2,0 % w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Koszty sprzedanych produktow i towaréw — w poréwnaniu okurpoprzedniego wzrosty o 54,5 %
i osiagnety taczm wartas¢ 677 083 tysice zitotych, z czego:

- koszty wytworzenia sprzedanych produktow wynids? 454 tysice ztotych

- wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow wyniosta 494 §28:cy zlotych

Udziat tych kosztéw w kosztach Spotki ogétem stai®B,0 % i byt na takim samym poziomie jak
w roku poprzednim. Koszty ogélnego zgm o wartéci 22 169 tysicy ziotych stanowity blisko
3,1% kosztow Spotki ogotem.

[ll.  Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z éwiadczeniem Zamdu, Spoétka nie udzielita peczer wekslowych.

W sprawozdaniu finansowym Spétka informuje o hipetekaucyjnej ustanowionej do kwoty
4 000 109,23 z, ktéra zostata wpisana w dniu 1@@0J2 roku do kggi wieczystej nieruchomniai,
potozonej przy ul. Annopol 3 w Warszawiegdacej wlasndécia Mennicy Polskiej S.A.. Jest to
zabezpieczenie sptaty przez Mernimvest Sp. z 0.0. wierzytelda, wynikajacej z umowy
dotyczcej realizacji budowy budynkéw mieszkalnych w miejwasci Jabtonna, na rzecz
UNIBUD BEP Sp. z o.0.

W dniu 6 lutego 2008 roku hipoteka zostata wylora z ksg¢gi wieczystej nieruchoniai.
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IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z éwiadczeniem Zargdu nie wysipity po dacie bilansu istotne zdarzenia dofpezokresu
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 rokdrekhie zostatyby uwzelinione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objaienia prawidtowo opisaj poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawnigj propozycg podzialu zysku netto wypracowanego w okresie
od 01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.

VI. Sprawozdanie z dziatalnéci Spoiki

Do sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 49wysta rachunkowéci, Zarad dohczyt
Sprawozdanie z dzialaléa Spoétki za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.200Zawarte w nim
informacje, obejmuj zagadnienia ok&one w art. 49 ust. 2 w/w ustawy, a przedstawionaimw
dane oparteasna sprawozdaniu finansowym spgizonym za badany okres.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym, prawidtowezantuje zmiany, ktére wygdity w kapitale
whkasnym Spoiki za rok obrotowy od 1.01.2008 roku3d012.2008 roku. Zestawienie to wykazuje
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kw@85.347 tysicy ztotych.

VIIl. Rachunek przeptywow piengznych

Rachunek przeptywow pisgiinych za okres od 01.01.2008roku do 31.12.2008 rp@&stat
sporadzony zgodnie z wymogami oktenymi w MSR 7. Zawarte w nim daneg prawidtowo
powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat orazgksni Spotki. Zmiana stangrodkdéw
pienkznych netto wykazuje ich zmniejszenie o ked9.353 tysice ztotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spétkzasady wyceny, zostaly opisane w przediym sprawozdaniu
finansowym. § one zgodne ze standardami rachunk@miv@MSR 1, MSR 8) oraz przgfa polityka
rachunkowéci, ktéra Spoétka stosuje w sposéb prawidtowy dgtly.
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X. Prezentacja

Spotka  dokonata  prawidlowej  prezentacji  poszczeghin sktadnikow  aktywéw

I pasywow oraz przychoddéw i kosztow w sprawozddmansowym. Sprawozdanie finansowe wraz
z notami wyjdniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktorych ujawniemignika z obowizku
prezentacji sprawozddinansowych wg MSR/MSSF-.

Xl.  Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zagdu Spotki pisemne dwiadczenie, w ktérym Zasd stwierdzit,
iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz paej podpisany biegly rewident potwierdzajz s3 uprawnieni
do badania sprawozfldinansowych oraz spetnijwarunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezaieej opinii o sprawozdaniu finansowym Spéiki
Mennica Polska S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprooved zgodnie z obowZujacymi
w tym zakresie przepisami prawa oraz normami wykeanja zawodu biegtego rewidenta.

Justyna Strus Barbara Misterska-Dragan

Prezes Zarzdu /Biegly Rewident

Nr 2581/117
Biegly Rewident w imieniu
Nr 3875/5030 Misters Audytor
Spétka z o.0.

wpisanej na list podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozy63
Warszawa, ul. §pinska 22/30

Warszawa, dnia 2 marca 2009 roku.
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