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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

Czes¢ ogolna raportu

l. Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstamowy z dnia 4 lipca 2008 roku,
zawarte] pomidzy Menni@ Polsk S.A., a firmy Misters Audytor Sp. z 0.0., miesacz sie

w Warszawie, przy ul. §pinskiej 22/30. Powgsz umow; zawarto na podstawie Uchwaty Rady
Nadzorczej nr V/86/2008 z dnia 23 czerwca 2008 mwlaprawie wyboru biegtego.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawoedar@ansowe obejmage:

1) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rokotdwy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku wykazagy zysk netto w kwocie 69 727 tgsy ziotych (sz&tdziesit
dziewig¢ milionow siedemset dwadZiga siedem tyscy ztotych);

2) skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suen455 090 tysicy ziotych (czterysta pédziesiht pie¢ milionow
dziewkcdziesat tysigcy ztotych);

3) skonsolidowany rachunek przeptywow pigmiych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykaagy zmniejszenie stanirodkéw pienéznych o kwog 50
477 tysecy ziotych (pgc¢dziesiat milionow czterysta siedemdzigssiedem tysicy ztotych);

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitalesmjyan za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
do 31 grudnia 2008 roku wykaage zmniejszenie kapitatu wiasnego o kyv@® 845 tysicy
ztotych (trzydziéci dziewk¢ miliondw osiemset czterdZiei pigc tysiecy ztotych);

5) noty wyjaniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od Zstg2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, na
podstawie ktorych sprawozdanie to spdzono.

Do sprawozdania zgdzone zostato sprawozdanie Zgiu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy 2008.

3. Zarad jednostki dominujcej ztayt w dniu 20 kwietnia 2009 rokuswiadczenie o kompletroi,
rzetelngci i prawidlowaci oraz pelnej zgodrei z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej skonsolidowanego sprawozdania finaego przedstawionego
do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia aakenia badania zdanzevptywajacych w sposéb
znacacy na wielk@¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdanansowym za rok
badany.

4. W trakcie badania jednostka udgstita wskazane przez biegtego rewidenta dane, rimdoje,
wyjasnienia i dwiadczenia, niezimine dla potrzeb badania skonsolidowanego spraw@zdan
finansowego.

5. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezala od jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas praeyzostat wzaden sposéb ograniczony.
Zakres i spos@b przeprowadzonego przez nas badgnika ze sporgdzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentaciji rgyviej z badania.

6. Nierozhczm czscia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawaedmansowe Spotki za
rok obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2008 roku.
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

II. Podstawowe informacje o dziatalndci Grupy Kapitatowej

1. Jednostka domimga
Spétka dziata pod firmMennica Polska S.A. Siedzilspotki jest Warszawa, ul. Pereca 21.

2. Akt zataycielski Spotki sporgdzono w formie aktu notarialnego, przed NotariusZzeawlem
Btaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie wniu 10 lutego 1994 roku.
(rep. A nr 2061/94).

Spoika jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrzeekpdrowadzonym przeza8 Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Rejestropgd numerem KRS 0000019196 Spotka
dziata na podstawie ustawy — Kodeks Spoétek Handbbwy

3. Podmioty wchodice w sklad Grupy Kapitalowe] aofip skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:

- Mennica Polska S.A. - jednostka domywaj

- Mennica Invest Sp. z 0.0. — jednostka zadeod Mennica Polska S.A.,
- Mennica — Metale Szlachetne S.A. — jednostkezma od Mennica Polska S.A.,
- Mennica Ochrona Sp. z 0.0. — jednostkazzeledod Mennica Polska S.A,
- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. — jednostkaezad od Mennica Polska S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ¢tabj wszystkie spotki tworxe Grup
Kapitatowa.

4. Przedmiot dziatalrioi Grupy Kapitatowej

a) Przedmiotem dziataldo jednostki dominujcej zgodnie z wypisem z KRS i wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalngci jest:
- produkcja monet i medali,
- produkcja wyrobow pozostata,
- produkcja wyrobow metalowych pozostala,
- produkcja metali szlachetnych,
- produkcja artykutow jubilerskich i podobnych,
- wykonywanie robét ogdlnobudowlanych zwanych z wznoszeniem budynkow,
- zagospodarowanie i sprzed@ieruchoméci na wkasny rachunek,
- wynajem nieruchomi@i na wkasny rachunek,
- sprzeda dotadowa pre-paid telefonii komérkowej GSM

b) Gtownym przedmiotem dziataléd jednostek zalaych s:

- Mennica Ochrona Sp. z 0.0.:
- dziatalng¢ dochodzeniowo-detektywistyczna i ochroniarska,
- wykonywanie instalacji elektrycznych, sygnalizgxgeh,
- pozaszkolne formy ksztalcenia,
- spratanie i czyszczenie obiektéw,
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalijym
- dziatalnég¢ agentow specjalizagych s¢ w sprzeday okreslonego towaru lub ok&onej

grupy towaréw

- Mennica - Metale Szlachetne S.A.

- produkcja metali szlachetnych,
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

- produkcja instrumentow i przygdow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z atkiem sprztu do sterowania procesami
przemystowymi i dziatalnéei ustugowej,

- produkcja wyrob6éw metalowych pozostata,

- produkcja artykutdéw jubilerskich i podobnych, gglindziej nie sklasyfikowana,

- zagospodarowanie metalowych odpadéw i ziomu,

- produkcja barwnikoéw i pigmentow,

- produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawawiypozostatych,

- produkcja chemikaliow organicznych podstawowyglozostatych,

- produkcja farb,

- produkcja narazi,

- dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn ogolnego
przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- dzialaln@g¢ w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji abarek i narzdzi
mechanicznych,

- odlewnictwo pozostatych metali migdaznych, z wyjtkiem odlewnictwa miedzi i stopéw
miedzi,

- kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metaétalurgia proszkow,

- obrobka metali i naktadanie powtok na metale,

- obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

- badanie i analizy techniczne,

- reklama,

- dzialalng¢ zwigzana z organizagjtargdw i wystaw,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk chemnyich,

- prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tezmyich,

- Mennica Invest Sp. z 0.0.

- wykonywanie rob6t ogéinobudowlanych aganych ze wznoszeniem budynkow,

- wykonywanie robo6t budowlanych w zakresie mantawznoszenia budynkow i budowli
z elementow prefabrykowanych,

- rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych, robpigmne,

- wykonywanie konstrukcji i pokéydachowych,

- stawianie rusztowa

- roboty zwihzane z fundamentowaniem,

- wykonywanie robo6t budowlanych murarskich,

- wykonywanie specjalistycznych robo6t budowlanydaig indziej nie sklasyfikowanych,

- wykonywanie instalacji elektrycznych budynkowidowli ,

- wykonywanie instalacji elektrycznej sygnalizaciji,

- instalowanie dwigdéw osobowych i towarowych, ruchomych schoddw,

- wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych,

- wykonywanie robo6t budowlanych izolacyjnych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewanigeintylacyjnych,

- wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,

- wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

- tynkowanie,

- zaktadanie stolarki budowlanej,

- posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywastgn,

- malowanie,

- szklenie,

- wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych,

- projektowanie budowlane, urbanistyczne, techriologe

- wynajem nieruchomigi na wtasny rachunek,

- administrowanie i zaszlzanie nieruchonigiami,

- zagospodarowanie i sprzedsieruchoméci na wtasny rachunek,

- doradztwo dotycice prowadzenia dziataléc gospodarczej i zagdzania,

- promocja i reklama,
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- pasrednictwo w handlu krajowym i zagranicznym towaraginego rodzaju.
- Skarbiec Mennicy Polskiej S.A,

- sprzedamonet i produktéw numizmatycznych poprzez kierowanfert do klienta
indywidualnego

5. Kapitat podstawowy jednostki dominagj wedtug stanu na dzie31 grudnia 2008 wynosit
65 701 250 ziotych i dzielit sina 6 570 125 akcji 0 wada nominalnej 10 zt kada. W roku
obrotowym nie nagpity zmiany w kapitale podstawowym Spéiki.

6. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kaderzowy.

7. W roku 2008 w skfad Zagdu jednostki dominuacej wchodzili:

Funkcja Nazwisko i imig Data powotania
Prezes Zardu - Tadeusz Steckiewicz 24.06.2003
Cztonek Zarzdu - Leszek Kula 20.04.2005
Czitonek Zarzdu - Barbara Sissons 20.04.2005

Do dnia zakaczenia badania sktad Zadu nie ulegt zmianie.

Pozostate informacje

1. Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2008 roku zamdfa sk zyskiem netto w kwocie 69 727
tysiecy ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obmot@007 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony System Rewident Sp. z 0.0. z sieglmibWarszawie, wpisany na lisKIBR pod nr
1253 i uzyskato opiribez zastrzeen.

2. Walne Zgromadzenie zatwierdmsg skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2087 ro
odbyto sé w dniu 16.06.2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obmpt8007 zostato zimne w Jdzie
Rejonowym w Warszawie oraz ogtoszone w Monitorzéskm B nr 1172 z dnia 27 sierpnia
2008 roku.

3. Bilans zamkricia za rok obrotowy 2007 zostat wprowadzony dads$ako bilans otwarcia roku
2008.

4. Celem badania sprawozdania finansowego za 2@88 bylo wyraenie pisemnej opinii,
uzupetnionej o raport o tym, czy skonsolidowaneasmzdanie finansowe jest prawidtowe, oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuaopajptkowa i finansows, jak tez wynik finansowy badanej
Spotki.

5. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przszystkich cztonkéw Zaggu Jednostki
dominupcej. Oznacza tae Zarad wziat odpowiedzialné¢ za prawidtowé¢ rachunkowsci, jak
rowniez za stwierdzenieze Jednostka domimaga w sposob prawidiowy stosowata zasady
rachunkowéci, zapewniajc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacjiatkajej i finansowej oraz
wyniku finansowego. Obowrek podpisania sprawozdania finansowego przez wdeks
cztonkdéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkdeaio
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

6. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostgktych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

Jednostka dominugca Biegly rewident
Justyna Stri§
Mennica Polska S.A. Biegty rewident
Nr 3875/5030
Opinia bez zastrzen

Jednostka zalgna Biegly rewident
Barbara Misterska-Dragan
Mennica Ochrona Sp. z o.0. Biegly rewident

Nr 2581/117

Opinia bez zastrzen.

Jednostka zalgna Biegly rewident
Piotr Nagraba
Mennica Invest Sp. z 0.0. Biegly rewident

Nr 11476/8240

Opinia z zastrzeeniem zawiera informagjnastpujacej treci:

.Kapitaly wlasne wykazuj wartas¢ ujemra w kwocie 3 814 tysccy ziotych. Zgodnie z art.233
Kodeksu Spétek Handlowych, Zatz obowhzany jest zwold Zgromadzenie Wspolnikow w
celu powzgcia uchwaly dotyczcej dalszego istnienia Spotki.

Do dnia wydania opinii Zaszl nie zwotat Zgromadzenia Wspélnikdw i stosownawaia nie
Zostata powazita.

W przypadku niekorzystnego zalazenia s spraw gdowych Spotka &dzie musiata zaptac
tacznie kwot 3 885 tystcy ztotych, co mee wplyra¢ na pogorszenie gitrudnej sytuacj
Spoiki; w zwiazku z tym |, istnieje dia niepewné¢ co do maliwosci dalszego kontynuowanija
przez ny dziatalngci.”

Jednostka zaléna Biegly rewident
Piotr Nagraba
Mennica - Metale Szlachetne S.A. Biegty rewident

Nr 11476/8240

Opinia bez zastrzen

Jednostka zaléna Biegly rewident
Barbara Misterska-Dragan
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Biegty rewident
Nr 2581/117
Opinia bez zastrzen

Misters Audytor Sp. z o.0. 6



Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

IV. Analiza finansowa Grupy Kapitatlowe]

Ogéblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finaosego

BILANS

AKTYWA

A. Aktywa trwate
I Wartdsci niematerialne i prawne
II.  Rzeczowe aktywa trwate
Ill.  Naleznoéci dlugoterminowe
IV. Inwestycje dlugoterminowe
V.  Dilugoterminowe rozliczenia rulzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I Zapasy
II.  Naleznosci krotkoterminowe
Ill. Inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia radzyokresowe

SUMA AKTYWOW

31.12.2008

2739
83 326
0,00
147 113
19 082
252 260

127 305
49 277
26 248

0,00

202 830

455 090

% sumy
bilansowej

0,7
18,2
0,0
32,3
4,2
55,4

28,0
10,8
5,8
0,0
44,6

100,0

31.12.2007

3077
68 017
0,00
198 075
9024
278 193

89 531
42 200
76 644
0,00
208 375

486 568

% sumy
bilansowej

0,6
14,0
0,0
40,7
19
57,2

18,4
8,7
15,7
0,0
42,8

100,0

Misters Audytor Sp. z 0.0.



Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

PASYWA

A. Kapitat wkasny

II.
V.

V.

VI.

Kapitat podstawowy

Udziaty (akcje) wtasne (wiellkégé ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny MSR
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

B. Kapitat mniejszosci

C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowazania

Il
\A

Rezerwy na zobowzania
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Rozliczenia m¢dzyokresowe

SUMA PASYWOW

31.12.2008

65 701
0,00

14 047
-38 429
253 130
40 025
0,00
0,00
334 474

12 047
67

108 502
0,00
120 616

455 090

bilansowej

14,4
0,0
3,1

-8,4

55,6
8,8
0,0
0,0

73,5

2,6
0,0
23,9
0,0
26,5

100,0

31.12.2007

65 701
0,00

14 047
44 863
221 311
28 397
0,00
0,00
374 319

22 284
0,00

89 965
0,00
112 249

486 568

% sumy
bilansowej

13,5
0,0
29
9,2

45,5
5,8
0,0
0,0

76,9

4,6
0,0
18,5
0,0
23,1

100,0
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody ze sprzeday towarow i produktow
l. Przychody ze sprzeda produktow

Il Przychody ze sprzedatowardw i materiatow

B. Koszty sprzedanych towardéw i produktéw

l. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Il Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow

C. Zysk/ (Strata) brutto na sprzedazy
D. Koszty sprzeday

E. Koszty ogolnego zargdu

F. Zysk/Strata na sprzeday

G. Pozostate przychody operacyjne

I Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych

Il Dotacje
M. Pozostate przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I Strata ze zbycia niefinans. aktywdw trwatych
1. Aktualizacja wartéci aktywéw niefinansowych

M. Pozostate koszty operacyjne

1.01.2008 - 31.12.2008

361 83t
515 34

877 17t

258 49:
503 14:

761 63¢

115 54.

1 96¢

26 30!

87 27:

9 30¢

9 30¢

46
2 34¢
727C

9 66(

Dynamika 2008/2007

124,359
157,06%
141,69%

115,759
156,77%
139,94%

154,42%

112,23%

169,83%

159,86Y
159,86%

14,12%
166,50%
174,259
163,62%

1.01.2007 - 31.12.200 '

290 97¢
328 11¢

619 09:

223 31¢
320 95!

544 27:

74 821

0,0C

23 43¢

51 38¢

0,0C

0,0C
5821

5820736,63

328
1 40¢
4172

5 90¢
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I Zysk/Strata na dziatalndsci operacyjnej

J. Przychody finansowe
I Dywidendy i udziaty w zyskach
Il. Odsetki uzyskane
1. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartéci inwestycji
V. Inne

K. Koszty finansowe
I Odsetki do zaptacenia

1. Strata ze zbycia inwestycji
M. Aktualizacja wartéci inwestycji

V. Pozostate
L. Zysk/Strata brutto na dziatalnosci gospodarczej
M. Zyski nadzwyczajne
N. Straty nadzwyczajne

O. Zysk/Strata brutto
P. Podatek dochodowy
R. Pozostate obowjzkowe zmniejszenia zysku

R. Zysk/Strata netto

86 911

367
2 05¢
0,0C
0,0C
1741

7 47(

58C
7871
70

8 521

85 86¢

85 86¢

16 13¢

69 72,

169,42%

175,419
55,56%
0,00%
0,00%
53,92%
59,68%

318,789

1220,199
0,00%
483,37%

138,36%

138,36%

153,58%

135,26%

51 30¢

2 094
3 70C
3 46¢

24
3 23(

12 51¢

182

157¢

176z

62 05¢

62 05¢

10 50¢

51 54¢

Misters Audytor Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W WERSJ |
KALKULACYJNEJ (bez uwzgl ednienia wptywu inflacji)

2007 2008

A | EFEKTYWNO SC DZIALALNO SCI

Rentowncaé¢ dziatalnosci podstawowej
wynik na sprzeday x 100%
przychody ze sprzedg produktéw % 8,30% 9,95%
Rentowna¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100%
sredni stan aktywow % 21,19% 14,81%
Rentownas¢ kapitatlu wkasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%
sredni stan kapitatu wlasnego % 27,54% 19,67%
Rentowndaéé netto sprzeday
wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedg produktéw, towarow i materiatdow | % 8,33% 7,95%

Rentownaé¢ brutto sprzedazy
wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedg produktéw, towaréw i materiatow | % 10,02% 9,79%

Szybkasé obrotu naleznosci

sredni stan nalencsci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

przychody ze sprzedg produktéw, towaréw i materiatéw | dni 10 16

Szybkaéé obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw x 360 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw | dni 28 49

Szybkaéé obrotu zobowiazan

sredni stan zobowkan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni
koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatow | dni 14 23

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego

zobowhzania ogétem x 100%
kapitat wkasny % 29,99% 36,06%

Wskaznik pokrycia maj atku trwatego kapitalem statym

(kapitat wtasny + zobowrania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwate % 135,24%  133,42%
Ptynnosé |
aktywa obrotowe ogétem
zobownzania krotkoterminowe 2,13 1,74
Ptynnosé Il
aktywa obrotowe - zapasy
zobowizania krotkoterminowe 1,22 0,65
Ptynnosé lll
aktywa obrotowe - zapasy - natesci
zobowhnzania krotkoterminowe 0,78 0,23
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

Interpretacja wskaznikow

Rentowna¢ sprzeday

Rentownd¢ dziatalndci podstawowej Grupy Kapitatowej wzrosta o 1,65 ktunprocentowego w
stosunku do roku 2007 i uksztattowata sa poziomie 9,95%. Rentowstomajtku oraz rentowns
kapitalu wtasnego byla mniejsza w stosunku do rokieglego o odpowiednio 6,38 i 7,87, punku
procentowego. W badanym roku wynik finansowy nettanowit 7,95% przychodéw ze sprzega
produktow, towaréw i materiatbw natomiast wynikdimsowy brutto 9,79%. W poréwnaniu do roku
2007 rentown& netto oraz brutto sprzedaulegta niewielkiemu zmniejszeniu.

Szybkaosé obrotu naleznosci, zapasow i zobowjzan wzrosta w stosunku do roku ubiegtego
o odpowiednio 6; 21 oraz 9 dniOznacza to zwkszenie okresu kredytowania odbiorcéw oraz
wydtuzenie okresu sptaty zoboavzian przez Grup Kapitatows.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnegowzrést o 6,07%, co bytlo spowodowane szybszym
wzrostem zobowzan w stosunku do kapitatu wiasnego. Kapitat statyrgbknajatek trwaty
w 133,42% tj. 0 1,82% punktu procentowego mniejessnku do roku 2007.

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitalowej w badanym roku charakteryzowahe snniejsz
dynamilq niz w roku 2007. Wskanik ptynnaici | stopnia wyniést 1,74, na jego waséamiat
wplyw wzrost zobowgzan krétkoterminowych o 20,61% w stosunku do roku glago.
Ptynnas¢ Il i 11l stopnia wyniosta w 2008 roku odpowiedrnig65 oraz 0,23.

Analiza wskaznikébw wskazuje na brak zagraen kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w ciagu najblizszych 12 miesicy.
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

Czes¢ szczegobtowa raportu

l. Ksiegi rachunkowe

Jednostki nalece do Grupy Kapitatowej stogujjednakowe zasady rachunko zgodne
z zasadami stosowanymi przez jednesteminupca.

Sprawozdania finansowe jednosteketygh skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym #psta
sporadzone na ten sam dzaidilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostkiidapace;.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajaktualm dokumentag opisupca przyjete w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkow® zatwierdzone przez Zad i zgodne z Mjdzynarodowymi
Standardami SprawozdawdzoFinansowe;.

. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej Mennica Polska S.A. zostalo
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavwéct&inansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejsk, a w sprawach nieuregulowanych pasgymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wirdi@ 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2002 r. nr 76
poz.694 z péniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstapiizepisow wykonawczych jak
rowniez wymogami odnosgkymi sk do emitentow papierow waddowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notoviragietdowych.

Podstaw sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegmowgita dokumentacja
konsolidacyjna, sposgizona na podstawie wymogow rozpgizenia Ministra Finansow z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad sgpania przez jednostki innezrivanki i zaklady
ubezpiecze sprawozdania finansowego jednostek paanych ( Dz. U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729):
» sprawozdania finansowe jednosteketyigh konsolidagj,
* ustalenie wydczen.

lll.  Metoda konsolidaciji

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegpyGKapitatowej Mennica Polska
S.A. postugiwano simetod, petr.

W pierwszej kolejnéci zsumowano kwoty poszczegdlnych pozycji bilanséachunkéw zyskow
i strat jednostki dominagej i jednostek zalaych.

Po dokonaniu sumouwia o ktérych mowa powaej, przeprowadzono korekty i wagdzenia
konsolidacyjne.

IV.  Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow

Dokonano wyiczen konsolidacyjnych dotyezych rozrachunkéw wewatrz Grupy Kapitatowej na
kwote 20 589 tysicy ziotych.

Dane, stanovgce podstaw do wykczer, uzyskano z kgg rachunkowych Mennicy Polskiej S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostaleznych.

V. Wytaczenia obrotow wewrtrznych

Dokonano wyiczen konsolidacyjnych dotyezych sprzedsay dokonanej pomdzy Spots
dominupca a jednostkami zateymi obgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
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Grupa Kapitalowa Mennica Polska S.A.
Raport niezalénego biegtego rewidenta

Przychody ze sprzeda 10 626 tysicy ztotych
Koszty sprzedanych produktow, towarow

i materiatow 8 802 tysty ztotych
Koszty ogo6linego zagelu 1 681 tysicy zlotych

Ponadto dokonano pozostatych eliminacji konsoligfaeh pozostatych przychoddéw operacyjnych
w kwocie 81 tysicy ztotych (81 058,73 zf) i kosztow operacyjnychkwocie 50 tysicy ztotych
(49 543,39 zl); dokonano #eeliminacji konsolidacyjnych przychodéw finansowyoh kwot 4 347
tysiecy ztotych (4 347 783,98 z1) i kosztéw finansowyahkwot 80 tysecy ztotych (80 449,84 z).

Dane, stanowice podstaw do wykczen, uzyskano z ksg rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednosteleznych.

VI.  Pozostate wyhczenia konsolidacyjne

W ramach Grupy nie wyspita sprzedacatasci badz czesci udziatow (akcji) w jednostkach
zaleznych.

Dokonano wydczenia udziatdbw w Grupie na kwofll 499 tysicy ztotych (11 499 251,25
zh),oraz wyptaconej dywidendy w kwocie 4 239 tgsi ztotych (4 239 314,28 z}).

W roku obrotowym nie zmienit sisklad Grupy Kapitatowej i stopie zaleznosci jednostek
podporadkowanych od jednostki domirugjej.

VII.  Noty obja sniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansoweggiaby
przedstawione przez jednostkdominupca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
I objasnienia stanowi integralm, cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pienigznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdrodkéw pienéznych zostat sposzlzony prawidtowo
i w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowargohunkiem zyskéw i strat.
Zostat on spordzony poprzez:

m  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptydnodkéw piengznych jednostek
zaleznych, obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ohetpetrs i Spofki
dominupcej,

m dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wyiczeniu wszelkich przeptywow
pienieznych medzy jednostkami oltymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

IX.  Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnasci Grupy Kapitatowe]

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatainGrupy Kapitatowej sporzlzonym przez
Zarzad jednostki dominujcej @ zgodne ze spogdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzgidniaja informacje , o ktérych mowa w art.49 ust.2 Ustaasachunkowséci i w
Rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urek sprawie informacji bigcych i
okresowych przekazanych przez emitentéw papierorod@owych (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz.259),

a zawarte w nim informacje finansowe, pochmdz ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego $z nim zgodne.
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