MENNICA
POLSKA

ISTNIEJE OD 1766 R

Sprawozdanie z dziatalnosci

Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A.

za I potrocze 2007 roku

W sktad Grupy Kapitatowej Mennica Polska S.A. wchodzily na dzien 30.06.2007 nastgpujace
podmioty gospodarcze:

Podmiot dominujacy:

MENNICA POLSKA S.A. w Warszawie.

Podmioty zalezne:

ARl

MENNICA - METALE SZLACHETNE Sp. z o.0.
MENNICA OCHRONA Sp. z o.0.

MENNICA INVEST Sp. z o0.0.

MENNICA - METALE S.A.

MENNICA TECHNOLOGIE S.A. w likwidacji.

Udzialy Mennicy Polskiej S.A. w jednostkach Grupy Kapitalowej - podmiotach zaleznych:

1.

Sk

MENNICA-METALE SZLLACHETNE Sp. z o0.0. - 100% udziatéw tj. 21.249 udziatéw o
wartosci 500 zt kazdy.

MENNICA OCHRONA Sp. z 0.0. - 100% udziatéw, tj. 600 udziatéw po 500 zt kazdy.
MENNICA INVEST Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw, tj. 100 udziatéw po 500 zt kazdy.
MENNICA-METALE S.A. - 99,821% akcji, tj. 13.975 akcji po 100 zt kazda.

MENNICA TECHNOLOGIE S.A. w likwidacji - 100% akcji, tj. 368.515 akcji po 5 zt.

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy
Kapitatowej MENNICA POLSKA S.A.



MENNICA POLSKA S.A. — podmiot dominujacy

1. Dane wstepne

Spotka zarejestrowana zostala 31.03.1994 roku. Powstala w wyniku komercjalizacji
przedsigbiorstwa panstwowego Mennica Panstwowa. Kapitat zakladowy Spétki wynosi
65.701.250 zt. i dzieli si¢ na 5.000.000 akcji zwyktych serii A, 500.000 akcji zwyktych serii B,
710.125 akcji zwyktych serii C, 360.000 akcji zwyktych serii D o wartosci nominalnej 10 zt

kazda.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest (zgodnie ze Statutem):
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produkcja monet i medali (36.21.7),

produkcja wyrobéw pozostata gdzie indziej nie sklasyfikowana (36.63.Z),

produkcja wyrobow metalowych pozostata (28.75.B),

produkcja metali szlachetnych (27.41.7),

produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana
(36.22.7),

zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu (37.10.Z),

produkcja barwnikéw 1 pigmentow (24.12.72),

produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych (24.13.7),

produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych (24.14.72),

produkcja farb i lakierow (24.30.2),

produkcja narzedzi (28.62.7),

produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych, z wyjatkiem dziatalno$ci ustugowe;j
(29.40.A),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdélnego
przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana (29.24.B),

dziatalno$¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek
1 narz¢dzi mechanicznych (29.40.B),

dziatalno$¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych
maszyn specjalnego przeznaczenia (29.56.B),

dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana (31.62.B),

obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych (50.20.A),

odlewnictwo pozostaltych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa miedzi i stopéw
miedzi (27.54.B),

kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali : metalurgia proszkow (28.40.Z),
obrobka metali i naktadanie powlok na metale (28.51.7),

obrobka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.7),

wykonywanie rob6t ogdélnobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
(45.21.A),

dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
(74.20.A),
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zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (70.11.2),
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (70.12.7),
wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek (70.20.Z),

wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (71.32.7),

wynajem maszyn i urzadzen biurowych (71.33.Z),

wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (71.34.72),

magazynowanie i przechowywanie towaréw (63.12.7),

pobor i uzdatnianie wody z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (41.00.A),

doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego (72.10.2),

dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania (72.20.7),

przetwarzanie danych (72.30.2),

dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych (72.40.Z),

konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych (72.50.2),
pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka (72.60.Z),

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1 zarzadzania (74.14.7),
pozostaty pasazerski transport ladowy (60.23.Z),

towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (60.24.A),
towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi (60.24.B),

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy (63.21.7),

dziatalnos$¢ pozostatych agencji transportowych (63.40.7),

dziatalnos¢ taksdwek osobowych (60.22.7Z),

wynajem samochoddéw cigzarowych z kierowca (60.24.C),

wynajem samochodéw osobowych (71.10.Z2),

wynajem pozostatych srodkéw transportu ladowego (71.21.Z),

reklama (74.40.2),

pozostate formy ksztalcenia gdzie indziej nie sklasyfikowane (80.42.7),

prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk chemicznych (73.10.B),

prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (73.10.G),
dziatalnos$¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana (22.22.7),
dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z poligrafia pozostata (22.25.7),

produkcja nie zapisanych no$nikéw informacji (24.65.7),

radiokomunikacja (64.20.D),

produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania danych (30.02.Z),

produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (33.20.A),
dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami (74.15.7),

sprzatanie i czyszczenie obiektow (74.70.7),

dziatalno$¢ zwiazana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi (74.83.7),
unieszkodliwianie odpadéw (90.00.B).



3. Informacja o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji
3.1. Kredyty i pozyczKki zaciagniete przez Mennice Polska S.A.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2007 roku nie wystgpowaly zaciagnigte przez Mennicg Polska S.A.
kredyty lub pozyczki.

3.2. Informacje o porgczeniach i gwarancjach dotyczacych Spotki
Na dzien 30.06.2007 roku Mennica Polska S.A. nie udzielita porgczen.

W zwiazku z realizacja kontraktéw na zlecenie Mennicy Polskiej S.A. wystawione zostaly
nastgpujace gwarancje bankowe:

= gwarancja BRE BANKU S.A. nr 02/1037/Z/PB/05 z dnia 09 listopada 2005 roku na rzecz
Polkomtel S.A. w Warszawie na kwote 500.000 PLN do dnia 07.05.2008 roku;

= gwarancja BRE BANKU S.A. nr 02/185/Z/PA/07 z dnia 27 marca 2007 roku na rzecz
Polskiej Telefonii Cyfrowej Sp. z 0.0. na kwotg 250.000,00 PLN do dnia 16.03.2008 roku;

= gwarancja BRE BANKU S.A. nr 02/247/D/PB/07 z dnia 25 kwietnia 2007 roku na rzecz
Banku Centralnego Dominikany na kwotg 25.468,62 EUR do dnia 31.07.2007 roku;

= gwarancja BRE BANKU S.A. nr 02/248/D/MB/07 z dnia 26 kwietnia 2007 roku na rzecz
Banku Centralnego Dominikany na kwotg 38.202,93 EUR do dnia 31.07.2008 roku.

4. Informacje o udzielonych pozyczkach wedlug terminéw wymagalnoSci, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom grupy kapitalowej Mennica Polska S.A.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku Spoéika byta strona jednej umowy pozyczki:

= 7 dnia 5 marca 2007 roku, na podstawie ktérej Mennica Polska S.A. udzielita swojej
spoice zaleznej pod firma Mennica Invest Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie pozyczki w
gotowce w kwocie 660.000 PLN na okres do dnia 31 marca 2009 roku. Pozyczka
oprocentowana jest w wysokosci WIBOR 1M z dnia poprzedzajacego dzien wystawienia
faktury powigkszony o 2 p.p. w skali roku. Tytulem zabezpieczenia zwrotu pozyczki
pozyczkobiorca wystawit weksel in blanco oraz dodatkowo ustanowil zastaw na rzeczach
ruchomych, oznaczonych co do tozsamosci, stanowiacych wyposazenie budynku
restauracyjnego przy ulicy Walicow 9/11 w Warszawie. Na dzien 30 czerwca 2007 roku
do sptaty pozostato tacznie z odsetkami 668.576,02 PLN.

5. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Mennicy
Polskiej S.A. z innymi podmiotami

W dniu 18 maja 2007 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS
dokonat rejestracji podwyzszonego kapitalu zaktadowego sp6tki Mennica-Metale Szlachetne Sp.
z 0.0. w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego tej spétki z kwoty 5.971.500 PLN do
kwoty 10.624.500 PLN nastapito poprzez utworzenie nowych 9.306 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 PLN kazdy. Wszystkie nowe udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym
Spotki Mennica-Metale Szlachetne Sp. z o0.0. obje¢ta Mennica Polska S.A., ktéra pokryta je
wktadem niepieni¢znym o wartosci 4.653.000 PLN w postaci srodkéw trwatych oraz $rodkéw



trwatych niskocennych. Warto$¢ ewidencyjna aktywow wniesionych w formie wktadéw
niepieni¢znych w ksiggach rachunkowych Mennicy Polskiej S.A. wynosita 6.336.907,46 PLN,
amortyzacja 2.327.495,43 PLN. Ogdlna liczba glosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych udzialéw wynosi 21.249.

6. Informacje o umowach ubezpieczenia.

W I potowie 2007 roku Spéika byla strona szeregu umoéw ubezpieczeniowych dotyczacych jej
majatku trwalego, wyposazenia 1 maszyn zawartych m.in. z Powszechnym Zakladem
Ubezpieczen S.A. do dnia 29.02.2008 r. W ponizszej tabeli zostaly zaprezentowane
ubezpieczenia z podzialem na najwazniejsze kategorie.

Rodzaj ubezpieczenia Wartos$¢ ubezpieczenia (PLN)
Mienia od wszystkich ryzyk w tym: 143.182.190,40
- srodki obrotowe 20.000.000,00
- mienie pracownicze 60.000,00
Utrata zysku w nastepstwie wszystkich ryzyk 94.000.000,00
Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego stacjonarnego i przeno$nego 9.978.054,76
Odpowiedzialno$ci cywilnej z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 4.500.000,00

= Umowa z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A. obejmuje
ubezpieczenie pojazdéw samochodowych w zakresie OC, AC, NW do dnia 24.06.2008 r.

= Umowa z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji WARTA S.A. z dnia 01.08.2001 r.
obejmuje ubezpieczenie tadunkéw w transporcie migdzynarodowym. Suma ubezpieczenia
odpowiada warto$ci tadunku. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

= Umowa z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji CIGNA STU S.A. obejmuje
ubezpieczenie terminali i automatow stacjonarnych do sprzedazy biletéw oraz modemow,
a takze mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku w okresie od 17.01.2007 r. do
16.01.2008 r. (na nastgpujace sumy: 150.000,00 PLN - gotéwka w automatach;
5.107.233,00 PLN - terminale, 3.200.000 PLN - automaty, 976.000,00 PLN - sprz¢t
komputerowy, modemy). W dniu 17.01.2007 r. ubezpieczono sprzet elektroniczny
przenosny dziatajacy w systemie karty miejskiej w Jaworznie (wartos¢ sprzgtu 29.448,00
PLN, okres ubezpieczenia 17.01.2007 r.-16.01.2008 r.). W dniu 26.01.2007 r.
ubezpieczono mienie (automaty, terminale — nowe i uzywane, ale nie uszkodzone) w
transporcie krajowym (cargo) - okres ubezpieczenia 26.01.2007 r. do 25.01.2008 r., suma
ubezpieczenia na 1 srodek transportu - 10.000,00 PLN.

7. Informacje o umowach z podmiotami zaleznymi:

Mennica Polska S.A. byla strona ponizej przedstawionych uméw zawartych ze spétkami
zaleznymi, istotnych dla dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowe;:

= Umowa z Mennica Ochrona Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Mennica Ochrona Sp. z o.0.
swiadczyta ustugi ochrony obiektow Mennicy Polskiej S.A. zlokalizowanych przy ul. Pereca
211 Zelaznej 56;




= Umowy z Mennica Ochrona Sp. z 0.0., na podstawie ktérych Mennica Ochrona Sp. z o.o.
realizowata ustugi ochrony budynkéw biurowych AURUM i NEFRYT;

= Umowa z Mennica Ochrona Sp. z 0.0., ktéra okreslata zasady Swiadczenia ustug ochrony w
ramach projektu Warszawska Karta Miejska;

= W okresie objetym raportem Mennica Polska S.A. byta strong uméw zawartych z Mennica-
Metale Szlachetne Sp. z 0.0. w nast¢pujacych obszarach:

najmu powierzchni biurowej i produkcyjne;j,

dzierzawy maszyn i urzadzen,

dzierzawy metali szlachetnych,

$wiadczenia ustug informatycznych,

$wiadczenia ustug remontowych,

odbioru i zagospodarowania odpadéw.

8. Struktura przychodéw ze sprzedazy w I potowie 2007 roku

Sprzedaz materiatow, produktéw i ustlug oraz towaréw handlowych Mennicy Polskiej S.A. w I
potowie 2007 roku byta prowadzona przede wszystkim na rynku krajowym.

Podstawowe kierunki sprzedazy Mennicy Polskiej S.A. za okres 01. 01. - 30. 06. 2007 roku (w min PLN)

Wyszczegoélnienie (mln PLN) | I pétrocze 2007 roku | I pétrocze 2006 roku | I potrocze 2005 roku

Sprzedaz produktéw i ustug 86,3 62,2 67,6
Towary 1 materiaty 31,3 21,3 13,8
Bilety na kartach zblizeniowych 118,6 113,2 106,6
Razem sprzedaz 236,2 196,7 188,0

Udzial w wartosci sprzedazy (%) | I potrocze 2007 roku | I pétrocze 2006 roku | I pétrocze 2005 roku

Odbiorcy krajowi 96,16% 94,97% 97,97%

Odbiorcy zagraniczni 3,84% 5,03% 2,03%

Ogodlna warto$¢ sprzedazy za I pétrocze 2007 roku wyniosta 236,2 mln PLN i przekroczyta o
ponad 39 mln PLN (20%) przychody ze sprzedazy osiagnig¢te w analogicznym okresie roku 2006.
Gtéwny wptyw na widoczny wzrost sprzedazy miata sprzedaz wyrobéw gotowych i ustug (o
ponad 24 mln PLN).



Struktura sprzedazy Mennicy Polskiej S.A. za okres 01.01.- 30.06.2007 roku

Produkty Udzial
Monety obiegowe i kolekcjonerskie 24,35%
Wyroby grawersko-medalierskie 3,35%
Wyroby z metali szlachetnych 5,44%
Sprzedaz mieszkan 0,15%
Towary i materiaty 13,26%
Ustugi 3,23%
Bilety kodowane na kartach zblizeniowych | 50,22%
Razem 100,00 %

Wiodace znaczenie w generowaniu przychodéw ze sprzedazy posiadaly w I potowie 2007 roku
bilety kodowane na kartach zblizeniowych (50,22%) oraz monety obiegowe i kolekcjonerskie

(24,35%).

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy produktéw, towarow i ushug
za okres 01. 01. - 30. 06. 2007 roku (w PLN)

Kraj Eksport Razem

Przychody ze sprzedazy wartosé % wartosé % 01.01.2007 -

30.06.2007
1. Wyroby gotowe: 70 666 886,51 | 89,87 | 7 964 393,62 10,13 78 631 280,13
1.1. Monety 57 516 188,28 | 100,00 0,00 0,00 57516 188,28
1.2. Wyroby grawersko - medalierskie 5692 797,29 71,89 | 2225811,62 28,11 7918 608,91
1.3. Wyroby z metali szlachetnych 7 108 070,58 55,33 | 5738 582,00 44,67 12 846 652,58
1.4. Sprzedaz mieszkan 349 830,36 | 100,00 0,00 0,00 349 830,36
2. Towary handlowe i materialy: 148 956 94543 | 99,35| 977 615,17 0,65 149 934 560,60
2.1. Towary handlowe i materiaty 30344 553,41 96,88 977615,17 3,12 31322 168,58
2.2. Bilety magnetyczne 118 612392,02| 100,00 0,00 0,00 118 612 392,02
3. Uslugi: 7485 888,44 | 98,24| 133743,18 1,76 7 619 631,62
3.1. Wynajem powierzchni - Aurum 2529727,83 | 100,00 0,00 0,00 2529 727,83
3.2. Wynajem powierzchni - Nefryt 1982 887,06 100,00 0,00 0,00 1 982 887,06
3.3. Ustugi Zaktadu Informatyki 230 719,00 100,00 0,00 0,00 230 719,00
3.4. Ustugi Zaktadu Remontowego 167 327,54 100,00 0,00 0,00 167 327,54
3.5. Ustugi pozostate 2575227,01| 95,06| 133743,18 4,94 2708 970,19
OGOLEM (1+2+3) 227109 720,38 | 96,16 | 9 075 751,97 3,84 236 185 472,35




9. Ocena zarzgadzania zasobami finansowymi
9.1 Ocena rentownosci

Ksztattowanie si¢ poszczegdlnych wskaznikow rentownosci Mennicy Polskiej S.A. w okresie
objetym analiza przedstawiono w ponizszej tabeli:

Tab. 1 Wskazniki rentownosci

Wyszczegolnienie 30-06-2005 30-06-2006 30-06-2007

Przychody ze sprzedazy netto (tys. PLN) 187 960 196 723 236 185
Rentowno$¢ sprzedazy 14,79% 10,85% 10,07%
Rentownos¢ dziatalno$ci operacyjnej 14,63% 10,38% 9,92%
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej 16,56% 11,96% 12,46%
Rentownos$¢ brutto 16,56% 11,96% 12,46%
Rentownos$¢ netto 13,32% 9,58% 10,30%
Rentownos$¢ aktywéw ogétem ROA 8,49% 5,98% 6,16%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 9,72% 7,01% 7,67%

a) wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielko$ci zyskéw do przychodéw ze sprzedazy netto
produktéw, towaréw i materiatéw;

b) wskaznik rentownosci aktywow ogotem (ROA) — stosunek zysku netto do $redniego stanu aktywéw (Srednia
arytmetyczna ze stanéw na poczatek i na koniec analizowanego okresu);

c) wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitaléw
wlasnych (§rednia arytmetyczna ze stanéw na poczatek i na koniec analizowanego okresu).

W pierwszym pétroczu 2007 roku nastapit wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego o ponad 20%. Nastapil nieznaczny spadek poziomu
rentownosci sprzedazy oraz rentownosci dzialalnosci operacyjnej (na skutek wzrostu udziatu w
portfelu sprzedazy towaréw - giéwnie biletow magnetycznych oraz dotadowan do telefonéw
komérkowych, ktére z natury charakteryzuja si¢ nizszymi marzami). Wskazniki te jednak ciagle
utrzymuja si¢ na wysokim, satysfakcjonujacym poziomie. Wzrosty natomiast pozostate
wskazniki rentownosci — rentowno$¢ aktywow i kapitatow wilasnych - odnoszace si¢ do
catkowitej dziatalnosci gospodarczej Spotki. Rentowno$¢ netto przekroczyta poziom 10%, co
przetozylo si¢ na wygenerowanie zysku netto za I péirocze 2007 w wysokosci 24 339 tys. PLN.

5.2 Ocena plynnosci

Oceny ptynnosci finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu
obrotowego oraz wskaznikéw rotacji podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, a takze na
podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci.

Tab. 1 Kapital obrotowy (w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie 30-06-2005 | 30-06-2006 | 30-06-2007
1. Majatek obrotowy 144 946 183 175 170 614
2. Srodki pienigzne i papiery wartoéciowe przeznaczone do obrotu 80 287 113 321 81304
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 64 659 69 854 89 310
4. Zobowiazania biezace (bez rezerw krotkoterminowych) 37 938 51 765 80 701
5. Kredyty krétkoterminowe 200 150 0
6. Zobowiazania biezace skorygowane (4-5) 37738 51615 80 701




7. Kapitat obrotowy (1-4) 107 007 131 410 89 913
8. Zapotrzebowanie na $rodki obrotowe (3-6) 26 920 18 239 8 609
9. Saldo netto $srodkéw pienigznych (7-8) 80 087 113171 81 304
10. Udzial srodkéw wiasnych w finansowaniu majatku obrotowego (7:1) 73,83% 71,74% 52,46%

a) Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkosciq majqtku obrotowego a wielkosciq zobowiqzan biezqcych.
Wskaznik ten okresla wartos¢ zasobow obrotowych, ktora jest finansowana z wtasnego majqtku;

b) Zapotrzebowanie na fundusze obrotowe - réznica pomiedzy wielkosciq majqtku obrotowego pomniejszonego
o srodki pienigzne a wielkoSciq zobowiqzan biezqcych pomniejszonych o kredyty krotkoterminowe. Wskaznik
ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢ majqtku obrotowego (bez Srodkow pienieznych) nie jest finansowana za
pomocq zobowiqzan biezqcych;

c) Saldo netto srodkow pienieznych - roznica pomiedzy stanem kapitatu obrotowego netto a zapotrzebowaniem
na kapital obrotowy. Ujemne saldo okresla wystepowanie zapotrzebowania na zewnetrzne ZzZrddla
finansowania, dodatnie oznacza nadmiar srodkow pienieznych ponad biezqce potrzeby.

W analizowanym okresie majatek obrotowy Mennicy Polskiej S.A. finansowany byl giéwnie
srodkami wtasnymi, a ich udziat w finansowaniu wynidst prawie 53%. Wskaznik ten ulegt jednak
obnizeniu w stosunku do poprzednich okreséw z uwagi na rozwdj dziatalnosci deweloperskie;j,
ktora charakteryzuje si¢ finansowaniem naktadéw na realizacj¢ inwestycji biezacymi zaliczkami
przysztych wtascicieli. Korzystnej tendencji ulegato zapotrzebowanie na $rodki obrotowe.
Wszystkie powyzsze wskazniki ksztaltowaly si¢ na poziomach wskazujacych na efektywne
zarzadzanie srodkami zaangazowanymi w finansowanie biezacej dziatalnosci.

Tab. 2 Cykle rotacji gtéwnych sktadnikéw kapitatu obrotowego (w dniach)

Wyszczegolnienie 30-06-2005 30-06-2006 30-06-2007

Cykl rotacji zapaséw 30,1 39,1 43,0
Cykl rotacji naleznosci 28,7 22,4 19,8
Cykl rotacji zobowigzan 32,0 39,2 50,5
Kapitat obrotowy w dniach obrotu 102,5 120,2 68,5
Cykl operacyjny 58,9 61,5 62,9
Cykl konwersji gotdéwkowej 26,8 224 12,3

a) Wskazniki rotacji - stosunki Sredniego stanu odpowiednio zapasow, naleznosci, zobowiqzan biezqcych (sSrednia
arytmetyczna ze stanow na poczqtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

b) Kapitat obrotowy w dniach obrotu - stosunek wielkosci kapitatu obrotowego do sprzedaZzy netto pomnozona przez liczbe
dni w okresie obrachunkowym;

¢) Cykl operacyjny - suma cyklu rotacji naleznosci i cyklu rotacji zapasow; przedstawia okres, po jakim gotowka zostaje
odzyskana po wprowadzaniu jej do procesow gospodarczych;

d) Cykl konwersji gotowkowej - cykl operacyjny skorygowany o wielkos¢ rotacji zobowiqzan krotkoterminowych; okresla
liczbe dni, w ktorych muszq zosta¢ zaangazowane dodatkowe Srodki (poza zobowiqzaniami biezqcymi) pozwalajqce na
sfinansowanie majqtku obrotowego.

W I pétroczu 2007 nieznacznemu wydtuzeniu ulegt cykl rotacji zapaséw. Byt to jednak skutek
nie zlego zarzadzania a realizacji przez Spodtke inwestycji budowlanych, ktére z natury
charakteryzuja si¢ wolna rotacja zapasOw (naklady na produkcje w toku) oraz dlugim cyklem
operacyjnym. Pozostale wskazniki zarzadzania majatkiem obrotowym wykazaly w
analizowanym okresie pozytywne tendencje - zmniejszyt si¢ Sredni okres odzyskiwania
naleznosci (z 22,4 do 19,8 dni). Jednoczes$nie wydtuzyt si¢ cykl rotacji zobowiazan (z 39,2 do
50,5 dni), co bylo skutkiem przyrostu zaliczek na poczet budowy mieszkan, jak réwniez
efektywnego wykorzystywania kredytu kupieckiego. W efekcie znaczacej poprawie ulegt
rowniez cykl konwersji gotowkowej (z 22,4 do 12,3 dni), czyli liczba dni, w ktérych musza
zosta¢ zaangazowane dodatkowe $rodki wtasne na sfinansowanie majatku obrotowego.




Tab.3 Wskazniki ptynnosci

Wyszczegdlnienie 30-06-2005 30-06-2006 30-06-2007

Wskaznik biezacej ptynnoéci (CR) 3,8 3,5 2,1
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 2,9 2,6 1,4
Wskaznik natychmiastowy 1,9 2,2 1,0

a) wskaznik biezqcy(CR) - stosunek stanu majqtku obrotowego do stanu zobowiqzan biezqcych;, obrazuje
zdolnosé firmy do regulowania biezqcych zobowiqzan przy wykorzystaniu aktywow biezqcych;

b) wskaznik szybki (QR) - stosunek stanu majqtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzan
biezqcych. Obrazuje zdolnos¢ zgromadzenia w krotkim czasie srodkow pienigznych na pokrycie zobowiqzan o
wysokim stopniu wymagalnosci;

c) wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkéw pienieznych do stanu zobowiqzan biezqcych. Obrazuje
zdolnos¢ do pokrycia zobowiqzan o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych
Srodkow pienieznych.

W ciagu ostatnich okresOw wystgpowata tendencja redukowania zbyt wysokiej ptynnosci na
rzecz angazowania $srodkéw w dziatalno$¢ inwestycyjna. W I pétroczu 2007 roku na skutek
redukcji stanu srodkéw pienigznych 1 ich ekwiwalentow spadkowi ulegly wszystkie z
przedstawionych wskaznikéw ptynnosci. Spotka posiada jednak w dalszym ciagu bezpieczna,
wysoka ptynnos¢ finansowa (aktywa obrotowe ponad dwukrotnie a Srodki pieni¢zne — w catosci
pokrywaja zobowiazania biezace). Nie przewiduje si¢ jakichkolwiek trudnosci z obsluga
biezacych zobowigzan.

9.3 Ocena stopnia zadluzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Mennicy Polskiej S.A. oraz oceny struktury finansowania jej
majatku zastosowano wskazniki przedstawione w tabeli ponizej:

Tab. 4 Wskazniki stopnia zadtuzenia

Wyszczegolnienie 30-06-2005 30-06-2006 30-06-2007

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 13,0% 16,9% 22,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 15,2% 20,3% 28.,2%
Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi 85,9% 83,1% 78,0%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 0,1% 0,0% 0,0%

a)

b)
c)

d)

Wskaznik ogdlnego zadluzenia - stosunek zobowiqzan ogotem do aktywow ogotem. Obrazuje udziat
zewnetrznych zrodet finansowania dziatalnosci;

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wltasnego - stosunek zobowiqzan ogotem do kapitatow wtasnych;

Wskaznik pokrycia majqtku kapitatami wltasnymi - stosunek kapitatow wtasnych do aktywow ogdtem.
Przedstawia udziat srodkow witasnych w finansowaniu dziatalnosé;

Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego - relacja zobowiqzan dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywow.

Okresla udziat zobowiqzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

W ostatnich okresach wskazniki zadtuzenia Mennicy Polskiej S.A. wykazywaly nieznaczna
tendencj¢ rosnaca, co byto efektem wzrostu zobowiazan biezacych, w tym zaliczek na poczet
budowy mieszkan. W dalszym ciagu zadtuzenie Spoéiki utrzymuje si¢ na niskim, bardzo
bezpiecznym poziomie a struktura zrédet finansowania majatku Spoéiki jest stabilna. Spétka nie
posiada zadtuzenia dlugoterminowego. Podsumowujac nalezy stwierdzié, iz Spdtka posiada
bardzo bezpieczna sytuacj¢ w zakresie poziomu zadluzenia zaréwno krotko, jak
1 dlugoterminowego.
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9.4 Podsumowanie

W omawianym okresie wyniki finansowe Mennicy Polskiej S.A. ksztaltowaly si¢ na
satysfakcjonujacym poziomie a przychody ze sprzedazy z okresu na okres wzrastaly.
Uwzgledniajac dotychczasowa sytuacje ekonomiczno - finansowa Spoétki nie przewiduje sig
zadnego zagrozenia utraty ptynnosci, ani tez wystapienia jakichkolwiek trudno$ci w terminowe;j
obstudze zobowiazan.

10. Ocena mozliwoSci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

W omawianym okresie Mennica Polska S.A. w zakresie dzialalno$ci produkcyjnej realizowata
program typowych inwestycji odtworzeniowo - modernizacyjnych. Oprécz powyzszych
inwestycji, rozwijano réwniez inwestycj¢ polegajaca na budowie ogdlnopolskiej sieci systemoéw
elektronicznych platnosci. Wymienione inwestycje finansowane byly srodkami wilasnymi
(nadwyzka finansowa). W 1 potowie roku 2007 kontynuowano realizacje projektu
deweloperskiego ,,Rajska Jabton”. W ramach aktywnego zarzadzania Srodkami pieni¢znymi
Spétka dokonywata rowniez inwestycji w akcje spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych S.A., jednakze inwestycje te nie powodowaty powstania obowiazkow
informacyjnych.

W roku 2007 Mennica Polska S.A. planuje kontynuacj¢ programu inwestycji odtworzeniowo -
modernizacyjnych, dalsza rozbudowg systemow elektronicznych platnosci oraz wdrozenie
elektronicznych biletow w nowych miastach. Kolejnym kierunkiem inwestowania begdzie
kontynuacja budowy osiedla ,,Rajska Jablon” zlokalizowanego w miejscowosci Jabtonna.
Gtéwne zrédla finansowania inwestycji nadal stanowi¢ beda $rodki wtasne Spétki. Nie
przewiduje si¢ zadnych emisji akcji czy dluznych papieréw wartosciowych. Spdtka nie
przewiduje zadnych zagrozen w realizacji zamierzen inwestycyjnych w roku 2007.

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
gospodarczej

W omawianym okresie nie wystapily nietypowe zdarzenia lub czynniki majace istotny wplyw na
dziatalno$¢ gospodarcza Mennicy Polskiej S.A.

12. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa Mennicy Polskiej S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci
gospodarczej

12.1. Zewnetrzne czynniki rozwoju

Do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych zwiazanych ze specyfika dziatalno$ci Mennicy
Polskiej S.A. mozna zaliczy¢:

a) polityke Narodowego Banku Polskiego w zakresie emisji nowych monet. Od polityki

emisyjnej NBP uzaleznione sa przychody Mennicy Polskiej S.A. z produkcji monet zaréwno
obiegowych, jak i kolekcjonerskich,
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b)
c)
d
e)
f)

2

poziom inflacji w Polsce, od ktérego zaleze¢ bedzie iloS¢ pienigdzy znajdujacych sig w
obiegu oraz rodzaj zapotrzebowania na monety,

doskonalenie systemu obstugi bankowej 1 wprowadzanie obrotu bezgotéwkowego w
transakcjach, co moze czgsciowo ograniczy¢ obrét z wykorzystaniem monet i posrednio
wptywac na ich wolniejsze zuzycie,

tempo wdrozenia elektronicznych biletéw w pozostatych aglomeracjach w Polsce,

rozwo0j systemu mikroptatnosci bezgotéwkowych i transakcji przedptacanych, powodujacy
wzrost zainteresowania funkcjami Elektronicznej Portmonetki,

sytuacj¢ na zagranicznych rynkach wyrobéw numizmatycznych 1 potencjalnych
eksportowych rynkach zbytu monet obiegowych,

integracj¢ walutowa panstw cztonkowskich Unii Europejskiej oraz przystapienie Polski do
strefy EURO, co stymulowa¢ bgdzie zapotrzebowanie na produkcj¢ monet EURO.

12.2. Wewnetrzne czynniki rozwoju

Do mocnych stron Spétki, wptywajacych na jej dalszy rozwéj naleza:

a)
b)
c)
d)
€)

f)
2)

ponad dwustuletnia tradycja produkcji monetarnej, gwarantujaca doswiadczenie produkcyjne
1 techniczne w zakresie unikalnych menniczych technologii,

reputacja Mennicy Polskiej S.A. jako niezawodnego dostawcy wysokiej jakosci produktow
1 solidnego odbiorcy o mocnej pozycji finansowej,

doswiadczona 1 zintegrowana z przedsigbiorstwem kadra o wysokich kwalifikacjach
zawodowych,

wysoki poziom wyposazenia technicznego w cz¢$ci menniczej, porownywalny z najlepszymi
mennicami europejskimi oraz wysokie umiejgtnosci technologiczne Spoiki,

posiadanie certyfikatow systemu zarzadzania jako$cia PN-ISO 9001:2001, zarzadzania
srodowiskiem PN-EN 14001, zarzadzania BHP PN-N 18001,

rozw6j nowych produktéw w dziedzinie elektronicznych ptatnosci,

dywersyfikacja produktéw 1 ustug zwiazanych z projektem ,Karta Miejska” oraz innych
projektéw zwiazanych z nowymi technologiami.

Do stabych stron Mennicy Polskiej S.A. mozna zaliczy¢:

a)
b)

waski krag odbiorcéw na kluczowych rynkach zbytu,
maty udziat eksportu w sprzedazy.

13. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu wedlug stanu na

30.06.2007 roku:

Nazwa Liczba akcji % gloséw
Zbigniew Jakubas ze spétkami Multico Sp. z o. o. 1 Multico 2797 466 41.51
Press Sp. z o.0.
Skarb Panstwa 2079115 31,64
Bank Gospodarstwa Krajowego 674 401 10,26
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14. Informacje o liczbie akcji i udziatow

Mennica Polska S.A. posiada akcje i udzialy w nastgpujacych podmiotach (wg stanu na

30.06.2007 roku):

1. MENNICA-METALE SZLACHETNE Sp. z o0.0. - 100% udzialéw tj. 21.249 udzialéw o
wartosci 500 zt kazdy.

2. MENNICA OCHRONA Sp. z 0.0. - 100% udziatéw, tj. 600 udziatéw po 500 zt kazdy.

3. MENNICA INVEST Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw, tj. 100 udziatéw po 500 zt kazdy.

4. MENNICA-METALE S.A. - 99,821% akcji, tj. 13.975 akcji po 100 zt kazda.

5. MENNICA TECHNOLOGIE S.A. W LIKWIDACII - 100% akcji, tj. 368.515 akcji po 5 zt
kazda.

6. ZAKEADY WEOKIEN SZTUCZNYCH ,,WISTOM ,, S. A. w upadiosci - udziat w kapitale

zaktadowym wynosi 0,016%.

15. Okreslenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udzialow) Mennicy
Polskiej S.A. oraz akcji i udzialow w jednostkach grupy kapitalowej, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku:

Pan Leszek Kula — Prokurent posiadat 995 akcji o warto$ci nominalnej 9.950 PLN,

Pan Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiadat 991.444 akcje o wartosci
nominalnej 9.914.440 PLN,

Pan Krzysztof Malicki - Cztonek Rady Nadzorczej posiadat 525 akcji o wartosci nominalne;j
5.250 PLN.

Poza wskazanymi powyzej, Cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji
Mennicy Polskiej SA ani tez akcji 1 udziatéw w innych podmiotach w ilo$ci, ktéra zapewniataby
wplyw na zarzadzanie tymi podmiotami.

16. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych w okresie objetym raportem

W I pétroczu 2007 roku nie nastapity zmiany w sktadzie organéw Spoéiki.

Zarzad Mennicy Polskiej S.A.

= Tadeusz Steckiewicz — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny,
= Barbara Sissons — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych,
= Leszek Kula — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

Rada Nadzorcza Mennicy Polskiej S.A.

Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy,
Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczacego,
Krzysztof Malicki — Sekretarz,

Krzysztof Mikotajczak — Cztonek,
Marek Felbur — Cztonek,

Leszek Biedka — Cztonek.
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17. Warto$¢ wynagrodzen i nagréod (w pieniadzu i w naturze) odrg¢bnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych

Rada Nadzorcza

L.p. | Nazwisko Imieg Wynagrodzenie
1 | Biedka Leszek 28 864,52

2 | Felbur Marek 28 864,52

3 | Jakubas Zbigniew 36 736,71

4 | Malicki Krzysztof 31 488,60

5 | Mikotajczak | Krzysztof 28 864,52

6 | Sendecki Piotr 31 488,60
Razem 186 307,47

Zarzad

L.p. | Nazwisko Imie Wynagrodzenie
1 | Steckiewicz Tadeusz 434 960,44

2 | Kula Leszek 363 519,74

3 | Sissons Barbara 360 558,74
Razem 1159 038,92

18. Umowy dotyczace przegladu i badania sprawozdan finansowych Mennicy Polskiej S.A.

W dniu 13 lipca 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru nowego biegtego rewidenta
- System Rewident Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 61C, wpisanego na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw pod poz. 1253.

Umowa z nowym audytorem na przeglad i badanie sprawozdania finansowego (jednostkowego
oraz skonsolidowanego) Mennicy Polskiej S.A. za rok 2007 (w tym réwniez za I potoweg 2007)

zostala zawarta 13 sierpnia 2007. Laczna suma wynagrodzenia na mocy umowy wynosi 37 tys.
PLN netto.

MENNICA - METALE SZILACHETNE Sp. 7 0.0. spoltka zalezna

1. Dane wste¢pne

Mennica — Metale Szlachetne Spotka z o0.0. zostata zatozona w dniu 26.09.2002r., a dziatalnos¢
rozpoczeta 18.11.2002 r. z kapitatem zaktadowym 50.000,00 zt, ktéry dzielit si¢ na 100 udziatéw
po 500 zt. kazdy. Mennica Polska S.A. objeta 100% udziatéw. W dniu 18 lutego 2003 roku Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji
podwyzszonego kapitatu zaktadowego spétki MENNICA-METALE SZLACHETNE Sp. z o0.0. z
siedziba w Warszawie. W zwiazku z powyzszym, kapitat zaktadowy Spétki wynosit 5.845.000 zt
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1 dzielit si¢ na 11.690 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. W dniu 18.08.2005 roku
Mennica Polska S.A. wniosta do Spétki aport o wartosci 126.500 zt. W dniu 18.05.2007 roku
nastapito podwyzszenie kapitatu poprzez wniesienie wktadu niepieni¢znego o wartosci 4.653.000
zt w postaci §rodkéw trwalych oraz $rodkéw trwatych niskocennych. W efekcie powyzszych
zmian, na dzien 30.06.2007 roku kapital zaktadowy wynosit 10.624.500 zt 1 dzielit si¢ na 21.249
udziatéw o wartosci 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty spétki posiada Mennica Polska S.A. Daja
one 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Przedmiotem dziatalnos$ci Sp6iki jest (zgodnie z umowa spotki):

1. Produkcja metali szlachetnych (27.41.72),

2. Produkcja instrumentéw 1 przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,

nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem sprz¢tu do sterowania procesami

przemystowymi (33.20),

Produkcja instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,

nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej (33.20.A),

Produkcja wyrobéw metalowych pozostata (28.75.B),

Produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (36.22.7),

Zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu (37.10.Z),

Produkcja barwnikéw i pigmentow (24.12.7),

Produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych pozostatych (24.13.7),

Produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostatych (24.14.Z),

10. Produkcja farb i lakieréw (24.30.7),

11. Produkcja narzedzi (28.62.7),

12. Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn ogdlnego
przeznaczenia, gdzie indziej nie sklasyfikowana (29.24.B),

13. Dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych (29.40.B),

14. Dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych maszyn
specjalnego przeznaczenia (29.56.B),

15. Odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych, z wyjatkiem odlewnictwa miedzi i stopow
miedzi (27.54.B),

16. Kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw (28.40.Z),

17. Obrébka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.7),

18. Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.7),

19. Badania i analizy techniczne (74.30.Z),

20. Reklama (74.40.72),

21. Dzialalnos¢ zwiazana z organizacja targéw 1 wystaw (74.84.A),

22. Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk chemicznych (73.10.B),

23. Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (73.10.G).

Mennica-Metale Szlachetne Sp. z 0.0. jest kontynuatorem dziatalnosci Mennicy Polskiej S.A. w

dziedzinie przetworstwa metali szlachetnych, prowadzonej przez podmiot dominujacy do konca

2002 roku.

»
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3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiaty si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegolnienie I potowa 2005 | I potowa 2006 | I potowa 2007
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 46 754 63119 56 990
Rentownos¢ sprzedazy 8,0% 10,1% 8,2%
Rentowno$¢ operacyjna 5,4% 7,8% 4,9%
Rentowno$¢ netto 4,9% 6,2% 3,9%
Zysk/strata netto (tys. zl) 2 309 3902 2215
ROA 6,5% 9,2% 4,1%
ROE 18,3% 21,6% 8,5%

Istotne znaczenie dla dalszego rozwoju Spétki beda miaty nastgpujace czynniki:

1. Sytuacja na rynku nawozoéw sztucznych.

2. Kondycja finansowa zaktadéw azotowych.

3. Kondycja ekonomiczna sektora przemystu szklarskiego oraz giéwnych przedstawicieli danej
branzy bedacych odbiorcami produktéow Spoiki.

4. Wzrost konkurencji ze strony koncernéw zagranicznych posiadajacych ugruntowana pozycje
na rynkach miedzynarodowych.

5. Ksztattowanie si¢ cen metali szlachetnych na rynkach swiatowych.

4. Informacje o zmianach w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
W I pétroczu 2007 roku nie nastapity zmiany w sktadzie organéw Spoiki.

Sklad Zarzadu:

= [Ireneusz Marciniak — Prezes Zarzadu,
* Maciej Gierej — Cztonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej:

= Barbara Sissons,
=  Adam Hromiak,
= Pjotr Kubisiak.

MENNICA - INVEST Sp. 7 o0.0. - spotka zalezna

1. Dane wstepne

Mennica Invest Spétka z o.0. zarejestrowana zostata 28.11.1997 r., a dzialalno$¢ gospodarcza
rozpoczeta 05.01.1998 roku. Poczatkowo kapitat zaktadowy wynosit 350.000 zt. W 1 pétroczu
1999 r. nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwotg 27.080.100 zt, poprzez wniesienie
aportu rzeczowego w postaci prawa wieczystego uzytkowania dziatki o pow. 8696 m kw. i
dziatki o pow. 10769 m kw. zlokalizowanych w Warszawie przy ul. Annopol 3 oraz prawa
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wlasnosci znajdujacych si¢ na nich budynkéw i budowli. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy
wynosit 27.430.100 zt. Catos¢ kapitatu zakladowego zostata objgta przez Mennice Polska S.A.
Dnia 31.05.2001 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwale o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 400 zi, tj. z kwoty 27.430.100 zt do kwoty 27.430.500 zt. Catos¢
podwyzszonego kapitalu objeta Mennica Polska S.A. Kapital zaktadowy dzielit si¢ na 54.861
udziatéw po 500 ztotych kazdy. W dniu 17 pazdziernika 2003 roku Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat wpisu do rejestru
zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego spétki Mennica Invest Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie. Zmiana ta jest wynikiem realizacji umowy zawartej pomig¢dzy Mennica Polska S.A.
a Mennica Invest Sp. z 0.0. w dniu 9 czerwca 2003 roku. Kapital zaktadowy spétki Mennica
Invest wynosi obecnie 50.000 zt, dzielac si¢ na 100 udziatéw, ktére w catosci posiada Mennica
Polska S.A. Kapital wlasny na dzien 30.06.2007 roku wynosit (-) 2 550 701,91 zt.

2. Informacje o podstawowych towarach, produktach i ustugach

Przedmiotem dziatalnosci spétki jest (zgodnie z umowa spoiki):

1. wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem budynkéw (45.21.A),

2. wykonywanie rob6t budowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i budowli z

elementéw prefabrykowanych (45.21.G),

3. rozbiorki i burzenia obiektéw budowlanych, roboty ziemne (45.11.Z),

4. wykonywanie wykop6w 1 wiercen geologiczno — inzynierskich (45.12.7),

5. wykonywanie rob6ét ogélnobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych i rurociagéw, linii

elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych, przesytowych (45.21.C),

6. wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych w zakresie obiektow inzynierskich, gdzie indziej nie
sklasyfikowanych (45.21.F),
wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (45.22.7),
stawianie rusztowan (45.25.A),
roboty zwiazane z fundamentowaniem (45.25.B),

. wykonywanie rob6t budowlanych murarskich (45.25.D),

. wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych gdzie indziej nie sklasyfikowanych
(45.25.E),

12. wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli (45.31.A),

13. wykonywanie instalacji elektrycznej sygnalizacji (45.31.B),

14. instalowanie dzwigéw osobowych i towarowych, ruchomych schodéw (45.31.C),

15. wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych (45.31.D),

16. wykonywanie rob6t budowlanych izolacyjnych (45.32.7),

17. wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i wentylacyjnych (45.33.A),

18. wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych (45.33.B),

19. wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (45.34.2),

20. tynkowanie (45.41.7Z),

21. zaktadanie stolarki budowlanej (45.42.7Z),

22. posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie $cian (45.43.A),

23. malowanie (45.44.A),

24. szklenie (45.44.B),

25. wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych (45.45.7),

26. wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (70.20.7),

27. administrowanie i zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi (70.32.72),

— = \O 00
—_ e T
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28. projektowanie budowlane, urbanistyczne, technologiczne (70.20.A),

29. dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci (70.31.7),
30. zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (70.11.Z),

31. doradztwo dotyczace prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania konsulting,

rzeczoznawstwo, ekspertyzy i analizy (77.14.A),

32. promocja i reklama (74.40.Z),

33. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (70.12.Z),
34. handel hurtowy krajowy i zagraniczny na rachunek wtasny (51.70.B),

35. posrednictwo w handlu krajowym 1 zagranicznym towarami réznego rodzaju (51.19.2).

3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiatly si¢ nastgpujaco:

Wyszczegélnienie I potowa 2005 | I polowa 2006 | I polowa 2007
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 3481 807 581
Rentowno$¢ sprzedazy -24,1% 24,3% 63,1%
Rentownos¢ operacyjna 79,9% 516,5% 1090,4%
Rentowno$¢ netto 70,4% 351,3% 1191,6%
Zysk / strata netto (tys. z}) 2452 2 835 6921
ROA 33,2% 61,7% 755,6%

Istotne znaczenie dla dalszego rozwoju Spétki beda miaty nastgpujace czynniki:

1  poziom wzrostu gospodarczego (poziom inwestycji w budownictwie),
polityka mieszkaniowa wtadz wptywajaca na rozwdj rynku budownictwa
mieszkaniowego (mozliwo$¢ korzystania z podatkowych ulg budowlanych, poziom
stawki VAT w budownictwie),

3 wielko$¢ inwestycji zagranicznych (przedsigwzigcia developerskie w zakresie
budynkéw biurowych 1 mieszkalnych),

4  konkurencja na rynku ze strony innych podmiotéw $wiadczacych ustugi developerskie

1 posrednictwa w handlu nieruchomosciami na terenie aglomeracji warszawskie;j.

4. Informacje o zmianach w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W I pétroczu 2007 roku nie nastapity zmiany w sktadzie organéw Spoiki.

Zarzad :

= Jan Witold Korycinski — Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej:

W zwiazku ze zmiana umowy spétki od dnia 04.11.2004 roku Rada Nadzorcza przestata
funkcjonowac.
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MENNICA OCHRONA Sp. 7 0.0. — spotka zalezna

1. Dane wste¢pne

Spétka z 0.0. Mennica Ochrona zostata zatozona w dniu 12.09.2000 r., a dziatalno$¢ rozpoczeta
21.09.2000 r. z kapitatem zaktadowym 300.000 zi, ktéry dzieli si¢ na 600 udziatéw po 500 zt

kazdy. Mennica Polska S.A. objeta 100 % udziatéw.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Przedmiotem dziatalnos$ci Sp6iki jest (zgodnie z umowa spotki):

1. dziatalno$¢ dochodzeniowa, detektywistyczna i ochroniarska (74.60.7),

2. wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych (45.31.B),

3. pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane (80.42.7),
4

. dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub okre§lonej

grupy towarow, gdzie indziej nie sklasyfikowanej (51.18.Z),
5. sprzatanie i czyszczenie obiektow (74.70.Z),
6. towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi (60.24.B).

Spétka swiadczy ustugi ochrony giéwnie na rzecz Mennicy Polskiej S.A. oraz podmiotéw Grupy

Kapitalowej Mennica Polska S.A.

3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiaty si¢ nast¢pujaco:

Wyszczegélnienie I potowa 2005 | I polowa 2006 | I potowa 2007
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 1535 1533 1620
Rentowno$¢ sprzedazy 15,2% 14,8% 5,6%
Rentowno$¢ operacyjna 4,3% 1,2% 4,2%
Rentowno$¢ netto 3,5% 0,7% 3,3%
Zysk/strata netto (tys. zl) 53 10 53
ROA 15,70% 1,20% 5,27%
ROE 6,60% 2,90% 12,71%

Dla dalszego rozwoju Spoéiki najwigksze znaczenie beda miaty nastepujace czynniki :

1 rozwdj dziatalnosci poza Grupa Kapitalowa Mennicy Polskiej S.A.,
2 konkurencja ze strony innych podmiotéw §wiadczacych analogiczne ustugi.

4. Informacje o zmianach w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W I pétroczu 2007 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie organéw Spotki.

Sklad Zarzadu:

1 Lech Piasecki - Prezes Zarzadu

Sklad Rady Nadzorczej:

1 Tadeusz Steckiewicz,
2 Barbara Sissons,
3 Janusz Jabtonski.




MENNICA — METALE S.A. - spétka zalezna

1. Dane wstepne

Spotka zostala wpisana do rejestru 14.12.1996 r., a dzialalnos¢ gospodarcza rozpoczgla
01.02.1997 r. Kapitat zaktadowy spétki w dniu zawiazania wynosit 250.000 zt i dzielit si¢ na
2.500 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Z dniem 1.01.1999 r. spétka zawiesita
dziatalno$¢ operacyjna. Dnia 06.03.2003 roku Mennica Polska S.A. nabyta 1250 sztuk akcji od
dotychczasowego akcjonariusza spotki Engelhard-Clal S.A.S. z siedziba w Paryzu. Tym samym
udziat Mennicy Polskiej S.A. w kapitale zaktadowym sp6tki wynosit 99%. W dniu 27.06.2003 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale o zmianie Statutu Spoétki. W
myS$l uchwaty firma Spétki brzmi: Mennica-Metale Spétka Akcyjna.

Uchwala numer 1 z dnia 13 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Mennicy — Metale S.A. podj¢lo decyzje o postawieniu Spotki w stan likwidacji,
co zostato potwierdzone postanowieniem Sadu z dnia 14.02.2005 roku.

Dnia 6 lipca 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwal¢ o dalszym istnieniu
(utrzymaniu) Spétki i uchyleniu jej likwidacji. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 6 lipca 2006 roku
powotala na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Tomasza bLyjaka. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 7 lipca 2006 roku podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwotg 1.150.000 zt poprzez emisje 11.500 akcji serii B o wartosci
nominalnej 100 zt kazda. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spo6tki wynosi 1.400.000 zt i dzieli
sig¢ na 14.000 akcji.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach i ustugach

Przedmiot dziatania Spéitki to (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci - PKD):
1. Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (PKD 51,70,A),
2. Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa (PKD 52,63,7),
3. Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD

74,14,A),

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 72,10,Z),

Dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania (PKD 72,21,7),

Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (PKD 72,22,7),

Przetwarzanie danych (PKD 72,30,7),

Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD (72,40,Z),

Konserwacja 1 naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych 1 sprzgtu komputerowego (PKD

72,50,7),

10. Dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata (PKD 72,60,7),

11. Ksztatcenie ustawiczne dorostych 1 pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane (PKD 80,42,B),

12. Sprzedaz detaliczna pozostala prowadzona poza siecia sklepowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 52,63,B),

13. Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputerow oraz sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 52,48,A),

e
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14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.

31.
32.

Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji (PKD 22,33,7),

Produkcja komputeréw i pozostatych urzadzen do przetwarzania informacji PKD 30,02,Z
Transmisja danych (PKD 64,20,C),

Dziatalno$¢ telekomunikacyjna pozostata (PKD 64,20,G),

Transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi (PKD60,24,B),

Wynajem maszyn i urzadzen biurowych i sprz¢tu komputerowego (PKD 71,33,7),
Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzeh peryferyjnych i1 oprogramowania (PKD
51,84,7),

Sprzedaz hurtowa czgsci elektronicznych (PKD 51,86,7),

Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33,30,7),

Telefonia stacjonarna i telegrafia (PKD 64,20,B),

Telefonia ruchoma (PKD 64,20,B),

Dziatalnos¢ centréw telefonicznych (CALL CENTER) (PKD 74,86,7),

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73,10,G),

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno-fizycznych 1 astronomii
(PKD 73,10,A),

Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (PKD 70,20,Z),

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70,12,Z),

Magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostaltych skladowiskach (PKD
63,12,0),

Reklama (PKD 74,40,7),

Dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targéw i wystaw (PKD 74,87,A).

Spoétka prowadzi gléwnie dziatalnos¢ gospodarcza w zakresie produkcji i implementacji
oprogramowania dla Mennicy Polskiej S.A., sluzacego do zarzadzania sprzedaza ustug dla
klientéw. Produkowane oprogramowanie obejmuje dwie dziedziny:

1. Zarzadzanie siecia sprzedazy ustug dla Klientéw, ktére zawiera elementy oferujace
nastepujace mozliwosci:

administrowanie systemem sprzedazy ustug przez Menniceg Polska S.A.,

generowanie raportow dla Uzytkownikow systemu,

zarzadzanie uprawnieniami Uzytkownikéw koncowych (Np. nadawanie stosownych
uprawnien punktom sprzedazy).

2. System dzialajacy na terminalu umozliwiajacy §wiadczenie ustug w zakresie nastgpujacych
produktow:

sprzedazy biletéw komunikacji miejskie;j,
sprzedazy dotadowan do telefonéw komdrkowych,
sprzedazy optat parkingowych.

3. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W zwiazku z tym, ze proces produkcji oprogramowania jest procesem dlugotrwatym Spétka
poniosta w I pétroczu 2007 roku strat¢ netto w wysokosci (-) 118 778,63 zt. W analizowanym
okresie Spoétka nie osiagnela jeszcze przychodéw z podstawowej dziatalnosci operacyjnej. W
zwiazku z rozwojem dziatalnosci Zarzad przewiduje, ze straty z lat ubieglych zostang pokryte
przysztymi zyskami ze sprzedazy, licencjonowania, serwisowania i rozwijania oprogramowania.
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4. Informacje o zmianach w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W I pétroczu 2007 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie organéw Spotki.

Sklad Zarzadu:
= Tomasz Lyjak — Prezes Zarzadu.
Sklad Rady Nadzorczej:

= Tadeusz Steckiewicz - Przewodniczacy,

= Barbara Sissons - Czlonek,
=  Pjotr Kubisiak - Cztonek.

MENNICA TECHNOLOGIE S.A. w Likwidacji - spotka zalezna

1. Dane wste¢pne

Spoétka Mennica Technologie S.A. (dawniej MINTPOL-INTERMAT S.A. oraz MINT-POL S.A.)
rozpoczeta dziatalno$¢ 9 marca 1993 r. z kapitatem akcyjnym 100.000 zi, ktéry dzielit si¢ na
20.000 akcji po 5 zt. Mennica Panstwowa - jako éwczesne przedsigbiorstwo panstwowe, objeta
poczatkowo 10.200 akcji w wysoko$ci 51.000 zt. W dniu 28.12.1995 roku Mennica Polska S.A.
objeta 100% akcji tej Spotki. Dnia 12.09.2000 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto
uchwale o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego o kwotg 1.052.775 zt poprzez emisj¢ 210.555 akcji
imiennych zwyktych o wartosci 5 zt kazda, z wylacznym prawem do objecia w catosci przez
Spoétke z o.0. Impexmetal-Intermat z siedziba w Warszawie przy ul. Walicow 11. Od dnia
24.08.2001 r. w strukturze kapitalu akcyjnego nastapily zmiany, bgdace wynikiem przekazania
przez Impexmetal-Intermat Sp. z 0.0. w likwidacji 210.555 sztuk akcji na rzecz Mennicy Polskiej
S.A. W dniu 26.04.2002 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podje¢to uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kapital zaktadowy zostal podwyzszony o kwotg
520.000 zt poprzez emisj¢ 104.000 akcji zwyklych serii B o warto$ci nominalnej 5 zt kazda.
Podwyzszony kapitat zostal w catosci objgty przez Mennicg Polska S.A.

W dniu 20 wrzesnia 2002 roku Spétka zmienita firmg na Mennica Technologie Sp. z 0.0. W dniu
11 marca 2003 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIX Wydziat Gospodarczy dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoiki zaleznej pod firma Mennica Technologie S. A. z
siedziba w Warszawie. Kapitat zaktadowy podwyzszony zostat z kwoty 1.672.775 zt do kwoty
1.842.575 zt. a 33.960 akcji serii C pokrytych zostalo gotéwka przez Mennicg Polska S.A. Liczba
wszystkich akcji spotki wynosi 368.515, a Mennica Polska S.A. posiada 100 % udziatu kapitale
zaktadowym.

Uchwala numer 1 z dnia 13 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Mennicy Technologie S.A. podjeto decyzj¢ o postawieniu Spétki w stan

likwidacji, co zostato potwierdzone postanowieniem Sadu z dnia 21.02.2005 roku.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki bylo swiadczenie, w imieniu Mennicy Polskiej S.A.,
ustug operatorskich w ramach realizacji projektu Warszawskiej Karty Miejskie;j.

22



Od wrzesnia 2003 roku obstuga operatorska projektu przeniesiona zostala do Mennicy Polskiej
S.A., a w dniu 13 stycznia 2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podje¢to uchwalg o
rozwiazaniu i likwidacji Spétki.

W dniu 29 czerwca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito
likwidacyjne sprawozdania finansowe na dzien zakonczenia likwidacji. 7 wrzesnia 2007 roku
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wydal postanowienie o wykresleniu Mennicy Technologie
S.A. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sadowego. Tym samym proces likwidacji Spotki zostat
zakonczony.

2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

W I pétroczu 2007 Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej — trwa proces likwidacji
Spotki. Zysk netto za okres 01.01 — 30.06.2007 wynidst 50 215,17 zt.

3. Informacje o spétkach, w ktéorych Mennica Technologie S.A. w likwidacji posiada akcje
lub udzialy

Mennica Technologie S.A. w likwidacji wedlug stanu na 30.06.2007 posiadata 25 akcji spotki
Mennica-Metale S.A. o warto$ci nominalnej 100 zt kazda, co stanowito 1 % kapitatu
zakladowego Mennica-Metale S.A..

4. Informacje o zmianach w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
= Likwidator - Danuta Ciosek

Skiad Rady Nadzorczej:
=  Barbara Sissons,
= Jerzy Biereg,
= Piotr Kubisiak.

Informacje dotyczace pozostalych spétek, w ktorych Mennica Polska S.A. posiada
mniejszosciowe akcje lub udzialy wg stanu na 30.06.2007 roku:

Zaktady Witdkien Sztucznych WISTOM S.A. w upadtosci, Tomaszéw Mazowiecki. Udziat
Mennicy Polskiej S.A. w kapitale zakladowym wynosi 0,016%.

Warszawa , dnia 29 pazdziernika 2007 roku
Zarzad Mennicy Polskiej S.A.
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