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I.

CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke

Nazwa i forma prawna

Mennica Polska Spétka Akcyjna

Siedziba jednostki

00-958 Warszawa, ul. Pereca 21

Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest migdzy innymi:

36, 21, Z, Produkcja monet i medali,

36, 63, Z, Produkcja wyrobow pozostala gdzie indziej nie sklasyfikowana,

28, 75, Z, Produkcja wyrobow metalowych pozostatych,

27, 41, Z, Produkcja metali szlachetnych,

36, 22, Z, Produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

45, 21, Z, Wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem
budynkéw,

70, 11, Z, Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

70, 20, Z, Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

W badanym okresie Spoétka zajmowata si¢ gtdwnie:

produkcja monet obiegowych i kolekcjonerskich,

produkcja znaczkéw ,odznak i odznaczen panstwowych,

produkcja medali, zetonéw i pozostatych numizmatéw,

produkcja datownikéw, pieczeci urzedowych i znaczkéw probierczych,

produkcja inwestycyjnych sztabek zlota,

budowa i sprzedaza mieszkan,

sprzedaza dotadowan do telefonéw komdrkowych,

sprzedazg biletéw komunikacji miejskiej oraz przedptat parkingowych kodowanych na
karcie miejskie;j.
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Podstawa prawna dzialalnoSci

Spétka Mennica Polska S.A. dziata na podstawie:

e Statutu Spdtki sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 10 lutego 1994 roku (Rep.
A Nr 2061/94) wraz z pdzniejszymi zmianami oraz

e Kodeksu Spoétek Handlowych.

Spétka zostata powotana na czas nieokreslony.

Rejestracja w Sadzie Rejonowym

W dniu 11 czerwca 2001 roku Spétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000019196.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego

Kapital zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 65.701.250,00 ztotych i
dzielit si¢ na 6.570.125 akcji o wartosci nominalnej 10 ztoty kazda.

Akcje dziela si¢ na:

Akcje serii A 5.000.000 sztuk
Akcje serii B 500.000 sztuk
Akcje serii C 710.125 sztuk
Akcje serii D 360.000 sztuk
Razem 6.570.125 sztuk

Sktad akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2007 roku byt nastgpujacy:

Akcjonariuszy Ilos¢ akcji, (szt.) | Kwota (zI) Udzial w
kapitale (%)

Zbigniew Jakubas wraz ze Sp6tkami Multico 2.780.754 | 27.807.540,00 42,32%

Sp. z 0.0. oraz Multico Press Sp. z o0.0.

Ministerstwo Skarbu Panstwa 2.079.115|20.791.150,00 31,64%

Bank Gospodarstwa Krajowego 674.401| 6.744.010,00 10,26%

Kapital zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS i Statutem Spoétki.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka posiada numery identyfikacyjne:

e REGON 010635937, zaktualizowany przez Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 9
czerwca 2005 roku,

e NIP 527-00-23-255, nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa - Wola w dniu 20 kwietnia
1994 roku.
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Informacja o jednostkach powigzanych

Mennica Polska S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A.
Sktad Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. jest nastgpujacy:

Mennica Polska S.A. — jednostka dominujaca

Mennica Elektroniczne Transakcje S.A.  — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
Mennica Invest Sp. z o.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
Mennica Ochrona Sp. z o.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
Mennica — Metale Szlachetne S.A. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.

Spétka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadza réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki dominujacej
jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢é w powiazaniu ze sprawozdaniem
skonsolidowanym.

Zarzad Spotki

Spoétka zarzadza trzyosobowy Zarzad. Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2007 roku:
e Tadeusz Steckiewicz — Prezes Zarzadu,

e Barbara Edyta Sissons — Czlonek Zarzadu,

e Leszek Kula - Czlonek Zarzadu,

Udzielone Prokury:
e Danuta Ciosek — Prokura faczna niewtasciwa — z Czlonkiem Zarzadu,

W trakcie badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej w badanym okresie jest nastgpujacy:

a) W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 28 listopada 2007 roku:
Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Sendecki — Zastepca przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Krzysztof Malicki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Mikotajczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Felbur — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Biedka — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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b) W okresie od 28 listopada 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu:
Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Sendecki — Zastgpca przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Krzysztof Malicki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Mikotajczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Felbur — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Sibrecht — Oska — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zatrudnienie

Zatrudnienie w badanym okresie wynosito 340 oséb.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, ktére byto badane przez Misters Audytor
Sp. z 0.0. Biegly rewident wydatl opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia
16 kwietnia 2007 roku.

Uchwalg nr 4 Zwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw postanowiono, ze zysk netto Spotki
za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w kwocie 30.547 tys. ztotych
zostanie przeznaczony na: wyptatg dywidendy dla akcjonariuszy Spétki w kwocie 16.425
tysiecy ztotych oraz na kapital zapasowy Spétki w kwocie 14.122 tysigcy ztotych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano w dniu 24 kwietnia 2007 roku do Urzedu
Skarbowego, w dniu 23 kwietnia 2007 roku do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydzial KRS, oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1107, poz.
6387 z dnia 20 czerwca 2007 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego

System Rewident Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie Al. Jana Pawla II 61 C jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 1253.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 13 sierpnia 2007 roku
pomigdzy Mennicq Polska S.A. jako zleceniodawca a System Rewident Sp. z o.0. jako
zleceniobiorca. W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzit biegly rewident
Barbara Sieradzka wpisany na list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 8343/2743

Nr 1253 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow SYST E M |||:: H

KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS

NIP 526-10-36-755, Regon 011256722, R EWI D E NT

Bank BRE S.A. nr 26114010100000336752001001
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego — 250 000 zt

01-031 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 61C, tel. (022) 505 25 55, fax (022) 636 93 30 "
http:// www.system-rewident.com.pl, e-mail: info@system-rewident.com.pl “|||
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System Rewident Sp. z o0.0. jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania
sprawozdania finansowego Spétki Mennica Polska S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku, przez Rad¢ Nadzorcza w drodze uchwaty nr V/53/2007 z dnia
24 lipca 2007 roku.

Oswiadczamy, ze System Rewident Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spoétki w okresie od
3 marca 2008 roku do 14 marca 2008 roku.

Spotka w czasie badania udostgpnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania, wyrazenia opinii
i sporzadzenia raportu.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ prowadzenia ksiag rachunkowych,
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.

Zarzad zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowos$ci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania
zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe Sp6tki Mennica Polska S.A. sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku obejmujace:

e bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po

stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sumg 459.221 tys. zlotych
e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2007 roku

do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy zysk netto w

wysokosci 53.857 tys. ztotych
7
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e zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost

kapitalu wtasnego o kwotg 82.019 tys. zlotych
e rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy spadek stanu

srodkow pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2007

roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwote 29.146 tys. ztotych

¢ informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki. Oznacza to, ze Zarzad wziat
odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢ rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Spotka w

sposéb prawidlowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

Kontrole zewngtrzne
W badanym okresie w Spélice nie zostaty przeprowadzone kontrole zewngtrzne.
Istotne zmiany organizacyjne

W badanym okresie nie wystapily istotne zmiany organizacyjne.

01-031 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 61C, tel. (022) 505 25 55, fax (022) 636 93 30
http:// www.system-rewident.com.pl, e-mail: info@system-rewident.com.pl

I
Nr 1253 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentow SYST E M |||:: H H “|||

KRS 0000054522 Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS

NIP 526-10-36-755, Regon 011256722, R EWI D E NT

Bank BRE S.A. nr 26114010100000336752001001
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego — 250 000 zt




Raport z badania sprawozdania finansowego Mennica Polska S.A. za rok 2007

II.

ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkos$ci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz

podstawowe wskazniki finansowe.

1. Bilans w tys. zlotych

01.01.2007 - % sumy | 01.01.2006 - % sumy | 01.01.2005 - % sumy
31.12.2007 | bilansowej | 31.12.2006 | bilansowej | 31.12.2005 | bilansowej

AKTYWA
IAktywa trwale 279 919, 60,96 % 161 880 47,57% 144 633 47,62%
Rzeczowe aktywa trwale 57 228 12,46% 65 847, 19,35% 64 167 21,13%)
[Warto$ci niematerialne 3 306 0,72% 1342 0,39% 1 693 0,56%
[Nieruchomosci Inwestycyjne 70 877, 15,43% 62 642 18,41% 64 755 21,32%
Inne inwestycje dlugoterminowe 145 006 31,58% 28 126 8,26% 9 466 3,12%)
[Aktywa z tytutu odroczonego podatku
[dochodowego 3502 0,76% 3923 1,15% 4 552 1,50%)
[Aktywa obrotowe 179 302 39,04% 178 451 52,43% 159 094 52,38%
Zapasy 70 282 15,30% 52 066| 15,30% 35618 11,73%
Inwestycje krétkoterminowe 0 0,00%) 4 118 1,21%) 9 849 3,24%)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 444 0,10%| 0] 0,00%| 0] 0,00%
[Naleznosci handlowe oraz pozostate 39 017 8,50% 23 562 6,92% 29 114 9,59 %
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 69 559 15,15% 98 705 29,00% 84 513 27,83%)
[SUMA AKTYWOW | 459221  100,00%) 340 331| 100%| 303 727, 100%|
PASYWA
Kapital wlasny 365 765 80% 283 746 83% 266 087, 88 %
Kapitat podstawowy 65 701 14,31% 65 701 19,31% 65 701 21,63%
[Akcje wlasne 0] 0,00% 0] 0,00% 0) 0,00%|
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalne;j 14 047 3,06%| 14 047, 4,13% 14 047 4,62%
Elementy kapitalu dotyczace aktywow

rzeznaczonych do sprzedazy 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%
Kapital rezerwowy aktualizacji wyceny 44 863 9,77% 252 0,07% 0) 0,00%|
[Pozostale kapitaly rezerwowe 194 586 42 .37%) 180 488| 53,03% 153 616 50,58%)
IR6znice kursowe z przeliczenia jednostek

odporzadkowanych 0 0,00% 0 0,00%) 0 0,00%
Zyski zatrzymane 46 568 10,14% 23 258 6,83% 32723 10,77%)
Zobowigzania 93 456 20,35% 56 585 16,63 % 37 640 12,39%
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 0 0,00%) 0 0,00%) 50 0,02%
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1797 0,39% 1 626 0,48% 1497 0,49%
Rezerwy 0 0,00%) 0 0,00%) 0 0,00%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
[dochodowego 12 543 2,73% 1741 0,51% 667 0,22%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 14 340 3,12% 3 367 0,99 % 2 214 0,73%
Kredyt w rachunku biezacym 0| 0,00%) 0| 0,00%) 0,00%
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych 0 0,00%) 50 0,01%) 200 0,07%
[Zobowiazana z tytulu podatku dochodowego 287, 0,06%| 518 0,15%| 377 0,12%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 75 963 16,54 % 51 304 15,07 % 33 298 10,96 %
Rezerwy 2 866 0,62% 1 346 0,40% 1551 0,51%|
Zobowiazania krotkoterminowe razem 79 116 17,23% 53 218 15,64 % 35 426 11,66 %
[SUMA PASYWOW | 459 221| 100,00 %| 340 331| 100,00 %| 303 727 100,00%|
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2. Rachunek zyskow i strat w tys. zlotych (kalkulacyjny)
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01.01.2007 - Dynamika 01.01.2006 - Dynamika 01.01.2005 -

31.12.2007 2007/2006 31.12.2006 2006/2005 31.12.2005
Przychody netto ze sprzedazy 504 682 18% 426 583 3% 412 658
IPrzychody ze sprzedazy produktéw i ustug 183 842 40% 131 737 12% 117 695
IPrzychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 320 840 9% 294 846 0% 294 963
Koszty wlasny sprzedazy 438 338 16% 376 938 7% 353 298
Zysk brutto na sprzedazy 66 344 34% 49 645 -16% 59 360
IPozostate przychody operacyjne 3 852 -9% 4243 -20%) 5312,00
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogélnego zarzadu 18 786 8%] 17 392 6% 16 472
IPozostate koszty operacyjne 3291 -14% 3 835 -16% 4 588,00
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 48 119 47% 32 661 -25% 43 612
Przychody finansowe 18 283 178% 6 573 -23% 8 570
Koszty finansowe 959 -14% 1119 -59% 2708
Wynik na dziatalno$ci finansowej 17 324 218% 5 454 7% 5 862
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasno$ci - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 65 443 72% 38 115 -23% 49 474
IPodatek dochodowy 11 586 53% 7 568 -20% 9 462
Zysk netto 53 857 76% 30 547, -24% 40 012
Zysk na sprzedazy dotyczacy dzialalnosci
zaniechanej - - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 53 857, 76% 30 547, -24% 40 012
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2005 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005

Rentowno$é majatku

zysk netto 13,47% 9,49% 13,17%

srednioroczna suma aktywow
[Rentownos¢ kapitalu wlasnego
16,58% 11,11% 15,04%
zysk netto
$rednioroczny stan kapitalu wlasnego

[Rentowno$¢ netto sprzedazy

zysk netto 10,67% 7,16% 9,70%

przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
'Wskaznik ptynnosci I
aktywa obrotowe ogétem 2,27 3,35 4,49
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,38 2,37 3,48
zobowigzania krétkoterminowe
Szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami w dniach*
Srednioroczny stan ogéhu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 18 19 24
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Stopien splaty zobowigzan w dniach*
Srednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 32 31 28
koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

* wielkosci wykazywane w liczniku obejmujq VAT, natomiast w mianowniku nie.

4. Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

Rentowno$¢ majatku

Wskaznik rentownosci majatku wyniést w roku badanym 13,47% 1 wzrést o 3,98 punktow
procentowych w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wskaznik za rok poprzedni ksztattowat
si¢ na poziomie 9,49%. Na wzrost wskaznika wptyw mial wzrost zysku netto w badanym
okresie w stosunku do zysku netto osiggnigtego w poprzednim roku.

Rentownos$¢ kapitatu wlasnego

Wskaznik rentownosci kapitalu wtasnego wynidst w badanym okresie 16,58%, jest wyzszy o
5,47 punktow procentowych w stosunku do roku ubieglego. Wskaznik za rok poprzedni
ksztattowat si¢ na poziomie 11,11%.

Rentownos$¢ netto sprzedazy

Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta w roku badanym 10,67% 1 wzrosta o 3,51 punkty
procentowe w stosunku do roku ubieglego. Wptyw na to mial przede wszystkim wzrost zysku
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netto. Zysk netto w roku badanym wzrdst o 76 % w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Natomiast przychéd netto ze sprzedazy w roku badanym wzrosta o 18 % w poréwnaniu z
rokiem poprzednim.

Wskazniki pltynno$ci I i II stopnia

Wartosci wskaznikow ptynnosci I 1 II stopnia dla poszczegdlnych okreséw przez okres trzech
ostatnich lat wykazuje tendencja spadkowa z uwagi na szybszy wzrost zobowiazan niz
aktywoéw obrotowych. Optymalna wartos¢ wskaznika ptynnosci I stopnia w roku badanym
znajduje si¢ w przedziale 1,2-2. Wskaznik ptynnosci na poziomie 2,27 oznacza, ze Spotka
posiada wystarczajace aktywa ptynne do sptacenia biezacych zobowiazan.

W roku obrotowym od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku warto$¢
wskaznika I stopnia wynosita 2,27
za$ warto$¢ wskaznika II stopnia wynosita 1,38

W roku obrotowym od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku warto$¢
wskaznika I stopnia wynosita 3,35
za$ warto$¢ wskaznika II stopnia wynosita 2,37

W roku obrotowym od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku warto$¢ 4,49
wskaznika I stopnia wynosita
za$ warto$¢ wskaznika II stopnia wyniosta 3,48

Wskazniki szybkosci obrotu nalezno$ciami i zobowigzaniami

W badanym roku zmianom ulegly réwniez wskazniki obrotowo$ci w poréwnaniu z latami
ubieglymi. Warto$¢ wskaznika obrotu nalezno$ciami zmniejszyta si¢ z 19 dni w roku
obrotowym od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku do 18 dni w badanym okresie,
wskaznik obrotu zobowigzaniami zwigkszyt si¢ z 31 dni w roku poprzednim do 32 dni w roku
biezacym.
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II. CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Spétka posiada aktualna dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci.

Zasady te zostaly wprowadzone Uchwata nr [V/272/2005 Zarzadu Spétki z dnia 21 wrze$nia
2005 roku, w zwiazku z Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15
lutego 2005 roku. Jako obowigzujace w Spotce od dnia 1 stycznia 2005 roku przyj¢to zasady
rachunkowos$ci, wynikajace z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci i
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi tacznie
MSR.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdlnosci:
- zasadno$¢ i ciaglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
- prawidlowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym powiazania
zapiséw z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym.
- prawidlowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,
- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,
- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

W trakcie prowadzonych prac nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ znaczacy wplyw na
badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowe]
opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

2. Inwentaryzacja skladnikow majatkowych

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych w
art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja obj¢to nastgpujace sktadniki aktywow:
Wedtlug stanu na 31 pazdziernika 2007 roku:

- $rodki trwate - droga spisu z natury,

- zbiory gabinetu numizmatycznego - droga spisu z natury.

Wedtug stanu na 30 listopada 2007 roku:

- towary handlowe w sktadzie SWMO - droga spisu z natury,

- wyroby gotowe w sktadzie SWMO - droga spisu z natury,

Wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku:

- nieruchomosci, budynki i budowle zostaly - droga weryfikacji dokumentéw zrédtowych,
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- $rodki trwate w budowie - droga weryfikacji dokumentéw zZrédlowych,

- wartosci niematerialne i prawne - droga weryfikacji dokumentéw zrédtowych,

- towary handlowe w sktadzie DETA - drogg spisu z natury,

- wyroby gotowe w sktadzie SWM1 i DETA — droga spisu z natury,

- surowce w sktadzie SHZ4, GALW i SZTA - droga spisu z natury,

- spirytus w magazynie - droga spisu z natury,

- produkcja w toku - droga spisu z natury,

- monety w skarbcu - droga spisu z natury,

- $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych — droga potwierdzenia wyciagami bankowymi,

- naleznosci i zobowiazania - droga potwierdzenia salda oraz weryfikacja dokumentéw
zrédtowych.

3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

3.1 Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 215.883 tys. zlotych
Inwestycje w jednostkach powiazanych udziaty lub akcje 11.499 tys. ztotych
Inwestycje w jednostkach pozostatych udziaty lub akcje 133.507 tys. ztotych
Nieruchomosci Inwestycyjne 70.877 tys. ztotych

Gléwna pozycja inwestycji dlugoterminowych sa akcje w jednostkach pozostatych
notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw WartoSciowych, ktérych wyceng bilansowa
w kwocie 44.611 tysigcy ztotych odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny.

3.2  Zapasy

Zapasy, w tym: 70.282 tys. zlotych
Materiaty 28.087 tys. ztotych
Potprodukty i produkty w toku 29.761 tys. ztotych
Produkty gotowe 3.343 tys. ztotych
Towary 9.091 tys. ztotych

Warto$¢ zapaséw wynosita na dzien 31 grudnia 2007 roku 70.282 tysigcy ztotych i stanowita
15,30% wartosci aktywow. Gtowna pozycja zapasow stanowia potprodukty i produkcja w
toku 29.761 tysiecy ztotych, z czego najpowazniejsza pozycje stanowi produkcja w toku
dotyczaca naktadéw poniesionych na budownictwo mieszkaniowe w kwocie 28.181 tysigcy
ztotych, co stanowi 95% potproduktéw i produkcji w toku.

3.3  Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania, w tym: 75.963 tys. zlotych

Zobowigzania handlowe, w tym: 39.171 tys. ziotych
z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy wobec jednostek zaleznych 320 tys. ztotych
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z tytutu dostaw i ustug do 12 m-cy wobec jednostek pozostatych 38.851 tys. zlotych
Zobowigzania pozostale, w tym: 36.792 tys. zlotych
zaliczki na otrzymane dostawy 33.341 tys. zlotych
z tytutu podatkéw, ubezpieczen i innych swiadczen 2.923 tys. ztotych
zobowiazania z tytulu wynagrodzen 80 tys. ztotych
inne zobowiazania 147 tys. ztotych
fundusze specjalne 301 tys. ztotych

Warto$¢ zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan wynosi na dzien 31 grudnia
2007 roku 75.963 tysiecy ztotych i stanowi 16,54% wartosci pasywow. Gtowna pozycja
zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowiazan stanowia przedplaty na budownictwo
mieszkaniowe w kwocie 30.692 tysiecy zlotych.

3.4  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy, w tym: 504.682 tys. zlotych
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 183.842 tys. zlotych
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 320.840 tys. ztotych

Najwigksza marz¢ na sprzedazy Spdtka osiagngla na sprzedazy monet obiegowych oraz
monet kolekcjonerskich.

4. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego
zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowia integralna czg$¢ sprawozdania finansowego.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaty przedstawione prawidtowo w
powiazaniu z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

6. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych
Rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony prawidtowo w powigzaniu z bilansem
oraz rachunkiem zyskow 1i strat oraz ksiggami rachunkowymi.
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7. Sprawozdanie z dzialalnoSci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz.
1744) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i obja$nienia
stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej Mennicy Polska S.A. na dzien 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest

podpisem biegtego rewidenta.

Barbara Sieradzka Jadwiga Szabat — Prezes Zarzadu
Biegty Rewident Biegty Rewident

wpisany na listg bieglych rewidentéw wpisany na listg biegtych rewidentéw
pod numerem 8343/2743 pod numerem 3905/5031

SYSTEM REWIDENT SP. Z 0O.0.
Al. Jana Pawla II 61 C

01-031 Warszawa

Spoétka wpisana na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, 14 marca 2008 r.
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