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Raport 7 badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

I.

CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa Mennica Polska Spétka Akcyjna

Siedziba jednostki dominujacej

00-958 Warszawa, ul. Pereca 21

Przedmiot dzialalno$ci jednostki dominujgcej

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest migdzy
innymi:

36, 21, Z, Produkcja monet i medali,

36, 63, Z, Produkcja wyrobow pozostata gdzie indziej nie sklasyfikowana,
28,75, Z, Produkcja wyrobdéw metalowych pozostatych,

27, 41, Z, Produkcja metali szlachetnych,

36, 22, Z, Produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

45, 21, Z, Wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych z wznoszeniem
budynkéw,

70, 11, Z, Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

70, 20, Z, Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.

W badanym okresie jednostka dominujaca zajmowala si¢ gldwnie:

produkcja monet obiegowych i kolekcjonerskich,

produkcja znaczkéw ,odznak i odznaczen panstwowych,

produkcja medali, Zetonéw i pozostatych numizmatéw,

produkcja datownikéw, pieczgci urzgdowych i znaczkéw probierczych,

produkcja inwestycyjnych sztabek zlota,

budowa i sprzedaza mieszkan,

sprzedaza dotadowan do telefonéw komoérkowych,

sprzedaza biletéw komunikacji miejskiej oraz przedptat parkingowych kodowanych na
karcie miejskie;j.
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Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Podstawa prawna dzialalno$ci jednostki dominujacej

Spoétka Mennica Polska S.A. dziata na podstawie:
e Statutu Spdtki sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 10 lutego 1994 roku (Rep.
A Nr 2061/94) wraz z pdzniejszymi zmianami oraz

e Kodeksu Spoétek Handlowych.

Spétka zostata powotana na czas nieokreslony.

Rejestracja w Sadzie Rejonowym

W dniu 11 czerwca 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie — XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000019196.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spétka posiada numery identyfikacyjne:

e REGON 010635937, zaktualizowany przez Urzad Statystyczny w Warszawie w dniu 9

czerwca 2005 roku,

e NIP 527-00-23-255, nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa - Wola w dniu 20 kwietnia

1994 roku.

Wysokos$¢ kapitatu zakladowego

Kapital zakladowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit
65.701.250,00 ztotych i dzielit si¢ na 6.570.125 akcji o wartosci nominalnej 10 ztoty kazda.

Akcje dziela sig na:

Akcje serii A 5.000.000 sztuk
Akcje serii B 500.000 sztuk
Akcje serii C 710.125 sztuk
Akcje serii D 360.000 sztuk
Razem 6.570.125 sztuk

Sktad akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2007 roku byt nastepujacy:

Akcjonariuszy Tlos¢ akcji, (szt.) | Kwota (zl) Udzial w
kapitale (%)
Zbigniew Jakubas wraz ze Spétkami Multico 2.780.75427.807.540,00 42.32%
Sp. z 0.0. oraz Multico Press Sp. z 0.0.
Ministerstwo Skarbu Panstwa 2.079.115|20.791.150,00 31,64%
Bank Gospodarstwa Krajowego 674.401| 6.744.010,00 10,26%
4
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Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Kapital zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS i Statutem Spoéiki.

Zarzad jednostki dominujgcej

Spotka zarzadza trzyosobowy Zarzad. Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2007 roku:
e Tadeusz Steckiewicz — Prezes Zarzadu,

e Barbara Edyta Sissons — Cztonek Zarzadu,

e Leszek Kula - Cztonek Zarzadu,

Udzielone Prokury:
e Danuta Ciosek — Prokura faczna niewtasciwa — z Czlonkiem Zarzadu,

W trakcie badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

a) W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 28 listopada 2007 roku:
Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Sendecki — Zastgpca przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Krzysztof Malicki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Mikotajczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Felbur — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Biedka — Cztonek Rady Nadzorczej.

b) W okresie od 28 listopada 2007 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu:
Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Sendecki — Zastgpca przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Krzysztof Malicki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Mikotajczak — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Felbur — Cztonek Rady Nadzorczej,

Ewa Sibrecht — Oska — Czionek Rady Nadzorczej do 17 marca 2008 roku.
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Raport 7 badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Informacja o jednostkach powigzanych

Mennica Polska S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A.
Sktad Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. jest nastgpujacy:

Nazwa jednostki Charakterystyka
powiazania
kapitalowego
(% wlasnosci)

Mennica Polska S.A. Dominujaca

Mennica — Metale Szlachetne S.A. Zalezna (100%)
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. Zalezna (100%)
Mennica Invest Sp. z 0.0. Zalezna (100%)

Mennica Elektroniczne Transakcje S.A. Zalezna (100%)

Metoda
konsolidacji

Nie dotyczy
Petna
Petna
Pelna
Pelna

Dzien bilansowy,
na ktory
sporzadzono
sprawozdanie
finansowe
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007
31.12.2007

Wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku nie wystgpuja jednostki zalezne wchodzace w sktad
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S.A. nie obj¢te konsolidacja.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacja sporzadzone na dzien
zakonczony 31 grudnia 2007 roku zostaly zbadane przez bieglego rewidenta. Informacje o
rodzaju wydanej opinii biegltego rewidenta przedstawiono ponize;j.

Nazwa jednostki Podmiot Rodzaj opinii
badajacy
sprawozdanie
finansowe
Mennica Polska S.A. System Rewident Bez zastrzezen
Sp. zo.0.
Mennica — Metale System Rewident Bez zastrzezen
Szlachetne S.A. Sp. zo.0.
Mennica Ochrona System Rewident Bez zastrzezen
Sp. z o0.0. Sp. zo.0.
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Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Mennica Invest System Rewident
Sp. z 0.0. Sp. zo.0.

Mennica Elektroniczne System Rewident
Transakcje S.A. Sp. zo.0.

Bez zastrzezen z uwaga nastgpujacej tresci: ,,Spotka
wykazata w pasywach rezerwy na zobowigzania w
ogoblnej kwocie 3.925 tysigey ztotych przekraczajacej o
3.203 tysiace ztotych sume bilansowa, z czego kwota
3.886 tysigcy ztotych dotyczy rezerw utworzonych na
sprawy sadowe z powddztwa kilku wierzycieli oraz na
podatek dochodowy od oséb prawnych. W przypadku
niekorzystnego rozstrzygnigcia sporéw sadowych na
rzecz Spoiki, bedzie ona zobowiazana do zaspokojenia
wierzycieli, co wpltynie na dalsze pogorszenie jej
sytuacji finansowej.”

Z zastrzezeniem nastgpujacej tresci: ,,Zarzad
oswiadczyl, ze sprawozdanie finansowe za okres od

1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Wycena aktywow zostata sporzadzona
przy zalozeniu kontynuacji dziatalno$ci Spotki. Nie
wnosimy zastrzezen co do wysokosci wyceny aktywdéw
(Srodki pienigzne — 99,6 % aktywow).

Natomiast wnosimy zastrzezenie do przyjetej przez
Zarzad kontynuacji dziatalnosci Spétki z uwagi na
ponizsze fakty:

1) ostatnia faktura sprzedazy wystawiona zostala w
listopadzie 2007 roku,

2) od listopada 2007 roku Spoétka wstrzymata
dziatalno$¢ operacyjna,

3) z dniem 1 listopada 2007 roku Spétka rozwiazata
umowy o prace z wszystkimi pracownikami,

4) Zarzad nie przedlozyt planu rzeczowo — finansowego
na 2008 rok.”

Przedmiot dzialalno$ci jednostek zaleznych

Mennica — Metale Szlachetne S.A.

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Mennicy — Metale Szlachetne S.A.

jest migdzy innymi:

e 27,21, A, Produkcja metali szlachetnych,
e 33,20, Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych badawczych
nawigacyjnych i pozostalego przeznaczenia, z wylaczeniem sprzg¢tu do sterowania

procesami przemystowymi,

niesklasyfikowana,

28, 75, B, Produkcja pozostatych gotowych wyrobé6w metalowych,
37, 10, Z, Przetwarzanie odpadéw metalowych, wyltaczajac ztom,

74, 87, A, Dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targéw i wystaw,

24, 66, Z, Produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, gdzie indziej

e 28, 73,7, Produkcja wyrobéw z drutu.
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Raport 7 badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Mennica Ochrona Sp. z o.o.

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dzialalno$ci Mennicy Ochrona Sp. z o.0. jest
migdzy innymi:

74, 60, Z, Dziatalnos$¢ dochodzeniowo — detektywistyczno - ochroniarska,

45, 31, B, Wykonywanie instalacji elektryczno-instalacyjnych,

80, 42, Z, Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

51, 18, Z, Dziatalnos¢ agentdéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru
lub okreslonych grup towaréw, gdzie indziej nie sklasyfikowanych,

74,70, Z, Sprzatanie i czyszczenie obiektow,

60, 24, B, Towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Mennica Invest Sp. z o.0.

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalno$ci Mennicy Invest Sp. z 0.0. jest migdzy
innymi:

45, 21, A, Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwiazanych z wnoszeniem
budynkéw,

70, 20, Z, Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,

70, 32, A, Administrowanie i zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi,

70, 11, Z, Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

74, 14, A, Dworactwo dotyczace prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(konsulting, rzeczoznawstwo, ekspertyzy i analizy),

70, 40, Z Promocja i reklama,

51, 19, Z Posrednictwo w handlu krajowym i zagranicznym towarami r6znego
rodzaju.

Mennica Elektroniczne Transakcje S.A.

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Mennicy Elektroniczne Transakcje
S.A. jest migdzy innymi:

72, 10, Z, Doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego,
72,21, Z Dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,
72,22, 7, Dzialalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata,
72, 30, Z, Przetwarzanie danych,

72, 40, Z, Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku zostato zbadane przez Misters Audytor Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opini¢ bez
zastrzezen.
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Raport 7 badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006
roku zostalo zatwierdzone Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21
czerwca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2006 przekazano w dniu 28 czerwca 2007
roku do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat KRS, oraz
opublikowano w Monitorze Polskim B nr 1491, poz. 96937 z dnia 10 wrze$nia 2007 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego

System Rewident Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie Al. Jana Pawla II 61 C jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 1253.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 13 sierpnia 2007 roku
pomiedzy Mennicq Polska S.A. jako zleceniodawca a System Rewident Sp. z o.0. jako
zleceniobiorca. W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzit biegly rewident
Barbara Sieradzka wpisany na list¢ biegtych rewidentéw pod numerem 8343/2743.

System Rewident Sp. z o0.0. jako podmiot uprawniony, zostal wybrany do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. za
rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, przez Rad¢ Nadzorczg w
drodze uchwaty nr V/53/2007 z dnia 24 lipca 2007 roku.

Oswiadczamy, ze System Rewident Sp. z 0.0. jako podmiot uprawniony oraz biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
o rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 7 kwietnia 2008 roku do 18 kwietnia 2008 roku.

Spotka w czasie badania udostgpnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
1 wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania, wyrazenia opinii
i sporzadzenia raportu.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ prowadzenia ksiag rachunkowych,
sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa.
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Zarzad zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania
zdarzeh wplywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

4. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Mennica Polska S.A. sporzadzone za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
obejmujace:

e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007

roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow wykazuje sumg 486.568 tys. zlotych
e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia

1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku wykazujacy

zysk netto w wysokosci 51.549 tys. ztotych
e skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 79.784 tys. ztotych

¢ skonsolidowany rachunek przeptywéw pieni¢znych wykazujacy

spadek stanu $rodkéw pieni¢znych netto w okresie od dnia

1 stycznia 2007 roku do dnia 31 grudnia 2007 roku o kwotg 29.049 tys. ztotych
® noty wyjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zawierajace informacje dodatkowe o przyjetych

zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki
dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad wzial odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci,
jak réwniez za stwierdzenie, ze Grupa Kapitalowa w sposéb prawidlowy stosowata zasady
rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j.
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II.

ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE]

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, oraz podstawowe wskazniki finansowe.

1. Skonsolidowany bilans (w tys. zlotych).

01.01.2007 - % sumy 01.01.2006 - % sumy 01.01.2005 - % sumy

31.12.2007 bilansowej | 31.12.2006 | bilansowej | 31.12.2005 | bilansowej
AKTYWA
[Aktywa trwale 278 193 57,17 % 163 377 43,56 % 147 525 41,86 %
Rzeczowe aktywa trwale 68 017 13,98% 69 300| 18,48%) 67 663 19,20%
[Warto$ci niematerialne 3077 0,63% 1599 0,43%| 2 047 0,58%
[Nieruchomosci Inwestycyjne 64 568 13,27 % 66 758] 17,80%) 68 969 19,57 %
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych
[wycenionych metoda praw wilasno$ci 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Inne inwestycje dlugoterminowe 133 507 27,44 %) 17 510 4,67% 0| 0,00%
[Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5293 1,09% 4433 1,18%) 5024 1,43 %)
[Przedptata z tytutu wieczystego uzytkowania 3731 0,77 %) 3777 1,01%) 3 822 1,08 %)
[Aktywa obrotowe 208 375 42,83 % 211 668| 56,44 % 204 891 58,14 %
Zapasy 89 531 18,40% 76 580 20,42%| 64 492 18,30%
[Pozostate inwestycje krétkoterminowe 0 0,00% 35 0,01% 16 849 4,78%)
[Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 638 0,13%) 89| 0,02% 11 0,00%
[Nalezno$ci handlowe oraz pozostate 41 562 8,54 %) 29271 7,80% 35 830 10,17%j
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 76 644] 15,75% 105 693 28,18% 87 709 24,89%)
[Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0| 0,00%) 0| 0,00%| 0| 0,00%)
[SUMA AKTYWOW 486568  100,00%| 375 045| 100%)| 352 416| 100 %|
PASYWA
[Kapitat wiasny 374 319, 77 % 294 535 79 % 270 129 77 %
|Kapitat podstawowy 65 701 13,50%) 65 701 17,52%) 65 701 18,64 %]
|Akcje wlasne 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 14 047 2,89%) 14 047 3,75% 14 047 3,99%)
[Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych do
sprzedazy 0] 0,00% 0| 0,00%| 0] 0,00%
Kapitat rezerwowy aktualizacji wyceny 44 863 9,22%) 252 0,07%| 0) 0,00%)
[Pozostate kapitaty rezerwowe 221311 45,48%) 200 8438 53,55%) 170 291 48,32%)
[R6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0] 0,00%) 0,00%| 0) 0,00%)
[Zyski zatrzymane 28 397 5,84% 13 687 3,65%) 20 090 5,70%
Kapitat mniejszosci 0 0,00% 0,00% 0 0,00%
[Zobowigzania 112 249 23,07 % 80 510| 21,40 % 82 287 23,28 %
[Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 0 0,00% 0 0,00% 50 0,01%
[Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1 906 0,39% 1735 0,46% 1 604 0,46%
Rezerwy 0] 0,00%| 0,00% 0] 0,00%
[Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 686 2,61%) 2 556 0,68%| 155 0,44 %)
[Zobowigzania dlugoterminowe razem 14 592 3,00% 4291 1,14% 3 204 0,91%
Kredyt w rachunku biezagcym 3 349 0,69%) 11 469 3,06%) 0] 0,00%
[Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 4 0,00% 92| 0,02% 10 084 2,86%
Zobowiazana z tytutu podatku dochodowego 368 0,08%) 596 0,16%| 531 0,15%)
[Zobowiazania handlowe oraz pozostate 86 245] 17,73 %) 58 598| 15,62%) 59 745] 16,95%)
Rezerwy 7691 1,58% 5 226 1,39% 8 483 2,41%|
[Zobowiazania zwiazane z aktywami trwalymi przeznaczonymi
do sprzedazy 0| 0,00%) 0,00%| 0,00%)
Inne zobowiazania 0 0,00% 238 0,06% 241 0,07%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 97 657, 20,07 % 76 219 20,26 % 79 083 22,37 %
[SUMA PASYWOW | 486 568  100,00%| 375 045| 99,94%| 352 416| 99,93 %]
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (kalkulacyjny) (w tys. zlotych).
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01.01.2007 - | Dynamika | 01.01.2006- | Dynamika | 01.01.2005 -

31.12.2007 2007/2006 31.12.2006 2006/2005 31.12.2005
Przychody netto ze sprzedazy 619 092 16% 534 621 7% 499 963
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 290 976 27% 229 641 18% 194 536
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 328 116 8% 304 980 0% 305 427
Koszty wlasny sprzedazy 544 271 15% 474 433 9% 434 032
Zysk brutto na sprzedazy 74 821 24% 60 188 -9% 65 931
Pozostale przychody operacyjne 5821 -50% 11 648 -19% 14 399,00
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogélnego zarzadu 23 435 7% 21905 9% 20 144
Pozostale koszty operacyjne 5903 -31% 8576 -39% 14 167
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 51 304 24% 41 355 -10% 46 019
Przychody finansowe 12 517 78% 7 028 -28% 9780
Koszty finansowe 1763 -21% 2228 -51% 4584
Wynik na dzialalno$ci finansowej 10 754 124% 4 800 -8% 5196
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wtlasnosci - - - - -
Zysk przed opodatkowaniem 62 058 34% 46 155 -10% 51215
Podatek dochodowy 10 509 19% 8 861 -15% 10 384
Zysk netto 51 549 38% 37 294 9% 40 831
Zysk na sprzedazy dotyczacy dziatalnoSci
zaniechanej - - - - -
Zysk netto za rok obrotowy 51 549 38% 37 294 9% 40 831
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Srednioroczny stan ogélu zobowiazaf z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

01.01.2007 - 01.01.2006 - 01.01.2005 -
31.12.2007 31.12.2006 31.12.2005
Rentownos¢ majatku
zysk netto 11,97% 10,25% 11,59%
srednioroczna suma aktywow
Rentownosé kapitalu wlasnego
15,41% 13,21% 15,12%
zysk netto
srednioroczny stan kapitatu wlasnego
Rentowno$é netto sprzedazy
szk netto 8,33% 6,98% 8,17%
przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogétem 2,13 2,78 2,59
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci II
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 1,22 1,77 1,78
zobowiazania krétkoterminowe
Szybkos$é obrotu naleznosciami w dniach*
Srednioroczny stan ogéhu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 16 19 25
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
Stopien splaty zobowiazan w dniach*
29 36 42

* wielkosci wykazywane w liczniku obejmujq VAT, natomiast w mianowniku nie.

4. Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

Rentowno$¢ majatku

Wskaznik rentownosci majatku wyniést w roku badanym 11,97% 1 wzrdst o 1,72 punktéw
procentowych w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Wskaznik za rok poprzedni ksztattowat
si¢ na poziomie 10,25%. Na wzrost wskaznika wplyw mial wzrost zysku netto w badanym

okresie w stosunku do zysku netto osiggnigtego w poprzednim roku.

Rentownos$¢ kapitatu wlasnego

Wskaznik rentownosci kapitalu wtasnego wynidst w badanym okresie 15,41%, jest wyzszy o
2,20 punktéow procentowych w stosunku do roku ubiegtego. Wskaznik za rok poprzedni

ksztattowat si¢ na poziomie 13,21%.
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Rentownos$¢ netto sprzedazy

Rentownos$¢ netto sprzedazy wyniosta w roku badanym 8,33% 1 wzrosta o 1,35 punkty
procentowe w stosunku do roku ubieglego. Wptyw na to miat wzrost zysku netto. Zysk netto
w roku badanym wzrést o ponad 38% w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Natomiast
przychdd netto ze sprzedazy w roku badanym wzrdst o blisko 16 % w poréwnaniu z rokiem
poprzednim.

Wskazniki ptynnosci I i II stopnia

Wartosci wskaznikéw plynnosci I i II stopnia dla poszczegdlnych okreséw przez okres trzech
ostatnich lat wykazuje tendencja spadkowa z uwagi na szybszy wzrost zobowiazan niz
aktywow obrotowych. Optymalna warto$¢ wskaznika ptynnosci I stopnia w roku badanym
znajduje si¢ w przedziale 1,2-2. Wskaznik ptynnosci na poziomie 2,13 oznacza, ze Spotka
posiada wystarczajace aktywa ptynne do sptacenia biezacych zobowiazan.

W roku obrotowym od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku warto$¢
wskaznika I stopnia wynosita 2,13
za$ warto$¢ wskaznika II stopnia wynosita 1,22

W roku obrotowym od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku warto$¢
wskaznika I stopnia wynosita 2,78
za$ warto$¢ wskaznika II stopnia wynosita 1,77

W roku obrotowym od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku warto$¢
wskaznika I stopnia wynosita 2,59
za$ warto$¢ wskaznika II stopnia wyniosta 1,78

Wskazniki szybkosci obrotu nalezno$ciami i zobowigzaniami

W badanym roku zmianom ulegly réwniez wskazniki obrotowo$ci w poréwnaniu z latami
ubieglymi. Warto$¢ wskaznika obrotu nalezno$ciami zmniejszyta si¢ z 19 dni w roku
obrotowym od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku do 16 dni w badanym okresie,
wskaznik obrotu zobowigzaniami zmniejszyt si¢ z 36 dni w roku poprzednim do 29 dni w
roku biezacym.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Polityka rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Zasady te zostalty wprowadzone Uchwata nr IV/272/2005 Zarzadu Spétki z dnia 21 wrze$nia
2005 roku, w zwiazku z Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15
lutego 2005 roku. Jako obowigzujace w jednostce dominujacej od dnia 1 stycznia 2005 roku
przyjeto zasady rachunkowosdci, wynikajace z Migdzynarodowych  Standardéw
Rachunkowo$ci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
zwanymi facznie MSR.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie =z okreslonymi w
Migdzynarodowych  Standardach ~ Rachunkowosci, Migdzynarodowych  Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, zasadami (polityka)
rachunkowosci, uwzgledniajac postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 roku, nr 209, poz. 1744) oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie dokumentacji
konsolidacyjnej zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych (Dz. U. z 2001 roku,
nr 152, poz. 1729).

3. Metodologia konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na podstawie sprawozdan
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej i zestawione w taki sposéb,
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jakby Grupa Kapitatowa tworzyla jedna jednostke. Podmioty zalezne skonsolidowane zostaty
metoda petna. Na dzien 31 grudnia 2007 roku nie wystapilty podmioty stowarzyszone,
wyceniane metoda praw wilasnosci oraz jednostki zalezne nie objgte konsolidacja.

4. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udziat6w mniejszosci

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.
Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitaly wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na 31 grudnia 2007 roku.
W zwigzku z tym, Ze jednostka dominujaca posiada 100% udziaty w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpuje kapital mniejszosci.

5. Wylaczenia konsolidacyjne

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych zobowiazan
i naleznosci, przychodéw i kosztow oraz niezrealizowanych zyskéw dotyczacych operacji
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja peina, co zostalo zaprezentowane w
notach wyjasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pod numerem 31.
Wylaczeniom podlegata réwniez wartos¢ posiadanych akcji/udziatow przez jednostke
dominujaca w kapitatach spétek zaleznych.

6. Noty wyjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach wyjasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia
integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku uwzgledniaja postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (Dz. U. z
2005 roku, nr 209, poz. 1744) i sa zgodne zinformacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Mennica Polska S. A. za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku

8. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. na dzien
31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007
roku do dnia 31 grudnia 2007 roku.

Niniejszy raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem biegtego rewidenta.

Barbara Sieradzka Jadwiga Szabat — Prezes Zarzadu
Biegly Rewident Biegly Rewident

wpisany na liste biegtych rewidentéw wpisany na list¢ biegtych rewidentéw
pod numerem 8343/2743 pod numerem 3905/5031

SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.
Al. Jana Pawla I1 61 C

01-031 Warszawa

Spoétka wpisana na liste¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1253

Warszawa, 18 kwietnia 2008 r.
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