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za okres obrotowy od 1.01.2006 roku. do 31.12.2006 roku

Czes¢ ogolna raportu

L Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 lipca 2006 roku,
zawarte] pomiedzy Mennicg Polska S.A. a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczacg si¢
w Warszawie, przy ul. Migdatowej 4 lok. 43. Powyzsza umowe¢ zawarto na podstawie Uchwaty
Rady Nadzorczej nr V/9/2006 z dnia 13 czerwca 2006 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok 2006.

2. Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume¢ 340 331 tysigcy ztotych;

(stownie: trzysta czterdzie$ci milionéw trzysta trzydziesci jeden tysigcy ztotych)

2) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 30 547 tysiecy ztotych;

(stownie: trzydziesci milionéw pigcset czterdziesci siedem tysigcy ztotych)

3) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku, wykazujacy zwigkszenie srodkéw pienieznych o kwote 14 192 tysiace ztotych;
(stownie: czternascie milionéw sto dziewiecdziesiat dwa tysiace zlotych);

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu witasnego o kwote
17 659 tysigcy ztotych;

(stownie: siedemnascie milionéw sze§éset pigcdziesiat dziewigc tysigcy zlotych);

5) noty do sprawozdania finansowego

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spdtki za rok
obrotowy 2006.

4. Zgodnie z uchwata nr 1 podjgta w dniu 15 lutego 2006 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, Mennica Polska S.A. od dnia 1 stycznia 2005 roku sporzadza
sprawozdania finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami Komisji Europejskie;j.

5. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisOw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

6. Zarzad Spotki ztozyt w dniu 9 marca 2007 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

7. W trakcie badania jednostka udost¢pnita wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. 7 0.0. 3



Mennica Polska S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2006 roku. do 31.12.2006 roku

IL.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Szczegétowos¢ przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita Mirostawa Galewska, biegly rewident
nr ew. 9482/7703. Badanie wykonano w siedzibie Spéiki, tj. w Warszawie, przy ul. Pereca 21,
w okresie od 12 lutego do 28 lutego 2007 roku.

Nieroztaczng czegscia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spéiki za rok obrotowy
konczacy sig¢ w dniu 31 grudnia 2006 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spoétki

Mennica Polska S.A., zwana dalej Spétka, prowadzi swoja dziatalno§¢ w oparciu o Kodeks
Spétek Handlowych. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Pereca 21.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Pawlem
Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 10 lutego 1994 roku
(rep. A nr 2061/94).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 11.06.2001 roku, Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000019196. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 6.12.2006 roku.

Spétka posiada nadany jej w dniu 20.04.1994 roku numer identyfikacji podatkowe]
NIP: 527-00-23-255 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 010635937.

W badanym okresie, przedmiot dziatalnosci Spétki byt zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalno$ci) obejmowat:

- 36.21.Z Produkcj¢ monet i medali,

- 36.63.Z Produkcje wyrobow pozostata, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- 28.75Z Produkcje¢ wyrobéw metalowych pozostala,

- 27417 Produkcje metali szlachetnych,

- 36.22.Z Produkcje artykutéw jubilerskich i podobnych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana

- 4521Z Wykonywanie rob6t ogélnobudowlanych zwiazanych z wznoszeniem
budynkéw

- 70.11.Z Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,

- 70.20.Z Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek,

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku wynosit
65 701 250 ztotych i dzielit sig¢ na 6 570 125 akcji o warto$ci nominalnej 10 zt kazda. Na dzien

bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego wynosita 283 746 tysiecy ztotych.

W dniu 31.12.2006 roku akcje Spétki byty objete w sposdb nastepujacy:
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Posiadacz Hosé Warto$¢ akcji Procent

akcji w tys. zt posiadanych

glosow

Skarb Panstwa 2079 115 20 791 31,64%

Zbigniew Jakubas wraz ze Sp6tkami: Multico

Sp. z 0.0. i Multico-Press Sp. z o0.0. 2715510 27 155 41,33%

Bank Gospodarstwa Krajowego 674 401 6 744 10,26%
Pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5%

akcji 1101 099 11011 16,77%

6570 125 65 701 100%

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, stan posiadania akcji przez Pana Zbigniewa Jakubasa
wraz ze spétkami: Multico Sp. z 0.0. i Multico-Press Sp. z 0.0. zwigkszyt sig¢ do 2 721 715 sztuk
akcji, co stanowi 41,425% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

W okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku w sktad Zarzadu wchodzili:

Nazwisko i imig Funkcja

Steckiewicz Tadeusz -  Prezes Zarzadu
Kula Leszek - Czlonek Zarzadu
Sissons Barbara - Czlonek Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Sp6tki w 2006 roku przedstawiat si¢ nastgpujaco:

-0d 1.01.2006 roku do 2.06.2006 roku:

Nazwisko i imig Funkcja
Jakubas Zbigniew -
Mikoda Pawet

Werner Jozef

Nitek Stawomir
Witkowski Pawet
Gdanski Przemystaw

-0d 2.06.2006 roku do 31.12.2006 roku:

Nazwisko i imig Funkcja

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Jakubas Zbigniew - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Sendecki Piotr

Malicki Krzysztof Sekretarz Rady Nadzorczej
Biedka Leszek Cztonek Rady Nadzorczej
Felbur Marek Cztonek Rady Nadzorczej

Mikotajczak Krzysztof - Czilonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Data
powotlania
24.06.2003 r.
20.04.2005 .
20.04.2005 .

Data
powotlania
24.06.2003 r.

24.06.2003 r.
24.06.2003 r.
22.06.2001 r.
22.06.2001 r.
18.05.2005 r.

Data
powolania

24.06.2003 r.
02.06.2006 r.
02.06.2006 1.
02.06.2006 r.
02.06.2006 r.
02.06.2006 r.

Data
odwotania
02.06.2006 r.
02.06.2006 r.
02.06.2006 r.
02.06.2006 r.
02.06.2006 r.
02.06.2006 r.
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10.

11.

I11.

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w roku 2006 wyniosto 311 etatow. Stan zatrudnienia na
31.12.2006 roku wynosit 313 oséb.

W badanym okresie w Spéice nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne.

Badana Spoétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Mennica Polska S.A. W sktad
Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. wchodza ponadto:

- Mennica Invest Sp. z o0.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica-Metale Szlachetne Sp. z o.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica Technologie S.A. w likwidacji  — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.
- Mennica Ochrona Sp. z o.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A
- Mennica-Metale S.A. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A

*) jednostka zalezna posrednio

Mennica Polska S.A. posiada 100% udzialéw we wszystkich Spoétkach zaleznych.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, wpisany na list¢ KIBR pod nr 63.
Sprawozdanie to uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Dziatalno$¢ Spétki w 2005 roku zamkneta sig zyskiem netto w kwocie 40 012 tysigcy zlotych.

W dniu 19 maja 2006 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki uchwata nr 3
zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2005 rok a w dniu 29 maja 2006 roku uchwata nr 16
zdecydowalo o przeznaczeniu calego wypracowanego zysku netto (w kwocie 40 012 tysigcy
ztotych) na kapitat zapasowy Spétki.

W roku 2005 Spoéika zmienita sposéb prezentacji sprawozdania finansowego, zostato ono
sporzadzone zgodnie z zasadami MSSF/MSR. Ze wzgledu na potrzebg poréwnywalnosci danych,
poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego za 2004 rok zostaty zaprezentowane réwniez wg
zasad MSR/MSSF.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 zostato zlozone w Sadzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 07.06.2006 roku
oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1104 poz. 6247 z dnia 2 listopada 2006 roku.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2005 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2006.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2006 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii
uzupelnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spotki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialno$¢ za prawidtowo$¢ sporzadzenia przedtozonego do badania
sprawozdania finansowego.
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Mennica Polska S.A.
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2006 roku. do 31.12.2006 roku

Czes¢é analityczna raportu

L Analiza finansowa Spotki

Ogolna analiza sprawozdania finansowego

BILANS

w tysiqcach ztotych 31.12.2006 Struktura 31.12.2005 Struktura 31.12.2004 Struktura
AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 65 847 19,3% 64 167 21,1% 66 174 22,2%
Wartos$ci niematerialne 1342 0,4% 1693 0,6% 611 0,2%
Nieruchomosci inwestycyjne 62 642 18,4% 64 755 21,3% 66 800 22,5%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych

wycenianych metoda praw wtasnosci 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Pozostale inwestycje dlugoterminowe 28 126 8,3% 9466 3,1% 9340 3,1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3923 1,2% 4552 1,5% 6 462 2,2%
Przedptata z tytulu wieczystego uzytkowania 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa trwale razem 161 880 47,6 % 144 633 47,6 % 149 387 50,2 %
Aktywa obrotowe

Zapasy 52 066 15,3% 35618 11,7% 28 242 9,5%
Pozostate inwestycje krétkoterminowe 4118 1,2% 9 849 3,2% 11716 3,9%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 90 0,0%
Naleznosci handlowe oraz pozostale 23 562 6,9% 20114 9,6% 29918 10,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 98 705 29,0% 84513 27,8% 78 133 26,3%
Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Aktywa obrotowe razem 178 451 52,4% 159 094 52,4% 148 099 49,8 %
Aktywarazem 340 331 100,0% 303727  100,0% 297486 100,0%
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PASYWA 31.12.2006 Struktura  31.12.2005  Struktura  31.12.2004 Struktura
w tysiqcach
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 65701 21,6% 65 701 21,6% 65 701 22,1%
Akcje wiasne 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 14 047 4,6% 14 047 4,6% 14 047 4,7%
Elementy kapitatu dotyczace aktywow przeznaczonych do
sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 252 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 180 488 50,6% 153 616 50,6% 153 570 51,6%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Zyski zatrzymane 23 258 10,8% 32723 10,8% 30 667 10,3%
Kapital wlasny razem 283 746 87,6 % 266 087 87,6% 263 985 88,7 %
Zobowiazania 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 0 0,0% 50 0,0% 250 0,1%
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 1626 0,5% 1497 0,5% 1339 0,5%
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 0,0% 0 0,0% 364 0,1%
Rezerwy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1741 0,2% 667 0,2% 743 0,2%
Zobowiazania dlugoterminowe razem 3367 0,7 % 2214 0,7 % 2 696 0,9%
Kredyt w rachunku biezacym 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 50 0,1% 200 0,1% 200 0,1%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 518 0,1% 377 0,1% 163 0,1%
Zobowiazania handlowe oraz pozostate 51304 11,0% 33298 11,0% 28 601 9,6%
Rezerwy 1346 0,5% 1551 0,5% 1841 0,6%
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Zobowigzania krétkoterminowe razem 53218 11,7 % 35426 11,7 % 30 805 10,4%
Zobowigzania razem 56 585 12,4% 37 640 12,4% 33501 11,3%
Pasywa razem 340 331 100,0% 303 727 100,0% 297 486 100,0%
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tysiqcach ztotych
Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw i
materialow

Koszty wlasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk na sprzedazy dotyczacy dziatalnosci

zaniechanej
Zysk netto za rok obrotowy

01.01. - 31.12.2006

Dzialalnos¢
kontynuowana

426 583
131737

294 846
376 938
49 645

4243
0

17 392
3835
32 661

6573
1119
5454

38115
7568
30 547

0
30 547

Dynamika

2006/2005
103,4%
111,9%

99,9%
106,7%
83,6%

79,9%
0,0%
105,6%
83,4%
74,9 %

76,7%
41,3%
93,0%

77,0%
80,0%
76,3%

0,0%
76,3%

01.01. - 31.12.2005

Dzialalnos¢
kontynuowana
412 658
117 695

294 963
353 298
59 360

5312
0

16 472
4588
43 612

8570
2708
5862

49 474
9462
40 012

0
40 012

01.01. - 31.12.2004

Dynamika Dzialalnos¢ Dynamika
2005/2004 kontynuowana 2004/2003

117,4% 351 370 120,4%

93,9% 125 283 124,5%

130,5% 226 087 118,3%

127,1% 277 896 105,8%

80,8% 73 474 253,4%

251,3% 2114 38,0%

0,0% 0 0,0%

84,7% 19 446 90,3%

118,3% 3878 66,9%

83,4% 52 264 724,2%

151,7% 5648 38,9%

50,7% 5345 57,2%

1934,7% 303 5,8%

94,1 % 52 567 423,8%

95,7% 9889 -310,9%

93,8 % 42 678 273,9%

0,0% 0 0,0%

93,8 % 42 678 273,9%
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Wybrane wskazniki finansowe ;
WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI
KALKULACYJNE]

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2004 2005 2006

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos¢ dziatalnosci podstawowej

wynik ze sprzedazy x 100%
przychody ze sprzedazy produktow % 15,38% 10,39% 7,56%

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan aktywow % 14,33% 13,31% 9,49%

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%
$redni stan kapitatu wiasnego % 16,93% 15,10% 11,11%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 12,15% 9,70% 7,16%
%

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 14,96% 11,99% 8,94%

%

Szybkos$¢ obrotu naleznosci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 21,61 26,15 22,54
dni

Szybko$¢ obrotu zapaséw

$redni stan zapasow x 365 dni

- - . 30,88 28,24 37,51
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw dni
Szybkos$¢ obrotu zobowiazan
$redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i u.slug X ?)65 dni . 28.96 27.79 36.68
koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw dni
B | FINANSOWANIE
Wskaznik zadluzenia
zobowigzania ogétem x 100% % 11.26% 12.39% 16.63%
Aktywa
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego
zob0w1atzan.1a ogdtem x 100% % 12.69% 14.15% 19.94%
kapital wlasny
Plynnos¢ I
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krétkoterminowe 5,11 4,70 3,44
Plynnos¢ I1
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe 4,13 3,65 2,43
Plynno$¢ IT1
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci
zobowigzania krétkoterminowe 2,69 2,49 1,90
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2004

2005

2006

Aktywa biezace netto

tys.zt

117293 291,42

123 667 718,28

125 232 317,14

WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Wskaznik zysku na jedng akcje

zysk netto

ilo§¢ emitowanych akcji

7t

6,50

6,09

4,65

Cena gieldowa za jedng akcje

7t

70,00

88,00

80,00

Wskaznik relacji ceny do zysku na jedng akcje

cena gieldowa za jedng akcje

zysk netto na jedng akcjg

zt

10,78

14,45

17,21

Warto$é ksiggowa aktywoéw netto na jedna akcje

kapital wlasny

ilo§¢ emitowanych akcji

7t

40,18

40,50

43,19

Wskaznik cena rynkowa/warto$¢ ksiggowa jednej akcji

cena gieldowa za jedna akcjg

warto$¢ ksiggowa aktywdOw netto na jedna akcje

1,74

2,17

1,85
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Interpretacja kluczowych wskaznikow

Wskazniki rentownosci

W roku 2006 nastapit wzrost przychodéw netto ze sprzedazy o 3,4% w stosunku do roku
poprzedniego, jednak zaobserwowano spadek wszystkich wskaznikéw rentowno$ci. Bezposrednia
przyczyna tego spadku byla nizsza dynamika przychodéw ze sprzedazy niz dynamika kosztéw
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz wzrost udzialu w portfelu Spétki sprzedazy,
cechujacej si¢ niska rentownoscia (bilety magnetyczne).

Wskazniki rotacji

W roku badanym $redni okres odzyskiwania nalezno$ci wynidst 22 dni, w stosunku do roku
poprzedniego byl krétszy o 4 dni, natomiast cykl rotacji zobowiazan wydtuzyt si¢ z 27 dni do blisko
37 dni. Na uwage zasluguje pozytywna relacja pomiedzy wskaznikiem rotacji nalezno$ci i
wskaznikiem rotacji zobowiazan, ktéra oznacza szybszy splyw nalezno$ci wobec regulowania
zobowiazan i potwierdza efektywne wykorzystywanie przez Spotke kredytu kupieckiego.

Wskaznik rotacji zapaséw wykazuje cykl ponad 37 dni i jest dtuzszy niz w roku poprzednim o 9 dni.
Wzrost warto$ci wskaznika jest odbiciem realizowania przez Spétke nowej dziatalno$ci, jaka jest
budowa i sprzedaz mieszkan, ktéra charakteryzuje si¢ wolng rotacja zapaséw i dlugim cyklem
operacyjnym.

Wskazniki zadluzenia

Pomimo nieznacznego wzrostu zadtuzenia ogétem Spétki z 12,39% w roku poprzednim do 16,63% w
roku badanym i tym samym wzrostu zadtuzenia kapitatu wtasnego z 14,15% w roku 2005 do 19,94%
w roku 2006, nalezy zauwazy¢, ze zadluzenie Mennicy Polskiej S.A. utrzymuje si¢ na niskim i
bezpiecznym poziomie.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki ptynnosci utrzymuja si¢ nadal na wysokim poziomie, pomimo, ze w roku badanym
wykazaly warto$ci nizsze niz na koniec roku poprzedniego. Wskazniki te potwierdzaja wysoka
zdolno$¢ do potencjalnej sptaty w dniu bilansowym, wszystkich cigzacych na Spéice zobowiazan
biezacych.
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Czes¢ szczegotowa raportu

L Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 z pézniejszymi zmianami) Spétka posiada aktualng
dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone Uchwata nr 1V/272/2005 Zarzadu Spétki z dnia 21.09.2005 roku, w zwiazku z
Uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Mennicy Polskiej S.A. zdnia 15
lutego 2005 roku. Jako obowiazujace w Spoéice od dnia 1 stycznia 2006 roku przyjeto zasady
rachunkowosci, wynikajace z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;j.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spétki, za pomoca systemu SAP R3.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidlowos$¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowos¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$¢ i ciaglo$¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powiazanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos$¢ dziatania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnos$ci poszczegdlnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowos$ci i dziatajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spetniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systeméw.

Kontrola wewngtrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywana przez upowaznionych
pracownikéw Spoétki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spétki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczna i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spoétke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skuteczno$ci. Zastosowane procedury nie
wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.
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Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spdétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujgta w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych sktadnikéw majatku:

¢ $rodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2006 r.
e zapasOw materialdw, towaréw i produktéw na dzien 31.12.2006 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédtowymi uzgodniono

stan:

e $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2006 r.
¢ naleznosci na dzien 31.12.2006 r.
e zobowigzan na dzien 31.12.2006 r.

Droga poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostatych pozycji aktywéw 1 pasywéw na dzien 31.12.2006 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 65 847 tysigcy zlotych stanowia 19,3% sumy bilansowe;j.

W roku 2006 warto$¢ netto rzeczowego majatku trwatego wzrosta 0 2,6% w stosunku do roku
poprzedniego. W badanym roku zwigkszenia warto$ci srodkéw trwatych dotyczyly gtéwnie urzadzen
technicznych i maszyn, ktérych taczna warto$¢ na dzien bilansowy wyniosta 31 009 tysigcy ztotych.
Istotna pozycja sa réwniez budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej o wartosci 17 332 tysigcy
zlotych.

Nieruchomosci inwestycyjne - w kwocie 62 642 tysiecy ztotych stanowia 18,4% sumy bilansowe;.
Nieruchomosci inwestycyjne obejmujq obiekty przeznaczone pod wynajem powierzchni uzytkowej
(biura, magazyny, garaze); w ich sktad wchodza wszystkie srodki trwate dotyczace danej
nieruchomosci oraz nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. W roku badanym nastapito
zmniejszenie warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych w stosunku do roku poprzedniego o 3,2%
wskutek planowej amortyzacji.

Pozostale inwestycje dlugoterminowe - w kwocie 28 126 tysigcy ztotych stanowia 8,3% sumy
bilansowej. Istotna pozycja sa zakupione na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych akcje, przeznaczone na
dlugoterminowgq inwestycje. Na dzien bilansowy wartos¢ tych akcji wynosita 17 510 tysigcy ztotych.

Zapasy - w kwocie 52 066 tysigcy zlotych stanowia 15,3% sumy bilansowej i w poréwnaniu z rokiem
poprzednim zwigkszyly si¢ 0 46,2%. Materiaty do produkcji to najwyzsza pozycja zapasow, ktora
stanowi 47,1% ich warto$ci ogélem. Stan materiatéw zwiekszyt si¢ o 77,9% w stosunku do roku
poprzedniego, gléwnie wskutek zakupu materialéw kruszcowych. Produkcja w toku na kwotg 10 246
tysigcy ztotych, stanowi 19,7% wartos$ci zapaséw ogétem, z czego 9 710 tysigcy zlotych to poniesione
naktady na budowe¢ doméw, realizowanych przez Spétke w miejscowosci Jabtonna.

Nalezno$ci handlowe i pozostale — w kwocie 23 562 tysigcy zlotych stanowia 6,9% sumy bilansowej.
Najwigksza pozycja sa nalezno$ci handlowe od jednostek pozostatych, ktérych warto$¢ na dzien
bilansowy wynosita 23 133 tysigcy ztotych. Do dnia badania saldo naleznosci handlowych zostato
rozliczone w 70%.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — w kwocie 98 705 tysiecy ztotych stanowia 29,0% sumy
bilansowej. Najwigksza pozycja sa krotkoterminowe lokaty bankowe o wartosci 95 503 tysigcy
ztotych.

Zobowigzania handlowe i pozostate — w kwocie 51 304 tysiecy ztotych stanowia 15,1% sumy
bilansowej. Najwigksza pozycja sa zobowiazania handlowe w kwocie 36 423 tysigcy ztotych, ktére do
dnia badania zostaly uregulowane w 89%.

Przychody netto ze sprzedazy — w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty o0 3,4% i osiagnety
taczna warto$¢ 426 583 tysigey ztotych, z czego:

- przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 131 737 tysigcy ztotych

- przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wyniosty 294 846 tysiecy zlotych.

Udziat przychodéw netto ze sprzedazy w przychodach Spétki ogétem stanowit 97,5% i byt wyzszy o
0,8 punktu procentowego w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Koszty sprzedanych produktéw i towaréw — w pordwnaniu do roku poprzedniego wzrosty 0 6,7% 1
osiagnety taczna wartos¢ 376 938 tysigcy ztotych, z czego:

- koszty wytworzenia sprzedanych produktéw wyniosty 89 013 tysigcy zlotych

- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatléw wyniosta 287 925 tysiecy ztotych.

Udziat tych kosztéw w przychodach Spétki ogétem stanowit 86,2% i byt o 3,4 punktu procentowego
wyzszy niz w roku poprzednim. Koszty ogdlnego zarzadu o wartosci 17 392 tysigcy ztotych stanowity
blisko 4,0% przychodéw Spoétki ogétem.

III. Zobowiazania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z os$wiadczeniem Zarzadu, Spétka nie udzielita porgczen wekslowych.

W sprawozdaniu finansowym Spétka informuje o hipotece kaucyjnej ustanowionej do kwoty
4000 109,23 zt, ktéra zostata wpisana w dniu 16.07.2002 roku do ksiggi wieczystej nieruchomosci,
potozonej przy ul. Annopol 3 w Warszawie, bedacej wlasnoscia Mennicy Polskiej S.A.. Jest to
zabezpieczenie splaty przez Mennicg Invest Sp. z o0.0. wierzytelnosci, wynikajacej z umowy
dotyczacej realizacji budynkéw mieszkalnych w miejscowosci Jabtonna, na rzecz
UNIBUD BEP Sp. z o.0.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, powyzsza hipoteka nie zostala wykre§lona z ksiggi
wieczystej.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku, ktdre nie zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisuja poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniaja propozycj¢ podziatu zysku netto wypracowanego w okresie od
1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku.
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VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad dotaczyt
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za okres od 01.01.2006 r. do 31.12.2006 r. Zawarte w nim
informacje, obejmuja zagadnienia okre§lone w art. 49 ust. 2 w/w ustawy, a przedstawione w nim
dane oparte sg na sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za badany okres.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktére wystapilty w kapitale
wiasnym Spdétki za rok obrotowy od 1.01.2006 roku do 31.12.2006 roku. Zestawienie to wykazuje
zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 17 659 tysigcy ztotych.

VIII. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienigznych za okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okre§lonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, sg prawidlowo
powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spotki. Zmiana stanu srodkéw
pieni¢znych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwotg 14 192 tysiace ztotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne ze standardami rachunkowos$ci (MSR 1, MSR 8) oraz przyjeta polityka
rachunkowosci, ktéra Spoétka stosuje w sposdb prawidlowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spétka  dokonata  prawidlowej  prezentacji  poszczegdlnych  sktadnikéw — aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz
z notami wyjasniajacymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowiazku
prezentacji sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XI. Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Biegty rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Spétka przestrzegata przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
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o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spétki
Mennica Polska S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu biegtego rewidenta.

Mirostawa Galewska Barbara Misterska-Dragan

Prezes Zarzadu /Biegly Rewident

Nr 2581/117
Biegty Rewident w imieniu
Nr 9482/7703 Misters Audytor
Spotka z o.o.

wpisanej na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Warszawa, ul. Migdatowa 4 lok. 43

Warszawa, dnia 9 marca 2007 roku.
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