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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta

Czesé ogolna raportu

I

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 11 sierpnia 2005 roku,
zawartej pomigedzy Mennica Polska S.A., a firma Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczaca si¢
w Warszawie, przy ul. Migdatowej 4 lok. 43. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaty
Rady Nadzorczej nr IV/116/2005 z dnia 17 czerwca 2005 roku w sprawie wyboru biegtego.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 40 831 tysigcy zlotych (czterdziesci
milionéw osiemset trzydziesci jeden tysigcy ztotych) (40 830 776,75 zt);

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktdry po stronie aktywow
i pasywéw wykazuje sume 352416 tysigcy zlotych (trzysta pigcdziesiat dwa miliony
czterysta szesnascie tysigcy zlotych) (352 416 286,92 zt);

3) skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku wykazujacy przyrost stanu $rodkéw pieni¢znych o kwotg 6 380
tysiecy ztotych (sze$¢ milionéw trzysta osiemdziesiat tysigcy ztotych) (6 378 975,34 z1);

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2005
do 31 grudnia 2005 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wtasnego o kwote 2 921 tysigcy
ztotych (dwa miliony dziewigéset dwadziescia jeden tysigcy ztotych) (2 921 156,20 zb);

5) noty wyjasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania zataczone zostalo sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za
rok obrotowy 2005.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu 18 kwietnia 2006 roku o$wiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen wptywajacych w sposéb
znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania jednostka udostgpnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia 1 o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. jest niezalezna od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j,
a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania wynika ze sporzadzonej i przechowywanej
przez Misters Audytor Sp. z 0.0. dokumentacji rewizyjnej z badania.

Nierozlaczna czgscia niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za
rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2005 roku.
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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta

IL.

1.

4.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujaca
Spotka dziata pod firma Mennica Polska S.A. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Pereca 21.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Pawlem
Blaszczykiem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie w dniu 10 lutego 1994 roku.
(rep. A nr 2061/94).

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Spétek prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem KRS 0000019196 Spétka
dziata na podstawie ustawy — Kodeks Spétek Handlowych.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym:

- Mennica Polska S.A. - jednostka dominujaca

- Mennica Invest Sp. z o.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica — Metale Szlachetne Sp. z o.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica Technologie S.A. w likwidacji — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.,
- Mennica Ochrona Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A,
- Mennica — Metale S.A. w likwidacji — jednostka zalezna od Mennica Polska S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszystkie spotki tworzace Grupg
Kapitatowa.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie z umowa Spoétki jest:
- produkcja monet i medali,
- produkcja wyrob6éw pozostata,
- produkcja wyrobéw metalowych pozostata,
- produkcja metali szlachetnych,
- produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych,

b) Gléwnym przedmiotem dziatalnos$ci jednostek zaleznych sa:

- Mennica Ochrona Sp. z 0.0.:

- dzialalno$¢ dochodzeniowo-detektywistyczna i ochroniarska,

- wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych,

- pozaszkolne formy ksztatcenia,

- sprzatanie i czyszczenie obiektow,

- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

- dzialalno$¢ agentéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okre§lonego towaru lub okreslonej
grupy towaréw

- Mennica - Metale Szlachetne Sp. z 0.0.

- produkcja metali szlachetnych,

- produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych badawczych,
nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem sprze¢tu do sterowania procesami
przemystowymi i dziatalnos$ci ustugowe;j,

- produkcja wyrobéw metalowych pozostata,

- produkcja artykutéw jubilerskich i podobnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

- zagospodarowanie metalowych odpadéw i ztomu,
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III.

- produkcja barwnikoéw i pigmentow,
produkcja chemikaliéw nieorganicznych podstawowych i pozostatych,
- produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,
- produkcja farb
- Mennica Invest Sp. z o0.0.
- wykonywanie robé6t ogélnobudowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw,
- wynajem nieruchomosci na wilasny rachunek,
- administrowanie i zarzadzanie nieruchomos$ciami,
- zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomos$ci na wlasny rachunek,
- doradztwo dotyczace prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
- promocja i reklama,
- posrednictwo w handlu krajowym i zagranicznym towarami réznego rodzaju.

- Mennica - Metale S.A. — w likwidacji
- Mennica Technologie S.A — w likwidacji

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2005 wynosit
65 701 250 ztotych i dzielil sig na 6 570 125 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda. W roku
obrotowym nie nastapity zmiany w kapitale podstawowym Spétki.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W roku 2005 w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

Funkcja Nazwisko i imig Data powolania
Prezes Zarzadu - Tadeusz Steckiewicz 24.06.2003
Cztonek Zarzadu - Leszek Kula 20.04.2005
Cztonek Zarzadu - Barbara Sissons 20.04.2005

Do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Pozostate informacje

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2004 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w kwocie 37 936 253,76
ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostalo zbadane przez bieglego
rewidenta Malgorzat¢ Grzejszczak nr 9971/7455 z Misters Audytor Sp. z 0.0. Opinia biegtego
rewidenta zostata wydana z informacja nastgpujacej tresci:

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage, Ze wydana zostala opinia z zastrzezeniem i uwaga
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2004 rok jednego z podmiotéw
zaleznych objgtych konsolidacja o nastgpujacej tresci: ,,Zakres dostgpnych nam dowoddéw byt
ograniczony w odniesieniu do naleznosci w kwocie 454 768,34 zlotych z tytulu wspdlnych
przedsigwzie¢ oraz innych operacji rozliczenia wspdlnych inwestycji oceny oraz innych operacji
gospodarczych z WSC Investment Sp. z o0.0. Do dnia wydania opinii strony nie dokonaty
ostatecznego rozliczenia wspdélnych inwestycji oraz oceny stopnia wywiazania si¢ z wzajemnych
zobowigzan. W zwiazku z powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ prawidlowosci
wykazanych sald oraz skutkéw rozliczefn odniesionych na rachunek zyskéw i strat Spétki. Naszym
zdaniem, za wyjatkiem skutkéw zgloszonego wyzej zastrzezenia, zalaczone sprawozdanie
finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie, stosowanymi w sposéb ciagly, na
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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
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podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Jest ono zgodne, co do formy i tresci
z wpltywajacymi na tre§¢ przepisami prawa i umowa Spotki. Zataczone sprawozdanie finansowe
jest prawidlowe oraz rzetelne i jasno przestawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa Spétki na dzien
31.12.2004 roku, jak tez wynik finansowy badanej Spétki za okres od 01.01.2004 do 31.12.2004
roku. Nie zglaszajac zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagg, taczna kwota zadtuzenia z tytutu otrzymanych pozyczek na dzien
31 grudnia 2004 roku wyniosta 10767 327,85 zlotych. Pozyczka w kwocie 9 942 331,88
udzielona przez spotke Mennica Panstwowa SA (obecnie Mennica Polska SA) na 31 grudnia 2004
roku byta wymagalna i do dnia wydania opinii nie zostata sptacona. Ponadto Spétka wykazata na
dzien 31 grudnia 2004 roku ujemna warto$¢ kapitatéw wilasnych w wysokosci 11 078 086,03
ztotych, spowodowana skumulowana strata za 2004 rok i lata ubiegte w tacznej kwocie
14 524 338,53 ztotych przy kapitale podstawowym w wysokosci 50 000,00 ztotych. Stosownie do
dyspozycji zawartej w art. 233 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad zwotat zgromadzenia
wspélnikéw, ktére podjeto uchwale o dalszym istnieniu Spétki.” Suma bilansowa jednostki
zaleznej stawi 1,0%, za$ przychody 1,1% odpowiednio ogélnej skonsolidowanej sumy bilansowe;j
i przychodéw przed wytaczeniami konsolidacyjnymi.

Ponadto zwracamy uwagg, ze opinie z badania dwéch innych podmiotéw zaleznych zawieraja
objasnienie informujace, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy tych Spétek, w
styczniu 2005 roku, podjety uchwaly w sprawie rozwiazania i likwidacji Spétek oraz dokonaty
wyboru likwidatora.

3. Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 rok
odbyto si¢ w dniu 18.05.2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2004 zostalo zlozone w sadzie
rejestrowym w dniu 24.05.2005 roku oraz ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1210 poz. 9046
z dnia 8 sierpnia 2005 roku.

4. W roku 2005 Spétka zmienita sposéb prezentacji sprawozdania finansowego, zostalo ono
sporzadzone zgodnie z zasadami MSR/MSSF. Ze wzgledu na potrzebg poréwnywalnosci danych,
pozycje sprawozdania z 2004 roku zostaly zaprezentowane réwniez wg zasad MSR/MSSF.
Po przeksztatceniu wynik finansowy netto roku 2004 zostat zmieniony (podwyzszony) o kwotg
4750 645,19 ztotych.

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2004 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku
2005.

W  zwiazku z przyjeciem od 1.01.2005 r. zasad rachunkowo$ci wynikajacych
z Migdzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci 1 Migdzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, pod data 1.01.2005 roku wprowadzono do ksiag korektg bilansu
otwarcia zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 1.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2005 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii,
uzupetnionej o raport o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidlowe, oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej
Spotki.

7. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki
dominujacej. Oznacza to, ze Zarzad wziat odpowiedzialno$¢ za prawidlowos¢ rachunkowosci, jak
roéwniez za stwierdzenie, ze Jednostka dominujaca w sposéb prawidlowy stosowata zasady
rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego. Obowiazek podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich
cztonkéw Zarzadu wynika z przepiséw ustawy o rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta

8. Informacje o badanych sprawozdaniach jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
Jednostka dominujaca Biegly rewident
BoZenna Pindor
Mennica Polska S.A. Biegly rewident

Nr 10125/7696

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna Biegly rewident
Wojciech Przybylski
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. Biegty rewident

Nr 10673/7775

Opinia bez zastrzezen.

Jednostka zalezna Biegly rewident
BoZenna Pindor
Mennica Invest Sp. z o.0. Biegty rewident

Nr 10125/7696

Opinia z zastrzezeniem zawiera informacj¢ nastgpujacej tresci:

,Skumulowane straty Spétki na dzien bilansowy osiagnety wielko$¢ 14 039 tysigcy zlotych
1 przekroczyly warto$¢ kapitatow wiasnych Spoéitki, powodujac powstanie ujemnych kapitatléw
wlasnych w wysokosci (-) 10 593 tysigcy zlotych. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spétek
Handlowych, Zarzad obowiazany jest zwola¢ zgromadzenie wspdlnikow celem powzigcia
uchwaty, co do dalszego istnienia Spétki. Do dnia wydania opinii Zarzad nie zwotat
zgromadzenia wspdlnikéw i stosowna uchwata nie zostata powzigta.

Trwajaca przed sadem polubownym sprawa przeciwko Spélce o zaptate kwoty
656 197,20 USD na rzecz Panstwa Elzbiety i Zbigniewa Duchowicz, w przypadku
niekorzystnego orzeczenia sadu, moze wptyna¢ na pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Biorac pod uwage powyzsze fakty, jak i brak pltynnosci Spoétki, istnieje duza niepewnos¢ co do
dalszego kontynuowania dziatalnosci przez Spéike.”

Jednostka zalezna Biegly rewident
Jadwiga KaZmierczak
Mennica - Metale Szlachetne Sp. z 0.0. Biegty rewident
Nr 6062/1120

Opinia bez zastrzezen

Jednostka zalezna Biegly rewident
Mennica - Metale S.A. w likwidacji Nie podlegato badaniu
Jednostka zalezna Biegly rewident
Mennica Technologie S.A. w likwidacji Nie podlegato badaniu
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Grupa Kapitatowa Mennica Polska S.A.
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IV. Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BILANS
AKTYWA

A. Aktywa trwale
I.  Rzeczowe aktywa trwale
II.  Wartos$ci niematerialne i prawne
II. Nieruchomosci inwestycyjne
IV. Pozostate inwestycje dlugoterminowe
V. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
VI. Przedplata z tytutu wieczystego uzytkowania

B. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
II. Pozostate inwestycje krétkoterminowe
III. Naleznosci z tyt. podatku dochodowego
IV. Naleznosci handlowe oraz pozostale
V. Srodki pienigzne oraz ich ekwiwalenty
VI. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

31.12.2005

67 663
2047
68 969
0

5024
3822
147 525

64 492
16 849
11
35830
87709
0

204 891

352 416

% sumy
bilansowej

19,2
0,6
19,6
0,0

1.4
1,1
41,9

18,3
48
0,0

10,2

24,8
0,0

58,1

100,0

31.12.2004

68 929
1143
71112
0

33
6 848
148 065

42043
7399
109
33614
81329
0

164 494

312 559

% sumy
bilansowej

22,1
0,4
22,8
0,0

0,0
2,2
47,5

13,4
2.4
0,0

10,7

26,0
0,0

52,5

100,0

01.01.2004

70 233
1427
73 315
0

2780
6 546
154 301

53734
2842
44
17517
45505
0

119 642

273943

% sumy
bilansowej

25,6
0,5
26,8
0,0

1,0
2,4
56,3

19,6
1,0
0,0
6,4

16,6
0,0

43,7

100,0
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PASYWA

A. Kapital wlasny
L Kapitat akcyjny
1L Akcje wlasne
I.  Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Elementy kapitatu dotyczace aktywéw przeznaczonych do
IV.  sprzedazy
V. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
VIII. Zyski zatrzymane
IX.  udzialy mniejszo$ci

B. Zobowiazania dlugoterminowe

L Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych

II.  Zobowiazania z tyt. $wiadczen pracowniczych

.  Zobowiazania z tyt. Leasingu finansowego

IV.  Rezerwy

V. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

C. Zobowiazania krétkoterminowe
L Zobowiazania z tyt. kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
dtuznych
. Zobowiazania z tyt. podatku dochodowego
IMI.  Zobowiazania handlowe i pozostate

IV.  Rezerwy
V.  Inne zobowigzania
SUMA PASYWOW

31.12.2005

65 701

14 047

0

0

170 291
0

20 090
0

270 129

50
1 604

1550
3204

10 084
531

59 745
8483
240

79 083

352 416

% sumy
bilansowej

18,6
0,0
4,0

0,0
0,0
48,3
0,0
5,7
0,0
76,7

0,0
0,5
0,0
0,0
0,4

2,9
0,2
17,0
24
0,1
22

100

31.12.2004

65 701

14 047

0

0

168 234
0

19 226
0

267 208

250
1417
364

1691
3722

505
301
36 691
4008
124

41 629

312 559

% sumy
bilansowej

21,0
0,0
4,5

0,0
0,0
53,8
0,0
6.2
0,0
85,5

0,1
0,5
0,1
0,0
0,5
1,2

0,2
0,1
11,7
1,3
0,0
13

100

01.01.2004

65 701
-2115
14 047

0
0
162 096
0
-10 766
0
228 963

450
1638
2213

1672
5973

200
234
36 439
1389
745
39 007

273943

% sumy
bilansowej

24,0
-0,8
51

0,0
0,0
59,2
0,0
-3,9
0,0
83,6

0,2
0,6
0.8
0,0
0,6
2,2

0,1
0,1
13,3
0,5
0,3
14

100
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

w tysiqcach ztotych

Przychody netto ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i
ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i
materialow

Koszty wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk na sprzedazy dotyczacy
dzialalnosci zaniechanej

Zysk netto za rok obrotowy

01.01. - 31.12.2005 Dynamika 01.01.-31.12.2004

2005/2004
Dzialalnosé Dzialalnosé
kontynuowana kontynuowana
499 963 113,85 % 439 147
194 536 91,33% 213 001
305 427 135,06% 226 146
434 032 120,36 % 360 601
65 931 83,94 % 78 546
14 399 460,47% 3127
0 0
20 144 88,92% 22 655
14 167 214,46% 6 606
46 019 87,80 % 52412
9 780 156,78% 6238
4584 82,68% 5544
5196 748,70 % 694
51215 96,44 % 53106
10 384 99,66% 10419
40 831 95,65 % 42 687
0 0
40 831 95,65 % 42 687

Dynamika
2004/2003

115,83 %
127,78%

106,44%

104,75%
225,05%

24,70%
0,00%
86,51%
42,22%
1186,06 %

161,61%
129,26%
-161,77%

1330,98 %

717,07%
784,26%

784,26 %

01.01. - 31.12.2003

Dziatalno$é
kontynuowana
379 145
166 689

212 456

344 244
34901

12 660
1307
26 188
15 647
4 419

3 860
4289
-429

3990

-1453

5443
0

5443
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Wybrane wskazniki finansowe
2005 2004 2003
I Rentowno$é sprzedazy

Zysk netto x 100 % 8,17% 9,72% 1,44%
Przychody ze sprzedazy

2 Szybko$é obrotu naleznosci
26 28 17

Naleznos$ci handlowe 1 pozostate x 365dni
Przychody ze sprzedazy
3  Stopa zadluzenia

Zobowiazania dtugo i krétkoterminowe x 100% 23,35% 14,48% 16,19%

Pasywa ogétem
4  Wskaznik ptynnosci

2,59 3,95 3,13

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krétkoterminowe
5 Rentownos¢ kapitatu

Zysk netto x 100% 15,12% 1598% 2,38 %
Kapitat wlasny

Interpretacja wskaznikow

Rentowno$¢ sprzedazy

W trakcie trzech ostatnich lat nastapila znaczna poprawa rentownosci sprzedazy. Warto$¢ tego
wskaznika zwigkszyta si¢ z 1,44% w roku 2003 do 8,17% w roku 2005. Tak wysoki wzrost
rentownosci zostat osiagnigty dzieki zwigkszeniu przychodéw ze sprzedazy przy utrzymujacym sig
poziomie kosztow dziatalnosci.

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Wartos¢ tego wskaznika w badanym roku przyjmuje warto§¢ 26 dni, co jest zblizone z okresem
udzielanego przez Spoéiki nalezace do Grupy Kapitatowej kredytu kupieckiego.

Stopa zadluzenia

Wartos¢ tego wskaznika wykazuje tendencj¢ rosnaca przyjmujac w latach 2003-2005 odpowiednio
wartosci 16,19%, 14,48%, 23,35%, co wynika ze wzrostu zobowigzan krétkoterminowych w Grupie
Kapitatowe;j

Wskaznik plynnosci

Wartos¢ tego wskaznika wykazuje korzystna relacj¢ aktywow obrotowych do zobowigzan
krétkoterminowych w Grupie Kapitalowej, przyjmujac w latach 2003-2005 odpowiednio wartosci
3,13; 3,95; 2,59. Sa to wartosci przewyzszajace wartosci oczekiwane dla tego wskaznika (1,2-2) .

Wskaznik rentownosci kapitalu

Wartos¢ tego wskaznika wykazuje wysoka warto$¢ tak w roku badanym 15,12%, jak réwniez w roku
2004 (15,98%). Znaczna poprawa tego wskaznika pomigdzy rokiem 2004 a rokiem 2003 ( z 2,38%
do 15,98%), zostata uzyskana dzigki znacznemu wzrostowi zysku netto. Relacja ta utrzymata si¢ na
podobnym poziomie w 2005 roku.
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Czesé szczegotowa raportu

L Ksiegi rachunkowe

Jednostki nalezace do Grupy Kapitalowej (z wyjatkiem jednostek postawionych w stan likwidacji
tj.: Mennica — Metale S.A. oraz Mennica Technologie S.A.). stosuja jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadaja aktualna dokumentacj¢ opisujaca przyjete w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Zarzad i zgodne z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, z wyjatkiem jednostek postawionych w stan likwidacji
tj.: Mennica — Metale S.A. oraz Mennica Technologie S.A.).

II. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mennica Polska S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76
poz.694 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych jak
réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powiazanych ( Dz. U. z 2001 r. nr 152, poz. 1729):
® sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
e ustalenie wylaczen.

III. Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Mennica Polska
S.A. postugiwano si¢ metoda petna.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegélnych pozycji bilanséw, rachunkéw zyskéw
i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wylaczenia
konsolidacyjne

IV.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych rozrachunkéw wewnatrz Grupy Kapitalowej na
kwote 12 731 tysigcy zlotych (12 731 422,70 z1).

Dane, stanowiace podstawg do wylaczef, uzyskano z ksiag rachunkowych Mennicy Polskiej S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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V. Wylaczenia obrotéw wewnetrznych

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych sprzedazy dokonanej pomigdzy Spétka
dominujaca a jednostkami zaleznymi objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Przychody ze sprzedazy 18 056 tysigcy ztotych (18 056 021,12 zt)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatow 16 665 tysiecy ztotych (16 665 476,03 zt)
Koszty ogdlnego zarzadu 1 353 tysigey ztotych (1 352 618,51 z1)

Ponadto dokonano pozostatych eliminacji konsolidacyjnych pozostatych przychodéw w kwocie
28 tysigcy zlotych (28 283,25 zl) ikosztéw operacyjnych w kwocie 125 tysigcy zlotych
(125 595,62z1); dokonano tez eliminacji konsolidacyjnych przychodéw finansowych na kwotg 1 059
tysigcy ztotych (1 059 437,28 z}) i kosztéw finansowych na kwotg 931tysiecy zlotych (931 032,23 zt).

W Grupie Kapitatlowej nie wystapity transakcje powodujace powstanie nie zrealizowanych wynikéw
zawartych w wartos$ci aktywéw, a takze nie dokonywano wyptat dywidend. Nie wystapita tez sprzedaz
catosci badz czesci udziatéw (akcji) w jednostkach zaleznych

Dane, stanowiace podstawg do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Mennica Polska S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VI.  Pozostale wylaczenia konsolidacyjne

W skonsolidowanym bilansie dokonano szeregu wylaczen, z czego gléwne pozycje stanowia:
a) Nalezno$ci i zobowigzania z tytulu udzielonych pozyczek (wraz z odsetkami) pomigdzy
podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy, na laczna kwote 6939 tysigcy ztotych
(6 939 049,24 z1). Dodatkowe korekty stanowia wyltaczone odpisy aktualizujace do w/w
pozyczek na taczng kwote 6 689 tysigcy zlotych (6 689 049, 24 zt)
b) Wylaczenie udziatéw w Grupie na kwote 11 535 tysigcy ztotych (11 535 394, 73 z1) Z czego
2 069 tysigcy ztotych (2 069 055,51 zt).zostato objgte odpisem.

W roku obrotowym nie zmienit si¢ skltad Grupy Kapitatlowej i1 stopien zaleznosci jednostek
podporzadkowanych od jednostki dominujace;j.

VII. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
przedstawione przez jednostk¢ dominujaca kompletnie i prawidlowo. Dodatkowe informacje
1 objasnienia stanowig integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

VIII. Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywu s$rodkéw pienigznych zostal sporzadzony prawidlowo
i w powigzaniu ze skonsolidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.
Zostal on sporzadzony poprzez:

®  sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywu s$rodkéw pienigznych jednostek
zaleznych objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym metoda petna i Spétki
dominujace;j,

m  dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajacych na wyltaczeniu wszelkich przeptywow
pieni¢znych miedzy jednostkami objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
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IX. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej sporzadzonym przez
Zarzad jednostki dominujacej sa zgodne ze sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym.

Barbara Misterska-Dragan

Bozenna Pindor Biegly Rewident/Prezes Zarzadu
Nr 2581/117
Biegly Rewident W imieniu
Nr 10125/7696 Misters Audytor
Spoiki z o.0.

wpisanej na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycja 63
ul. Migdatowa 4 lok. 28
02-796 Warszawa

Warszawa, dnia 18 kwietnia 2006 roku
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