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Uczestnicy spotkania

Grzegorz Zambrzycki Katarzyna Iwué Leszek Kula
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dyrektor Naczelny CFO Dyrektor Operacyjny

Mennica Polska S.A. Mennica Polska S.A. Mennica Polska S.A.


http://www.mennica.com.pl/uploads/pics/Grzegorz_Zambrzycki_ze_sztabka_zlota.jpg
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Ceny ziota

= Od poczatku roku do potowy marca 2014 r. ceny ztota - startujac
GOLD - London Fix - Jan 81, 20814 to Hay 85, 2814 + AM

z poziomu ok 1200 usd/oz - wykazywaty systematyczny trend o PM
wzrostowy, osiggajagc maksimum na poziomie prawie 1400 L0
usd/oz, by nastepnie spas¢ do poziomu ok. 1300 usd/oz na 1400
koniec | kwartatu br. Jednakze ceny w | kwartale 2014 r. "
utrzymywaty sie na nizszym poziomie w stosunku do | kwartatu E L0
2013 r., w ktérym wynosity ponad 1600 usd/oz; : 1500
[}
-8
» \Wydarzenia za wschodnig granicg powodowaty charakterystyczne g
dla sytuacji kryzysowych ozywienie w obrotach na ztocie 1200
Inwestycyjnym; 1150 www, kitco,com
T 003 3 I T 3 I3 3 3 %
= W | kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa umacniata swoj status 5 5 5 8 & 5 5 5 §
jedynego producenta sztabek w Polsce oraz najwiekszego g 04 8 3 &8 4 & 2 8 8

dystrybutora detalicznego i hurtowego;

= Najwiekszym wyzwaniem obecnie jest korzystne pozyskanie
ztota do przerobu. Docelowo - dla stabilizacji produkcji ztota na
okre$lonym poziomie - Mennica Polska jest zainteresowana
pozyskaniem statych dostaw surowca do przerobu ze Zrédet
zblizonych do wydobycia;
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Krajowy rynek kolekcjonerski

* W obszarze polskich monet kolekcjonerskich w | kwartale 2014 r. nastgpito zdecydowane ozywienie. Jednym
z czynnikow byta sprzedaz monet kolekcjonerskich zwigzanych z kanonizacjg Jana Pawta ll,

* Obiecujgce s3 rowniez perspektywy na przysztos¢ zwigzane ze zmianami w systemie dystrybucji monet
kolekcjonerskich NBP. Dotychczasowy system ,Kolekcjoner”, w opinii ekspertdow, spowodowat w okresie jego
obowigzywania zatamanie na tym rynku. W ocenie Zarzadu Spétki nowa polityka emisyjna i sprzedazowa NBP,
a w szczegoblnosci perspektywa zmiany systemu dystrybucji, ktéra nastgpi od Il kwartatu 2014 r. pozwoli ozywi¢ rynek
monet kolekcjonerskich NBP. Jednakze petna odbudowa tego segmentu oczekiwana jest w perspektywie 2 lat.



Profil Spotki i Grupy Kapitatowej

Segment Il
Przetwoérstwo metali
szlachetnych

Mennica Metale Szlachetne
S.AC

siatki katalityczne i
wychwytujgce, farby,
wyposazenie piecow

szklarskich, wyroby ciggnione
i walcowane z metali
szlachetnych, sprzet
laboratoryjny,

zaktady przemystowe o
réoznorodnym profilu
(chemiczny, metalurgiczny,
elektroniczny, ceramiczny,
szklarski)

krajowy i zagraniczny

Segment Il

Platnosci elektroniczne

Mennica Polska S.A.

obstuga systemdw kart
miejskich, sprzedaz biletdw
komunikacji miejskiej oraz

kolejowych, pre-paiddw,

przychody z optat
parkingowych, ustug

serwisowych oraz sprzedazy

urzgdzen technicznych

jednostki samorzgdowe

obstugujace komunikacje

miejskg, spotki kolejowe,
klienci indywidualni

krajowry
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Segment IV
Ustugi i Dziatalnosc
Developerska

Mennica Polska S.A.; Mennica
Ochrona Sp. z. o.0.; Mennica
Invest Sp. z o.0.; Mennica
Polska Spotka Akcyjna SKA;
Fundusze Inwestycji Polskich
TFI S.A.; Mennica TOWERS
GGH MT Spotka z
Ograniczonag
Odpowiedzialnoscia SKA

najem powierzchni
biurowych i magazynowych,
realizacja projektdw
dewveloperskich, ustugi
ochrony, remontowe,
informatyczne oraz pozostate
ustugi nie zaliczajace sie do
pozostatych segmentdw

klienci instytucjonalni oraz
osoby fizyczne

krajowy
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Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Mennica Polska na World Money Fair 2014
w Berlinie.

Rezultaty Prezentacjainnowacyjnych

i zaawansowanych technologicznie
produktoéw, takich jak: moneta w ksztatcie
otwartego szescianu emitowana z okazji
kanonizacji Jana Pawta Il oraz moneta

w ksztafcie piramidy.

Wygranie kontraktu zagranicznego na
monety obiegowe na zlecenie Narodowego
Banku Gruzji.

Akcja CSR "Cata reszta to szczescie" dla
Fundacji TVN ,Nie jestes sam”.

Realizacja kontraktu odbedzie sie
w ostatnim kwartale 2014 r.

Pozyskanie srodkéw na leczenie

i rehabilitacje dzieci - podopiecznych
Fundacji TVN ,Nie jestes sam”. Dzieki
szlachetnemu celowi i ogélnopolskiemu
zasiegowi medialnemu akcja wywarta
pozytywny wptyw na wizerunek Mennicy
Polskiej.




Kluczowe dokonania i istotne wydarzenia w I kwartale 2014 r.
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Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Przedtuzenie Umowy na sprzedaz
biletdw komunikacji miejskiej
w Lublinie.

Uruchomienie mozliwosci zakupu
dotadowan do telefonédw na karte
w automatach B09.

Decyzja Urzedu Kontroli Skarbowej
dotyczaca naleznosci i zobowigzan

z tytutu podatku VAT spotki MMSz -
nieuznanie naleznosci w kwocie
ponad 53 min za miesigc pazdziernik
2012.

Rezultaty

Kontynuacja przez kolejne 2 lata
projektu charakteryzujgcego sie
zaawansowanym systemem sprzedazy,
jak réwniez stosunkowo wysoka
rentownoscig.

Osiggniecie dywersyfikacji produktowe;j
na bazie istniejgcych zasobdw poprzez
(obok dotychczasowej sprzedazy
biletow komunikacji miejskiej ZTM,
biletéw kolejowych WKD, IC)
wprowadzenie sprzedazy dotadowan
pre-paid do telefondéw na karte.

Uzyskanie formalnej decyzji umozliwito
uruchomienie procesu odwotawczego.

9 kwietnia br. spétka MMSz wniosta
skuteczne odwotanie, ktdre
spowodowato, iz decyzja Dyrektora UKS
nie jest ostateczna.




Istotne zdarzenia po dniu bilansowym
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Istotne
zdarzenia

po dniu
bilansowym

Realizacja Programu Skupu Akgcji
Witasnych — limit 1 mIn sztuk akcji
(1,9%), maksymalna wartos¢ skupu
14,5 min.

Nabycie akcji spotki Netia S.A. przez
spotke Mennica Polska Spétka Akcyjna
Tower Spotka Komandytowo Akcyjna
(11,3 mlIn sztuk) oraz Mennice Polska
S.A. (6,3 min sztuk).

Rezultat

Do dnia 6 maja skupiono 407 tys. sztuk
akcji (0,79%) za taczng kwote 5,8 min zt.

Osiggniecie przez GK MPSA 5% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki Netia S.A.




Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w I kwartale 2014 r.
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* Na kazdym poziomie rachunku wynikéw

Grupa Kapitatowa odnotowata wzrost
w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedzajgcego;

Na uksztattowanie sie wynikéw w | kwartale
2014 r., jak i w | kwartale 2013 r. nietypowe
lub jednorazowe czynniki nie wywarty
istotnego wptywu.
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Od EBIDTA do wyniku netto Grupy Kapitatowej w I kwartale 2014 r. POLSKA
30
min pin
Grupa kapitatowa - od EBITDA do wyniku netto
20 —
5
0
4
10 — 1
|
EBITDA Amortyzacja Przychody i  Wynik brutto Podatek Wynik netto  Dot. udzialow Wynik netto
koszty dochodowy niekontrolujacych dla
finansowe akcjonariuszy
MP SA

10.



Plynnos¢ Grupy Kapitatowej w I kwartale 2014

Wyszczegolnienie 31.03.2014 | 31.03.2013

Wskaznik pokrycia majatku

182,5%

31,0%
2,3
1,7

0,2

147
231
198

640

287
38

trwatego kapitatem wtasnym 197,0%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 21,8%
Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 5,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 4,4
Wskaznik natychmiastowy

(gotéwkowy) 18
Zapasy 117
Naleznosci 228
Inwestycje krotkoterminowe 167
Kapitat wtasny i kapitat mniejszosci 665
Zobowigzania i rezerwy 185
- Zobowigzania dtugoterminowe 94
- Zobowigzania krétkoterminowe 91

249
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Ptynnosc¢ i wyptacalnos¢:

Nastgpita znaczna poprawa w struktury kapitatu
obrotowego. Przyspieszenie rotacji zapasow przy
spadku poziomu zobowigzan krétkoterminowych
wptyneto na poprawe zaréwno ptynnosci
finansowej i wyptacalnosci Grupy MP SA.

Nastgpit wzrost w strukturze pasywéw udziatu
kapitatow wtasnych z 69% do 78%.

W strukturze aktywow spadt udziat zapaséw na
rzecz wzrostu udziatu aktywoéw trwatych.

Nastgpito zmniejszenie wskaznika ogdlnego
zadtuzenia Grupy Kapitatowej oraz wzrost
wskaznika pokrycia majatku trwatego kapitatem
wtasnym. Poprawie ulegt rdwniez poziom
wskaznikdw ptynnosci, ktére uksztattowaty sie na
bardzo wysokim poziomie: 5,6 (CR) oraz 4,4 (QR).

11.
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Segment | Segment i

12.



Wyniki wedlug segmentow (w min zi)

Segment I:

produkty mennicze, ztoto inwestycyjne
I kw. 2014 | kw. 2013
10 6

Segment ll:

przetworstwo metali szlachetnych

| kw. 2014 | kw. 2013
0 2
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Wzrost wyniku na sprzedazy segmentu | spowodowany przede wszystkim
zdecydowanie  wyzszg produkcja i sprzedazg polskich monet
kolekcjonerskich zwigzang gtéwnie =z okolicznoscia kanonizacji
Jana Pawta Il. Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na zdecydowang poprawe
wynikdbw segmentu byly efekty restrukturyzacji przeprowadzonej
w |V kwartale 2013. Ponadto znaczgcy wzrost wyniku na sprzedazy nastgpit
dzieki wyzszej sprzedazy w handlu zagranicznym w stosunku do | kwartatu
2013 r. Nalezy réwniez zaznaczyé, ze w | kwartale 2014 r. kontynuowano
jeszcze, w oparciu o dotychczasowe zamoéwienia produkcje 1-5 groszowek.

Spadek wyniku na sprzedazy spowodowany jest wystgpieniem
w poprzednim roku ostatniej partii sprzedazy nietypowej dla spoétki
Mennica Metale Szlachetne sprzedazy ztota. Obecnie MMSz koncentruje
sie na swojej podstawowej dziatalnosci zapewniajacej stabilne
i powtarzalne przychody tzn. produkcji siatek katalitycznych dla przemystu
chemicznego. W stosunku do | kwartatu 2014 r., w kolejnych kwartatach
spodziewane s3 lepsze wyniki na sprzedazy segmentu.

13.
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Wyniki wedlug segmentow (w min zi)

Segment I"i: Poprawa wyniku segmentu Il to przede wszystkim efekt wyzszego
poziomu obrotéw uzyskiwanych dzieki rozwojowi sprzedazy biletow
ptatnosci elektroniczne komunikacji miejskiej. Dodatkowo pozytywny wptyw na wynik miata
I kw. 2014 | kw. 2013 restrukturyzacja kosztow operacyjnych w tym segmencie, jak rowniez
redukcja amortyzacji na skutek przedfuzenia eksploatacji projektéw

2 -1 W oparciu istniejgce aktywa.
Segment IV: Segment nieznaczacy z perspektywy wynikéw Grupy Kapitatowej. Strata

wykazana w tym segmencie w analogicznym okresie 2013 r. to skutek

gtéwnie duzych odpiséw amortyzacyjnych na nieruchomosciach w ramach

| kw. 2014 | kw. 2013 spotki Mennica Polska Spotka Akcyjna SKA, ktora nie rozpoczeta jeszcze
0 1 zasadniczej dziatalnosci developerskiej.

Ustugi i dziatalno$¢ developerska

14.
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KONTAKT:

relacje_inwestorskie@mennica.com.pl

Petna wersja raportu finansowego dostepna na www.mennica.com.pl w zaktadce dla
inwestoréw

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Mennice Polskq. Nie zawiera kompletnej analizy finansowej lub handlowej ani
catosciowej Spotki, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani catosciowy sposob. Zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjqc decyzje inwestycyjng odnosnie jakichkolwiek papierow wartosciowych wyemitowanych przez
Mennice Polskg opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach Mennicy Polskiej zgodnie

z obowiqzujgcymi przepisami prawa. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq ryzyko
inwestycyjne lub Zrédfo niepewnosci i moggq istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow.


http://www.mennica.com.pl/

