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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE za okres 3 miesigcy za okres 3 miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w tysigcach ztotych) (w tysigcach euro)

2015-03-31  2014-03-31 | 2015-03-31 2014-03-31

Przychody netto ze sprzedazy 215185 218 265 51 866 52099
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 305 14 205 1038 3391
Zysk brutto 2520 13778 607 3289
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 127 9832 31 2 347
Zysk netto 127 9832 31 2347

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykig - (w zt/EUR)

- zwykty 0,01 0,19 0,00 0,05
- rozwodniony 0,01 0,19 0,00 0,05
Przep’fyvyy plenlqzne netto z dziatalnosci 13 349 -8 401 3917 22005
operacyjnej

Razem przeptywy pieniezne -12 722 -15 249 -3 066 -3 640

(w tysigcach ztotych) (w tysigcach euro)

Wybrane skonsolidowane dane finansowe 2015-03-31  2014-12-31 | 2015-03-31  2014-12-31
Aktywa razem 1004 186 992 350 245 582 232 820
Zobowigzania krétkoterminowe 197 336 199 801 48 260 46 876
Kapitaty wiasne 656 450 641 703 160 540 150 553
Liczba akcji - w szt. 51337426 51337426| 51337426 51337426
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 12,79 12,50 3,13 2,93

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Kurs sredni, liczony jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na

e g . . 2015-03-31 2014-03-31
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

EURO 4,1489 4,1894

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Kurs obowiqzujgcy na dzien 2015-03-31  2014-12-31

EURO 4,0890 4,2623
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE za okres 3 miesigcy
zakonczonych

(w tysigcach ztotych)

2015-03-31 2014-03-31
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za okres 3 miesiecy
zakonczonych

(w tysigcach euro)

2015-03-31 2014-03-31

Przychody netto ze sprzedazy 147 327 179 887 35510 42939
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -1490 3525 -359 841
Zysk / strata brutto -2824 3995 -681 954
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowane;j -2 956 3884 -712 927
Zysk / strata netto -2 956 3884 -712 927
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg - (w zt/EUR)

- zwykty -0,06 0,07 -0,01 0,02
- rozwodniony -0,06 0,07 -0,01 0,02
(F;;z:rz’fz;/;/:e;j)ieniqine netto z dziatalnosci 121 3922 -29 -936
Razem przeptywy pienieine -3725 -5 020 -898 -1198

(w tysigcach ztotych) (w tysigcach euro)

Wybrane dane finansowe 2015-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-12-31
Aktywa razem 601 528 593 501 147 109 139 244
Zobowigzania krétkoterminowe 86 480 88 047 21149 20 657
Kapitaty wtasne 365 362 356 620 89 352 83 668
Liczba akgcji - w szt. 51337426 51337426| 51337426 51337426
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 7,12 6,95 1,74 1,63

Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Kurs sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kursow

. . . 2015-03-31 2014-03-31
obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie
EURO 4,1489 4,1894
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej
Kurs obowiqzujgcy na dzien 2015-03-31 2014-12-31
EURO 4,0890 4,2623
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Za okres 3 Za okres 3
Nota zalgfc:szlz?\,/ch zali?)ln'ecszlg(r:\\\,(ch

(w tysiqcach ztotych) 31-03-2015 31-03-2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 4.1 215185 218 265
Koszt wiasny sprzedazy 4.2 -198 524 -195 786
Wynik na instrumentach pochodnych dot. sprzedazy zrealizowanej -1217 -24
Koszty sprzedazy 4.2 -3276 -4 330
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 -6 173 -6 042
Pozostate przychody operacyjne 4.3 606 3610
Pozostate koszty operacyjne 4.3 -479 -650
Wynlk n_a mstrumentach pochodnych dot. sprzedazy 1219 768
niezrealizowane;j
Udziat w zyskach / stratach inwestycji wycenianych metodg praw 508 70
wtasnosci
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 4 305 14 205
Przychody finansowe 4.4 835 241
Koszty finansowe 4.4 -2 620 -668
Wynik na dziatalnosci finansowej -1785 -427
Zysk przed opodatkowaniem 2520 13778
Podatek dochodowy 4.5 -2393 -3946
Zysk netto na dziatalnosci kontynuowane;j 127 9 832
ZYSK NETTO OGOLEM 127 9832
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 602 11 091
Do udziatéw niekontrolujgcych -475 -1 259
Zysk netto na jedng akcje przypisany Akcjonariuszom Jednostki

L . . 4.6 0,01 0,21
Dominujacej (podstawowy i rozwodniony) w zt
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW Za okres 3 Za okres 3
Nota miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
(w tysigcach ztotych) 31-03-2015 31-03-2014
Skonsolidowany zysk netto 127 9832
Pozycje, ktére w przysztosci zostang przeklasyfikowane do
P 14 620

rachunku zyskdéw i strat:
- zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do 18 050
sprzedazy
- podatek dochodowych od pozycji podlegajgcych reklasyfikacji 4.5 -3430
Inne catkowite dochody netto 14 620
DOCHODY CAtKOWITE OGOLEM 14 747 9832
Przypisane:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15 222 11 091
Do udziatéw niekontrolujgcych -475 -1259
Catkowity dochdd na jedng akcje przypisany Akcjonariuszom

. S . . 0,30 0,21
Jednostki Dominujacej(podstawowy i rozwodniony) w zt
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 2015-03-31 2014-12-31
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 113 381 114 281
Wartosci niematerialne 111575 112 298
Nieruchomosci inwestycyjne 37151 37 607
Inw je w jednostkach stowarzyszonych i wspotzaleznych wycenianych
metisjgcéfawj\i,?a;tg;c stowarzyszonyc spofzaleznych wycenianyc 16 181 16 779
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 5.1 338 092 316 346
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 338 33120
Pozostate aktywa razem 11731 11 835
Aktywa trwate razem 655 449 642 266
Aktywa obrotowe
Zapasy 6.1 103 675 95 564
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 668 668
Naleznosci handlowe oraz pozostate 6.2 216 562 213 298
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.3 24 375 37097
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3457 3457
Aktywa obrotowe razem 348 737 350 084
Aktywa razem 1004 186 992 350
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 8.1 51337 51337
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 23725 9105
Kapitat zapasowy 290 146 290 146
Pozostaty kapitaty rezerwowe 53178 53178
Zyski zatrzymane 168 397 167 795
Kapitat wtasny przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 600 830 585 608
Udziaty niekontrolujace 55 620 56 095
Kapitat wtasny razem 656 450 641 703
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 7.1 146 461 146 459
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7.2 1097 1545
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 2842 2842
Zobowiazania dtugoterminowe razem 150 400 150 846
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 7.1 101511 117 616
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 26 23
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 7.2 78 749 67 306
Rezerwy 7.3 7677 5566
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 9373 9290
Zobowiazania krétkoterminowe razem 197 336 199 801
Zobowiazania razem 347 736 350 647
Pasywa razem 1004 186 992 350
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(w tysigcach ztotych)
) N Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wiasny
Kapitat z emisiji i Pozostate rzypadajac Kapitat
Kapitat Akcje akcji powyiej Kapitat przeszaCO\’Nanle . . Zyski P _yp . lacy Udziaty P
i) akcyjny wtasne ich wartosci zapasowy aktywéw przeszacowanie kapitaty zatrzymane Akcjonariuszom niekontrolujace wiasny
nominalnei przeznaczonych zbiorow GN* rezerwowe Jednostki og(’)lem
! do sprzedazy Dominujacej
Kapitaf wlasny 51337 14047 290 146 4724 4381 53178 167795 585 608 56005 | 641703
na dzienn 01-01-2015
Zmiany zasad
rachunkowosci / korekta
btedu
Kaplt:'ﬂ Yviasny 51337 14 047 290 146 4724 4381 53178 167 795 585 608 56 095 641703
na dzien 01-01-2015
Sva:';;"f"te dochody ogétem, 14 620 602 15222 -475 14747
- zysk netto 602 602 -475 127
ne;tl:)me catkowite dochody 14 620 14 620 14 620
Kapitat wlasny 51337 14047 290 146 19344 4381 53178 | 168397 600 830 55620 | 656450
na dzien 31-03-2015

*)Gabinet Numizmatyczny
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

(w tysigcach ztotych)
) N Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wasny
Kapitat z emisiji i Pozostate rzypadajac Kapitat
Kapitat Akcje akcji powyiej Kapitat przeszacowanie . . Zyski p _yp X lacy Udziaty P
i) akcyjny wtasne ich wartosci zapasowy aktywéw przeszacowanie kapitaty zatrzymane akcjonariuszom niekontrolujace wiasny
nominalnej przeznaczonych zbioréw GN* rezerwowe jednostki ogétem
do sprzedazy dominujacej
Kapitat wtasny
na dzief 01-01-2014 51832 14 047 246 325 4381 66 371 211420 594 376 57843 652 219
Zmiany zasad
rachunkowosci / korekta
btedu
Kapitat wtasny
na dzien 01-01-2014 51 832 14 047 246 325 4381 66 371 211420 594 376 57 843 652219
Catkowite dochody ogétem, 11091 11091 1259 9832
w tym:
- zysk netto 11091 11091 -1259 9832
Pozostate zmiany -1660 1658 -2 101 99
g;f;;imasny na deier 31- 51832 14047 246325 4381 64711| 224169 605 465 56685 | 662150

*)Gabinet Numizmatyczny
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Za okres 3 Za okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
 tysiacach 2iotych) 31-03-2015 31-03-2014
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres 127 9832
Korekty 14 432 -17 262
Amortyzacja 5728 6216
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 2842 679
Zyski / (straty) ze sprzedazy srodkéw trwatych -25 -367
Odsetki 1584 1056
Podatek dochodowy 2393 3946
Zmiana stanu naleznosci -3731 -16 411
Zmiana stanu zapasow -8111 16994
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 11 558 -29 070
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 2194 -305
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 14 559 -7430
Odsetki zaptacone -1173 -922
Podatek zaptacony -37 -49
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej 13 349 -8 401
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 172 518
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych 15
Pozostate wptywy 105
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -3759 -1564
Wydatki na zakup aktywoéw finansowych -5953 -5 694
Pozostate wydatki -576
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 996 -6 740
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z emisji akcji i udziatéw 101
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 1326 1159
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -17 346 -1302
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -55 -66
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -16 075 -108
Przeptywy pieniezne netto, razem -12 722 -15 249
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: -12722 -15 249
Srodki pieniezne na poczatek okresu 37 097 182 692
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 375 167 443
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INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje ogdlne o Jednostce Dominujgcej

Mennica Polska S.A. (dalej ,,Mennica Polska”, ,Spétka”, ,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona 10 lutego
1994 roku w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa.
Spotka prowadzi dziatalnosé na terytorium Polski.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw menniczych (monety i wyroby grawersko-
medalierskie) oraz $wiadczenie nowoczesnych ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej oraz
przedpfaty parkingowe kodowane na karcie miejskiej, jak réwniez sprzedaz dotadowar do telefondw
komadrkowych).

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

1.2 Skfad Grupy Kapitatowe;j

Spotka jest ostateczng jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej (dalej ,,Grupa”,
,Grupa Kapitatowa”) wchodzg nastepujgce podmioty::

Udziat Spotki
w kapitale na
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci dzien:
2015-03-31
Mennica-Metale Szlachetne S.A. Radzymin Przetwdrstwo metali szlachetnych. 100%
Mennica Polska od 1766 Warszawa Dzia’falnqéc’ ha ndlovya i markfetingowa 100%
Sp. z 0.0. w zakresie produktéw menniczych.
Sprzedaz monet i produktéw numizmatycznych poprzez
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Warszawa kierowanie ofert do klienta indywidualnego (Direct 100%
Marketing).
Mennica Invest Warszawa US’(L.Jgi dostartfia nia wody fila mieszkarncow osiedla 100%
Sp. z o0.0. ,Rajska Jabton” w Jabtonnie.
Ustugi ochrony obszaréw oraz mienia; ustugi
Mennica Ochrona Sp. z o.0. Warszawa przewozow i konwojowania wartosci pienieznych 100%
i innych, ustugi ochrony oséb.
Mennica Fundusz Inwestycyjny Celem funduszu jest wzrost wartosci jego aktywoéw
Zamknietych Aktywow Warszawa w wyniku wzrostu wartosci lokat. Gtownym aktywem sa 100%
Niepublicznych akcje Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.
Mennica Polska Spétka Akcyjna Ush{gi d.zieri.awy wybranych nieruchqmoéci. D?celowo )
SKA* Warszawa realizacja mieszkaniowo-ustugowych inwestycji 50%
budowlanych.
Realizacja projektéw budowlanych. Dziatania
Mennica Polska Spétka Akcyjna realizowane sg poprzez spétke Mennica Towers GGH
Tower S.KA. Warszawa MT Spdtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A., 100%
w ktérej Mennica Polska Spoétka Akcyjna Tower S.K.A.
posiada 50% udziatéw.

*Grupa uznafa, ze sprawuje kontrole nad spdtka Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A. ze wzgledu na fakt, ze
Mennica Polska S.A. jest jedynym komplementariuszem tej spotki i prowadzi jej sprawy, podejmujac wszelkie
decyzje samodzielnie.

Wszystkie powyzsze podmioty objete sg konsolidacjg metoda petna.

Dodatkowo od 31 grudnia 2013 roku Mennica Polska S.A. posiada posrednio 50% akcji w Mennica TOWERS
GGH MT Spodtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A., ktéra to spdtka jest uznana za jednostke
wspotkontrolowang z uwagi na fakt, ze istotne decyzje dotyczace jej dziatalnosci muszg by¢ podejmowane za
zgodg obydwu akcjonariuszy. Spotka jest konsolidowana metodg praw wtasnosci. Celem jej dziatania jest
realizacja projektu budowlanego zwigzanego ze wznoszeniem budynku przy ul. Pereca 21 w Warszawie.

Ponizszy schemat przedstawia strukture segmentow Grupy Kapitalowej Mennicy Polskiej S.A. na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu:
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1.3 Zmiany skfadu Grupy Kapitatowej w 2015 roku

Segment |

Produkty mennicze

Mennica Polska S.A.;
Mennica Polska od 1766, Sp.
2 0.0.; Skarbiec Mennicy
Polskiej S.A.

produkcja oraz dziatalnos¢
handlowa i marketingowa
zwigzana z monetami
obiegowymi i
kolekcjonerskimi, zetonami,
sztabkami, medalami,
odznaczeniami, znaczkami,
pieczeciami, datownikami
oraz innymi towarami
menniczymi

Narodowy Bank Polski oraz
zagraniczni emitenci,
krajowi i zagraniczni

dystrybutorzy produktéw
menniczych, kolekcjonerzy,
inwestorzy, korporacje
zainteresowane programami
zetonowymi

krajowy i zagraniczny

Segment Il

Przetworstwo metali
szlachetnych

Mennica Metale Szlachetne
S.A.

siatki katalityczne
i wychwytujace, farby,
wyposazenie piecéw
szklarskich, wyroby
ciggnione i walcowane z
metali szlachetnych, sprzet
laboratoryjny

zaktady przemystowe
o réznorodnym profilu
(chemiczny, metalurgiczny,
elektroniczny, ceramiczny,
szklarski)

krajowy i zagraniczny

Segment llI

Ptatnosci elektroniczne

Mennica Polska S.A.

obstuga systemdw kart
miejskich, sprzedaz biletéw
komunikacji miejskiej oraz
kolejowych, pre-paiddw,
przychody z optat
parkingowych, ustug
serwisowych oraz sprzedazy
urzadzen technicznych

jednostki samorzadowe

obstugujace komunikacje

miejska, spoétki kolejowe,
klienci indywidualni

krajowy

POLSKA

‘ MENNICA
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Segment IV

Dziatalnos¢
deweloperska i ustugi

Mennica Polska S.A.;
Mennica Ochrona Sp. z.
0.0.; Mennica Invest Sp. z
0.0.; Mennica Polska Spotka
Akcyjna S.K.A., Mennica
Polska Spétka Akcyjna
Tower S.K.A,,

najem powierzchni
biurowych i magazynowych,
realizacja projektow
deweloperskich, ustugi
ochrony, remontowe,
informatyczne oraz inne
ustugi niezaliczajace sie do
pozostatych segmentow

klienci instytucjonalni oraz
osoby fizyczne

krajowy

W okresie objetym niniejszym raportem nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie Grupy Kapitatowej.

1.4 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Zarzad w Mennicy Polskiej S.A. sprawowali:

- Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny;
- Katarzyna Iwué¢ — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

W okresie sprawozdawczym Rade Nadzorczg Mennicy Polskiej S.A. tworzyli:

- Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy;

- Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczacego;

- Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Marek Felbur — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Mirostaw Panek — Cztonek Rady Nadzorczej;
- Jan Wozniak — Cztonek Rady Nadzorcze;.
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1.5 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. oswiadcza, ze:

wedle jego najlepszej wiedzy niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzgdzony
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”) i rzetelnie i jasno przedstawia, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Mennicy
Polskiej S.A. na dziert 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku i 31 marca
2014 roku i zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji;

niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony przy zachowaniu zasady
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien autoryzacji niniejszego raportu nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci przez Grupe;

wedle jego najlepszej wiedzy niniejszy skonsolidowany raport kwartalny oraz dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi Grupe
i w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedla sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
Grupy;

czas trwania jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony, za
wyjatkiem funduszu Mennica FIZAN — czas trwania okre$lony zostat w statucie na 30 czerwca
2015 roku; Mennica Polska S.A. ma 100% udziatéw w funduszu Mennica FIZAN, stad w petni
kontroluje mozliwos$¢ zmiany czasu trwania funduszu i zamierza go wydtuzy¢ co najmniej do
dnia 30 czerwca 2016 roku;

niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony w oparciu o zasade kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych oraz zbioréw Gabinetu Numizmatycznego, aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz instrumentéw pochodnych;

niniejszy skonsolidowany raport kwartalny sporzgdzony zostat zgodnie z zasadg memoriatu,
za wyjagtkiem sprawozdania z przeptywow pienieznych;

porownawcze dane zostaly przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia
sprawozdania finansowego; zmiany danych poréwnawczych zostaty zaprezentowane
W nocie 2.6;

dane finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy, bedace podstawg
przygotowania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zostaty przygotowane przy
zastosowaniu jednolitych polityk rachunkowosci;

niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad
Mennicy Polskiej S.A. w dniu 6 maja 2015 roku.

1.6 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

) 1766 .

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzgdzony w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg

funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane

w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

14



Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

POLSKA

Mennica Polska S.A. ‘ MENNICA

SENTE 0D 1766 &

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W uzupetnieniu do oswiadczenia o zgodnosci zawartego w nocie 1.5, niniejsza nota opisuje podstawowe zasady
rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego.

2.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pompniejszeniu o rabaty i podatek VAT, z wyjatkiem przychodéw opisanych ponizej.

Wprowadzona zostata zmiana dotyczaca metody prezentacji przychoddw ze sprzedazy biletow w systemie
Karty Miejskiej. Dotychczas przychody prezentowane byly zgodnie z zapisami umoéw zawartych
z poszczegdlnymi miastami, co oznaczato ujecie przychodéw w kwocie brutto, gdy umowa przewidywata
rozliczanie w kwocie brutto i w kwocie netto (to znaczy w wysokosci wylacznie marzy), gdy umowa
przewidywata rozliczenie w kwocie netto. Od 2014 roku przychody realizowane w automatach wykazywane sa
w kwocie netto, a przychody realizowane za posrednictwem terminali ujmowane s3 w kwocie brutto, z uwagi
na ryzyko kredytowe, jakie wigze sie ze sprzedazg przez terminal do dystrybutora.

Ostatecznie, przychody ze sprzedazy karty miejskiej ujmowane sg nastepujaco, niezaleznie od sposobu
rozliczania sie z poszczegdlnymi miastami:
- sprzedaz poprzez punkty sprzedazy detalicznej — zwazywszy na narazenie Spétki na istotne

ryzyka wystepujgce w tych transakcjach, w tym znaczace ryzyko kredytowe - prezentowana jest
w kwocie brutto, tzn. w szyku rozwartym;

- sprzedaz w automatach biletowych — prezentowana jest wytgcznie marza realizowana przez
Spoétke.

W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dokonano korekty danych za okres poréwnawczy (szczegdty w nocie
2.6). Zmiana nie wywiera wptywu na wysoko$¢ realizowanego wyniku finansowego, jednakie wptywa na
wartos¢ przychoddéw wykazanych w sprawozdaniu finansowym i tym samym na wskazniki finansowe,
podwyzszajgc wartosé wskaznikéw rentownosci.

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji

umowy.
Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych ujmowane s3 w momencie, kiedy towary i wyroby
zostaty dostarczone, a wszelkie prawa do tego towaru i wyrobu zostaty przekazane oraz po spetnieniu
wszystkich nastepujgcych warunkéw:
- przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci
towarow;
- scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
- wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja

2.2 Szacunki

W niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym dokonane przez Zarzad istotne osady w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci oraz gtdowne Zrddta niepewnosci byly zgodne z opisanymi
w nocie 2.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

2.3 Zasady rachunkowosci

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzadzony przy zastosowaniu zasad rachunkowosci
zgodnych z zasadami opisanymi w nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok.
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2.4 Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standarddw i interpretacji
W okresie od 1 stycznia 2015 roku obowigzujg nowe lub zmienione standardy MSR 19 i KIMSF 21. Zmiany te nie
wywarty istotnego wptywu na niniejszy skonsolidowany raport kwartalny.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie

Zatwierdzajgc niniejszy skonsolidowany raport kwartalny Grupa nie zastosowata standardéw, zmian
standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty
jeszcze w zycie. Grupa nie przewiduje istotnego wptywu powyziszych standardéw na skonsolidowany raport
kwartalny.

2.6 Zmiany zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejszy skonsolidowany raport kwartalny, w stosunku do okreséw poprzednich, Grupa nie
zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych, za wyjatkiem
nastepujgcych zmian.

Zatwierdzone Dane po
. skonsolidowane przeksztatceniu

L.p. Pozycja . Korekta .

sprawozdanie na dzien
finansowe 31 marca 2014 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 Przychody netto ze sprzedazy 239 969 -21704 218 265
1,2 | Koszt wtasny sprzedazy -217 878 22 092 -195 786
2 Koszty ogdlnego zarzadu -5 654 -388 -6 042

Zmiana nr 1: Zmiana prezentacji przychodéw ze sprzedazy biletédw w systemie Karty Miejskiej szczegdtowo
opisana w nocie 2.1;

Zmiana nr 2: Zmiana prezentacji kosztéw Dziatu Informatyki — poczgwszy od 2015 roku klasyfikowane sg jako
koszty ogdlnego zarzadu.

2.7 Zasady konsolidacji

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat sporzgdzony przy zastosowaniu zasad konsolidacji opisanych
w nocie 2.7 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014.

2.8 Jednostki wspotkontrolowane

W przypadku spotek wspotkontrolowanych stosowana jest metoda wyceny nazywana metodg praw wiasnosci
polegajaca na:
- wykazaniu w bilansie skonsolidowanym kapitatdw wypracowanych przez spétke od momentu nabycia
(w czesci naleznej Grupie), oraz
- wykazaniu udziatdbw w spodtce wspotkontrolowanej w  wartosci réwnej udziatowi Grupy
w aktywach netto spotki wspotkontrolowanej oraz wartosci firmy wyliczonej na transakcjach zakupu,
ktore to wartosci tgcznie stanowig cene nabycia.
W aktywach trwatych skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie pozycje inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspotzaleznych wycenianych metodg praw wtasnosci, wykazujgc udziaty w cenach ich
nabycia, skorygowanych o réznice miedzy cenami nabycia udziatéw a wartoscig udziatébw w aktywach netto
tych jednostek. Jezeli jednostka nalezgca do Grupy prowadzi transakcje z dang jednostkg wspdtkontrolowans,
zyski i straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy tylko
w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce niezwigzanych z Grupa.
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2.9 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Walutg funkcjonalng spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski ztoty. Transakcje wyrazone
w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien
transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej sg na dziern zakoriczenia okresu
sprawozdawczego przeszacowywane przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu
sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.
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SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Mennicy Polskiej S.A. dziata obecnie w obszarze nastepujacych segmentdéw dziatalnosci:

Segment | — Produkty mennicze, obejmujacy:

- produkcje i sprzedaz wszystkich wyrobéw menniczych m.in. monet obiegowych
i kolekcjonerskich (wraz ze sprzedazg srebra i ztota w krazkach), zetonéw oraz innych wyrobéw
menniczych i wyrobdw grawersko-medalierskich (medale, odznaczenia, znaczki, pieczecie,
datowniki, znaczki probiercze);

- dziatalno$¢ handlowa i marketingowa zwigzang w szczegdlnosci z promocja
i dystrybucja monet kolekcjonerskich, numizmatéw, sztabek inwestycyjnych oraz innych
towardéw menniczych.

Segment Il — Przetworstwo metali szlachetnych obejmujacy kupno i sprzedaz metali szlachetnych, ich rafinacje
i odzysk metali szlachetnych ze ztomdéw oraz m.in. nastepujgce produkty: siatki katalityczne
i wychwytujace, farby, wyposazenie piecéw szklarskich, wyroby ciggnione i walcowane z metali
szlachetnych, sprzet laboratoryjny.

Segment Ill — Ptatnosci elektroniczne obejmujacy w szczegdlnosci obstuge systemdw kart miejskich, sprzedaz
oraz posrednictwo w sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej, pre-paidow, optat parkingowych,
ustug serwisowych oraz urzgdzen technicznych do obstugi ptatnosci elektronicznych.

Segment IV — Dziatalnos¢ developerska i ustugi obejmujgcy m.in. wynajem powierzchni biurowych, ustugi
ochrony mienia i transportéw pienieznych, ustugi remontowe, informatyczne, jak réwniez
Swiadczong na rzecz klientow wewnetrznych obstuge w szczegdlnosci w zakresie finansowo-
ksiegowym, kadrowym i zaopatrzeniowym, a takze realizacje projektow deweloperskich.

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak zasady rachunkowosci
opisane w rozdziale ,Podstawowe zasady rachunkowosci”. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez
poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw odpiséw aktualizujgcych i innych pozostatych kosztéw, jak
i pozostatych przychoddéw operacyjnych, udziatu w zyskach jednostek wspétkontrolowanych i stowarzyszonych,
przychodéw i kosztow finansowych oraz podatku dochodowego. Aktywa Grupy Kapitatowej sg zaalokowane do
poszczegdlnych segmentdéw z wytgczeniem pozostatych aktywdw nieprzypisanych segmentom: inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych wycenianych metodg praw witasnosci, pozostate
inwestycje dtugoterminowe, aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz pozostate aktywa, ktére
nie mogga by¢ jednoznacznie przypisane do segmentéw.

3.1 Wyniki finansowe dla segmentéw dziatalnosci

Rachunek wynikéw dla segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku

SEGMENT
Lp. Pozycje sprawozdania Korekty Razem
| 1 1} \'
1 | Pravehody segmentu (sprzedat 73975 36155| 102668 2387 215185
klientom zewnetrznym)
) !Drzychody segmentu (sprzedaz 19 393 346 5 410 22 649
innym segmentom)
3 | Przychody segmentu ogétem 93 368 37 001 102 668 4797 -22 649 215185
4 | Koszty segmentu (sprzeda 71096 35969 99 788 3556 210 409
klientom zewnetrznym)
5 | Koszty segmentu (sprzedaz 18 240 773 1820 1777|  -22610
innym segmentom)
6 | Koszty segmentu ogétem 89 336 36 742 101 608 5333 -22 610 210 409
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7 | Wynik segmentu, w tym: 4032 259 1060 -536 -39 4776
- na sprzedazy zewnetrznej 2879 186 2880 -1 169 4776
- na sprzedazy wewnetrznej 1153 73 -1820 633 -39
8 | Amortyzacja 1664 537 2580 947 5728
9 | EBITDA 5696 796 3640 411 -39 10 504
10 Przychody nieprzypisane 1441
segmentom
1 Koszty nieprzypisane 3697
segmentom
12 | Podatek dochodowy 2 393
13 | Wynik finansowy netto 127
Rachunek wynikéw dla segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
SEGMENT
Lp. Pozycje sprawozdania Korekty Razem
| 1] 1] v
1 | Pravchody segmentu (sprzedat 92 230 19267| 103832 2936 218 265
klientom zewnetrznym)
) !Drzychody segmentu (sprzedaz 29337 30 2245 31612
innym segmentom)
3 | Przychody segmentu ogétem 121 567 19 297 103 832 5181 -31612 218 265
4 | Koszty segmentu (sprzedat 8259 19382 101501 2773 206 252
klientom zewnetrznym)
5 | Koszty segmentu (sprzedaz 26770 129 2180 1917|  -30996
innym segmentom)
6 | Koszty segmentu ogotem 109 366 19511 103 681 4690 -30 996 206 253
7 | Wynik segmentu 12 201 -214 151 491 -616 12 013
-na sprzedaiy Zewnetrznej 9634 -115 2331 163 12 013
- na sprzedazy wewnetrznej 2567 -99 -2180 328 -616
8 | Amortyzacja 2220 544 2977 475 6216
9 | EBITDA 14 421 330 3128 966 -616 18 229
10 Przychody nieprzypisane 3851
segmentom
1 Koszty nieprzypisane 5 086
segmentom
12 | Podatek dochodowy 3946
13 | Wynik finansowy netto 9 832

Roznice prezentacyjne rachunku wynikdw segmentéw za pierwszy kwartat 2014 roku w stosunku do
opublikowanego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ten okres wynikajg z korekty
prezentacji przychoddéw netto ze sprzedazy i kosztu wtasnego sprzedazy segmentu lll Ptatnosci elektroniczne,

opisanej w nocie 2.1.

Na wyniki segmentu | i lll znaczacy wptyw majg opfaty licencyjne podlegajace wytgczeniu w ramach korekt

konsolidacyjnych.
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Bilans segmentdéw na dzien 31 marca 2015 roku
SEGMENT
Lp. Pozycje sprawozdania Nieprzypisane* Razem
| Il 1 v
1 | Pozostate aktywa 142 272 218 935 61732 157 300 423947 | 1004 186
2 | Aktywa ogétem 142 272 218935 61732 157 300 423947 | 1004186
3 | Wynik segmentu / zysk netto 4032 259 1060 -536 -4 688 127
4 | Pozostate pasywa 138 240 218 676 60 672 157 836 428 635| 1004059
5 | Pasywa ogétem 142 272 218935 61732 157 300 423947 | 1004186
* ) gtéownie akcje, cze$¢ srodkéw pienieznych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Bilans segmentdéw na dzien 31 grudnia 2014 roku
SEGMENT
Lp. Pozycje sprawozdania Nieprzypisane* Razem
| I mn v
1 | Pozostate aktywa 134 601 223207 61 350 161 793 411 399 992 350
2 | Aktywa ogétem 134 601 223 207 61 350 161 793 411 399 992 350
3 | Wynik segmentu / zysk netto 24 198 -1272 1526 -3053 -7 231 14 168
4 | Pozostate pasywa 110 403 224 479 59 824 164 846 418 630 978 182
5 | Pasywa ogétem 134 601 223 207 61 350 161 793 411 399 992 350
*) gtownie akcje, czes¢ srodkéw pienieznych oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3.2 Podziat segmentéw wedtug rynkéw geograficznych
Warto$c¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
SEGMENT
Lp. Pozycje sprawozdania Razem
| 1] 1] [\
1 | Sprzedaz krajowa 60417 31751 102 668 2241 197 077
2 | Sprzedaz eksportowa 13 558 4404 146 18 108
Ogoétem sprzedaz 73 975 36 155 102 668 2387 215185
Wartosc¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku
SEGMENT
Lp. Pozycje sprawozdania Razem
| Il n v
1 | Sprzedaz krajowa 65 450 16 121 103 832 2936 188 339
2 | Sprzedaz eksportowa 26 780 3146 29 926
Ogoétem sprzedaz 92 230 19 267 103 832 2936 218 265
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PRZYCHODY, KOSZTY Z WYLACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY
4.1 Przychody

Przychody Kraj Eksport Razem Razem

od 01.01.2015 | od 01.01.2014

do 31.03.2015 | do 31.03.2014
(w tysigcach ztotych) wartos¢ % wartos¢ %
Produkty 53968 27,38 8 881 49,05 62 849 61 238
Ustugi 12 041 6,11 209 1,15 12 250 12197
Towary 131 068 66,51 9018 49,80 140 086 144 830
Razem 197 077 100,00 18 108 100,00 215185 218 265

4.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-03-2015 do 31-03-2014
(w tysigcach ztotych)
Amortyzacja 5728 6216
Zuzycie materiatow i energii 41 709 43 340
Ustugi obce 7 554 9 647
Podatki i optaty 2 400 1995
Swiadczenia pracownicze 10 249 10 681
Pozostate koszty 2581 3132
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 134 943 143 246
Zmiana stanu zapasow 2 809 -12 099
f::aadltlosztu wiasnego sprzedazy, kosztow sprzedazy oraz kosztéw ogdélnego 207 973 206 158

4.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody

od 01-01-2015
do 31-03-2015

od 01-01-2014
do 31-03-2014

(w tysigcach ztotych)

Odwrdcenie niewykorzystanych rezerw 523
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 287 251
Otrzymane odszkodowania 115 41
Réznice z rafinacji 196
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 67 307
Pozostate 137 2292
Razem 606 3610
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Pozostate koszty operacyjne od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-03-2015 do 31-03-2014
(w tysigcach ztotych)
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci 1
Réznice inwentaryzacyjne 67
Likwidacja materiatéw niepetnowartosciowych 5 181
Przecena metali szlachetnych i innych zapaséw 92 40
Przekazane darowizny 46
Koszty sadowe 275 14
Korekty VAT 228
Dotacje 53
Pozostate 54 73
Razem 479 650
4.4 Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe od 01-01-2015 od 01-01-2014
do 31-03-2015 do 31-03-2014
(w tysigcach ztotych)
Odsetki 640 186
Réznice kursowe netto dodatnie 108 52
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 3
Pozostate 87
Przychody finansowe, razem 835 241
Odsetki 2278 583
Prowizje od kredytéw i gwarancji 117 41
Réznice kursowe netto 216 30
Pozostate 9 14
Koszty finansowe, razem 2620 668
Przychody / koszty finansowe netto -1785 -427
4.5 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat od 01-01-2015 od 01-01-2014
(w tysigeach zlotych) do 31-03-2015 do 31-03-2014
Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat
Podatek biezqcy -40 -694
Podatek dochodowy biezacy -40 -694
Podatek odroczony -2 353 -3 252
Powstanie / odwrdcenie roznic przejsciowych -2 353 -3 252
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -2393 -3 946
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Podatek odniesiony na kapitat wiasny

od 01-01-2015
do 31-03-2015

od 01-01-2014
do 31-03-2014

(w tysigcach ztotych)

Transakgcje rozliczane przez kapitat wiasny

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -3430
Razem -3430

4.6 Zysk na akcje

W Grupie nie wystepuje rozwodnienie a zatem zysk podstawowy i rozwodniony sg sobie réwne. Kalkulacja

podstawowego zysku przypadajacego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na

akcjonariuszy dominujacych podzielony przez srednig wazong liczbe akcji wystepujagcg w trakcie okresu

sprawozdawczego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposdb przedstawiony ponizej:

Zysk na akcje
2015-03-31 2014-03-31
(w ztotych)
Zysk netto w zt przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (A) 602 018,25 11091 000
llo$¢ akcji w sztukach 51337 426 51832 136
1lo$¢ akcji zwyktych na poczatek okresu, w tym: 51337 426 51832 136
llo$¢ akcji zwyktych 51337426 51832136
llo$¢ akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia na poczatek okresu (ujemna
wartosé)
llo$¢ akcji zwyktych na koniec okresu 51337426 51832136
Srednia wazona liczba akgji (B) 51337426 51832136
Zysk na akcje (A:B) 0,01 0,21
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AKTYWA TRWALE

5.1 Pozostate inwestycje dtugoterminowe

2015

Pt Bl IEEER IS Bl et
Obligacje GGH Towers MT 3700 3700
Akcje Netia S.A. 314754 18 051 332 805
Akcje FIP TFI S.A. 1587 1587
Certyfikaty inwestycyjne 5 -5

Razem 316 346 18 051 3695 338 092
2014

.. Wytaczenie . .
Jednostka Wartosc .na Wycena./ z konsolidacji metoda Nabycle/ Wartosc nettco
1 stycznia odsetki petna sprzedaz na 31 grudnia

Akcje Netia S.A. 5832 308 922 314 754
Akcje FIP TFI S.A. 1488 99 1587
Certyfikaty inwestycyjne 5 5
Razem 5832 1493 309 021 316 346
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AKTYWA OBROTOWE
6.1 Zapasy

Zapasy

2015-03-31 2014-12-31
(w tysigcach ztotych)
Wartos¢ netto zapasow
Materiaty 47 923 27 075
Produkcja w toku 5203 13974
Wyroby gotowe 5192 6 865
Towary 45 357 47 650
Zapasy razem 103 675 95 564
Odpis aktualizujacy zapasow 12973 13 508
Zapasy brutto 116 648 109 072
Koszty i przychody zapasow ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Koszt wtasny sprzedazy 134943 143 246
Pozostate przychody i koszty operacyjne (utworzenie i rozwigzanie odpisdw oraz -86 6527
likwidacja zapaséw nieprzydatnych)
Razem koszt zapasow ujety w rachunku zyskéw i strat 134 857 149 773

6.2 Naleznosci handlowe i pozostate

(w tysigcach ztotych) 2015-03-31 2014-12-31
Naleznosci handlowe 43120 31240
Naleznosci z tytutu VAT 170 182 177 152
Inne 3260 4906
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 216 562 213 298
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych i pozyczek 2015-03-31 2014-12-31
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 15 526 9263
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 349 8 160
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci -488 -1059
Wykorzystanie odpiséw na naleznosci -22 -838
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 15 365 15 526
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6.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nadwyzki sSrodkéw pienieznych Grupy inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np.
depozyty bankowe. Okresy inwestycji zalezg od biezgcego zapotrzebowania Grupy na srodki pieniezne. Lokaty
krétkoterminowe zaktadane sg na okresy od jednego dnia do trzech miesiecy. Instrumenty te przynosza
oprocentowanie, ktérego wysokos¢ zalezy od biezgcych stép rynku pienieznego oraz dtugosci inwestycji.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2015-03-31 2014-12-31

(w tysigcach ztotych)

Rachunki bankowe (rachunki biezace) 4 865 4 555
Lokaty krétkoterminowe 8648 23 565
Srodki pieniezne w kasie 444 211
Srodki pieniezne w automatach 7991 7 925
Srodki pieniezne w drodze 2427 841
Razem 24 375 37 097
Struktura walutowa

W walucie polskiej 23 956 34 769
W walucie EUR (po przeliczeniu na zf) 234 1992
W walucie USD (po przeliczeniu na zt) 184 335
W pozostatych walutach (po przeliczeniu na zt) 1 1
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Zol.aoww)zanla ? tyt‘uiu kr‘edytow, Zobowigzania dtugoterminowe Zobowiazania krétkoterminowe
pozyczek oraz leasingu finansowego
. 2015-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-12-31
( w tysigcach ztotych)
Kredyty i pozyczki 146 348 146 291 101 247 117 396
Zpboquama z tytutu leasingu 113 168 264 220
finansowego
Razem 146 461 146 459 101 511 117 616
Struktura walutowa
W walucie polskiej 146 461 | 146 459 | 101511 117 616
W ponizszej tabeli przedstawiono kredyty bankowe wedtug kredytodawcéw:
T . 2015-03-31 2014-12-31
Kredytodawca Kredytobiorca ermin Waluta w Waluta w
sptaty w tys. zt w tys. zt
tys. tys.
Przyznane linie kredytowe i kredyty bankowe
mBank SA (1) MPSA, MP1766 31.05.2015 40 000 40 000
DnB Bank Polska SA (3) MPSA, MP1766, SMP 27.08.2015 25000 25000
Przyznane linie kredytowe i kredyty bankowe razem 65 000 65 000
Wykorzystane linie kredytowe i kredyty bankowe
mBank SA MPSA, MP1766 31.05.2015 683
DnB Bank Polska SA (3) MPSA, MP1766, SMP 27.08.2015 3032 2 665
DnB Bank Polska SA (5) MPSA 31.10.2017 160 000 170 000
Millennium Bank (4) MMS 31.07.2015 11276 12 234
BNP Paribas (4) MMS 31.07.2015 10 904 11 831
PKO BP (4) MMS 31.07.2015 18 278 19 832
Credit Agricole (4) MMS 31.07.2015 8523 9248
DZ Bank AG (4) MMS 31.07.2015 34899 37877
Wykorzystane linie kredytowe i kredyty bankowe razem 247 595 263 687
W tym krétkoterminowe 101 247 117 396
W tym dtugoterminowe 146 348 146 291
Linie kredytowe i kredyty niewykorzystane 61 209 62 335

Skroty uzyte w kolumnie Kredytobiorca oznaczaja:

MPSA — Mennica Polska S.A.

MP1766 — Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0.
MMS — Mennica — Metale Szlachetne S.A.
SMP — Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.

(1) umowa na wspdlny limit kredytowy w rachunku biezgcym podpisana z mBankiem S.A. przez Mennice

Polskg S.A. i Mennicg Polska od 1766 Sp. z 0.0.; umowa zostata przedtuzona aneksem nr 4 z dnia

27 czerwca 2014 roku do dnia 31 maja 2015 roku; na dzien 31 marca 2015 roku z limitu korzystata

Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. — saldo zadtuzenia wyniosto 683 tys. ztotych;

(2) w dniu 29 sierpnia 2014 roku podpisana zostata z bankiem DnB Bank Polska S.A. umowa na wspdlny

limit kredytowy w rachunku biezgcym dla spétek Mennica Polska SA, Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0.
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oraz Skarbiec Mennicy Polskiej SA; umowa obowiazuje do dnia 27 sierpnia 2015 roku; limit moze by¢
wykorzystany na finasowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej spoétek, przy czym SMP moze skorzystac
z limitu do wysokosci 3 000 tys. zt; na dziert 31 marca 2015 roku z limitu korzystaty Mennica Polska od
1766 Sp. z 0.0. — zadtuzenie wyniosto 643 tys. ztotych i Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. — zadtuzenie
wyniosto 2 389 tys. zt;

umowy pomiedzy spdtkg Mennica — Metale Szlachetne S.A. a poszczegdlnymi bankami na dzien
31 grudnia 2012 roku byty umowami o linie kredytowg w rachunku biezagcym. W dniu 31 lipca 2013
roku spotka MMS podpisata z bankami porozumienie, na mocy ktérego linie kredytowe
przemianowane zostaty na wierzytelnosci z tytutu kredytu; spétka MMS na biezgco monitoruje wartosé
covenantéw zawartych w umowie i przekazuje do bankéw okresowe raporty; na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego wszystkie covenanty zostaty spetnione;

w dniu 7 lipca 2014 roku Mennica Polska S.A. zawarta z DNB Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedziba
w Warszawie (dalej DNB) znaczgcg umowe kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego w walucie
polskiej (dalej Umowa). Na podstawie Umowy DNB udzielit Spétce kredytu w kwocie 170 000 tys. zt
(dalej Kredyt). Wedtug Umowy termin dostepnosci Kredytu uptywa w terminie trzech miesiecy od jej
podpisania. Wszystkie warunki udostepnienia Kredytu zostaty spetnione w dniu 8 lipca 2014 roku. Dnia
9 lipca 2014 roku nastgpito uruchomienie pierwszych transz Kredytu. Mennica Polska SA wykorzystata
petng sume kredytu tj. 170 000 tys. zt. Kwota wykorzystanego Kredytu jest oprocentowana w stosunku
rocznym, wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M
powiekszonej o marze banku. Sptata Kredytu nastepowaé bedzie w ratach co 6 miesiecy
rozpoczynajacych sie od dnia 15 stycznia 2015 roku, przy czym w dniu ostatecznej spfaty, tj. 3 lata od
dnia uruchomienia kredytu, jednak nie pdzniej niz do dnia 31 pazdziernika 2017 roku, nastgpi sptata
w kwocie 99 950 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zadtuzenie MPSA z tytutu tego
kredytu wyniosto 160 000 tys. ztotych. Mennica Polska SA planuje na biezgco monitorowac wszystkie
zawarte w umowie kredytowej covenanty. Na dziern sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
raportu kwartalnego wszystkie covenanty zostaty spetnione;

Sptata Kredytu zabezpieczona jest w nastepujgcy sposdb:

1) Zastawem rejestrowym z opcjg przejecia na wiasno$¢ do najwyiszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spétki NETIA S.A. nalezgcych do Spétki;

2) Zastawem finansowym z opcjg przejecia na wiasno$¢ do najwyiszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spotki NETIA S.A nalezacych do Spotki, z zastrzezeniem, iz zastaw
finansowy przestaje obowigzywaé w dniu uprawomocnienia zastawu rejestrowego, o ktérym mowa
w pkt. 1 powyzej;

3) Zastawem rejestrowym z opcjg przejecia na wiasnos¢ do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spotki NETIA S.A. bedacych wifasnoscig spotki zaleznej Mennicy
Polskiej Spotki Akcyjnej Tower Spotki Komandytowo-Akcyjnej;

4) Zastawem finansowym z opcjg przejecia na wifasno$¢ do najwyiszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spétki NETIA S.A. nalezacych do spoétki zaleznej Mennicy Polskiej
Spotki Akcyjnej Tower Spoétki Komandytowo Akcyjnej z zastrzezeniem, iz zastaw finansowy przestaje
obowigzywac w dniu uprawomocnienia zastawu rejestrowego o ktérym mowa w pkt. 3 powyzej;

5) Gwarancjg korporacyjng wystawiong przez Mennice Polskg od 1766 Sp. z 0.0. do kwoty 255 min zi;

6) Petnomocnictwem do dysponowania sSrodkami pienieznymi na rachunku maklerskim wraz z blokada
tych srodkéw;

7) taczng hipotekg umowng do kwoty 255 min zt na nieruchomosci nalezgcej do Mennicy Polskiej S.A.
zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Annopol 3;
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8) Cesja wierzytelnosci

ubezpieczenia nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt. 7 powyzej;
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Mennicy Polskiej S.A. wobec zaktadu ubezpieczen z tytutu umowy

9) W przypadku, w ktérym warto$¢ gietdowa zastawionych akcji NETII S.A. ulegnie znaczacemu

obnizeniu - kaucjg srodkéw pienieznych zgodnie z art. 102 ustawy Prawo Bankowe;

10) Zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach wynikajgcych z umowy rachunku inwestycyjnego oraz

petnomocnictwa do tego rachunku.

Ponadto, Mennica Polska S.A. oraz Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower Spétka Komandytowo-Akcyjna ztozyty
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu, ktéra moze by¢ wszczeta na podstawie

bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego zgodnie z art. 96 i 97 ustawy Prawo Bankowe.

7.2 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowigzania handlowe oraz pozostate Zobowigzania dtugoterminowe Zobowiazania krétkoterminowe
(w tysigcach ztotych) 2015-03-31 2014-12-31 2015-03-31 2014-12-31
Zobowigzania handlowe wobec jednostek 5 234
powigzanych
Zobowigzania handlowe wobec jednostek 68 540 63 009
pozostatych
Otrzymane przedptaty 6 256 1173
Zobowigzania z tytutu VAT 913 520
Pozostate zobowigzania 2811 2183
Przychody przysztych okreséw 1097 1545 224 187
Razem 1097 1545 78 749 67 306
Struktura walutowa
W walucie polskiej 1097 1545 77 017 60 552
W walucie EUR (po przeliczeniu na zf) 1717 5 855
W walucie USD (po przeliczeniu na zt) 14 892
W pozostatych walutach 7
(po przeliczeniu na zt)
7.3 Rezerwy
Rezerwy w 2015r.
Rezerwa na
Sprawy zwroty Rezerwa na Rezerwa na
. koszty Pozostate Razem
sagdowe i utracong zwrot paczek .
. wydziatowe
marze
Stan na 1 stycznia 1030 4536 5566
Zwiekszenie 1235 492 594 2321
Wykorzystanie -210 -210
Stan na 31 marca 1030 1235 492 4920 7 677
W tym krétkoterminowe 1030 1235 492 4920 7 677
Rezerwy w 2014 r.
Rezerwa na
Sprawy zwroty Rezerwa na Rezerwa na
. koszty Pozostate Razem
sagdowe i utracong | zwrot paczek .
. wydziatowe
marze
Stan na 1 stycznia 1000 684 42 1726
Zwiekszenie 30 1622 796 4536 6984
Wykorzystanie -1871 -796 -2 667
Rozwigzanie -435 -42 -477
Stan na 31 grudnia 1030 4536 5566
W tym krétkoterminowe 1030 4536 5566
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Gtéwne pozycje rezerw na dziers 31 marca 2015 roku:
(1) Sprawy sadowe
Rezerwy na sprawy sadowe dotyczg dwdch postepowan:

Sprawa Wspédlnoty Mieszkaniowej Polna 3

Sprawa w Sadzie z powddztwa Wspdlnoty Mieszkaniowej Polna 3 o zapfate przez Mennice Invest Sp. z o.o.
z tytutu usterek. Wartos¢ przedmiotu sporu 1 000 tys. ztotych. Rozprawa sgdowa zostata wyznaczona na dzien
7 maja 2015 roku.

Uzytkowanie wieczyste gruntu

Mennica Polska Spoétka Akcyjna S.K.A. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu potozonego w Warszawie przy
ul. Jagiellonskiej. Grunt ten zakupiony zostat w roku 2011. Prezydent m.st. Warszawy wypowiedziat w grudniu
2011 roku wysokos$¢ dotychczasowe] optaty za uzytkowanie wieczyste, wskazujgc jednoczesnie nowa znacznie
wyzszg stawke. Spoétka nie zgodzita sie z tg decyzjg i ztozyta odwotanie do SKO. Aktualnie sprawa jest w sadzie
i oczekuje na wycene biegtego sgdowego. Rezerwa utworzona zostata na petng wysokosé, ktorg spotka
musiafaby doptaci¢, gdyby sgd utrzymat decyzje Prezydenta m.st. Warszawy w mocy.

(2) Utracona marza/zwroty

Rezerwy na zwroty i utracong marze ujete w sprawozdaniu Mennicy Polskiej od 1766 Sp. z 0.0. dotyczg umowy
na dystrybucje produktow menniczych. Umowy tego typu charakteryzuja sie duzym poziomem zwrotéw, stgd
podjeta zostata decyzja o oszacowaniu wartosci mozliwych zwrotéw, jak rdwniez oszacowaniu straty marzy,
jaka poniesie spotka w zwigzku ze zwrotami.
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KAPITAt WLASNY

8.1 Kapitat Akcyjny

Kapitat akcyjny Mennicy Polskiej S.A. na dziert 31 marca 2015 roku dzielit sie na 51 337 426 akcji na okaziciela
serii A, B, C, D. Kazda akcja posiada wartos¢ nominalng 1 zt (jeden ztoty), jest rbwnowazna jednemu gtosowi na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i daje prawo do dywidendy. Akcje s akcjami zwyktymi,
nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczen w dysponowaniu akcjami. Kapitat akcyjny zostat optacony
w catosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpita emisja lub sptata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ponizsza nota przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych - bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne - co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania
niniejszego raportu.

Stan na dzien raportu Stan na 31-03-2015 Stan na 31-12-2014
Akcjonariusz udziat udziat udziat
udziat w udziat w udziat w
Liczba akcji | w kapitale ogolnej | Liczba akcji | w kapitale ogoblnej | Liczba akcji | w kapitale ogolnej
zaktadowym | liczbie zaktadowym | liczbie zaktadowym | liczbie
gtosow gtosow gtosow
Zbigniew Jakubas
wrazz 25410217 49% 49% | 25410217 49% 49% | 25180270 49% 49%
podmiotami
zaleznymi
ING OFE 3830000 7% 7% | 3830000 7% 7% | 3830000 7% 7%
PZU OFE 3538420 7% 7% | 3538420 7% 7% | 3538420 7% 7%
Joanna Jakubas 2959 000 6% 6% | 2959000 6% 6% | 2959000 6% 6%

Spotki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej lub uprawnien do nich przez
osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta, na dzien przekazania niniejszego przedstawia sie nastepujgco:
1. Osoby zarzgdzajace nie posiadajg akcji Spotki.
2. Osoby nadzorujace:
- Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej: na dzien sporzadzenia raportu posiadat
14 947 sztuk akcji; w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akgji.
Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spotki.

Spofiki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

9.1 Pomiar wartosci godziwe;j

W odniesieniu do instrumentéw finansowych, ktére po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej
tj. do aktywéw lub zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, Grupa klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc
ponizszg hierarchie, odzwierciedlajgcg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:
- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub
zobowigzan;
- Poziom 2: dane Zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla
aktywoéw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen);
- Poziom 3: dane zrédtowe dla aktywdéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Ponizsza tabela przedstawia analize aktywow finansowych spétek z Grupy, ktére po poczgtkowym ujeciu
wyceniane sg w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci
danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

Pozycja bilansowa 2015-03-31 2014-12-31
(w tysigcach ztotych) Poziom1 | Poziom2 | Poziom 3 Razem Poziom1 | Poziom2 | Poziom 3 Razem
Aktywa wyceniane w wartosci

Lo - 38 38
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do 332804 3700 336504 | 314754 314754
sprzedazy
Razem aktywa wyceniane w wartosci | 3, g4 3700 336504 | 314754 38 314792
godziwej
Zobowigzania wyceniane w wartosci 189 189 35 35

godziwej przez wynik finansowy

Razem zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej 189 189 35 35
przez wynik finansowy

W sytuacji, gdy instrument finansowy jest notowany na aktywnym rynku — wycena do wartosci godziwej jest
dokonana wedtug wartosci notowania z dnia bilansowego. Instrumenty pochodne natomiast s3 wyceniane przy
zastosowaniu modeli wyceny instrumentow finansowych, przy wykorzystaniu ogdlnie dostepnych cen, kurséw,
stép procentowych, krzywych forward, kurséw kruszcow pochodzacych z aktywnych rynkéw. Grupa nie
zmienita w 2015 roku zasad wyceny instrumentdw finansowych, jak tez nie wdrozyta nowych zasad zarzadzania
ryzykiem finansowym w pordwnaniu do metod i zasad opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem kwartalnym oraz w okresie poréwnawczym nie
wystgpity przesuniecia pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie
nastgpity przesuniecia z/do Poziomu 3.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJAJACE

10.1 Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu, na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji nie wystgpity
nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umédw, oprécz opisanych ponizej, ktére mogg mieé istotny
wptyw na biezaca lub przyszta sytuacje finansowg Grupy.

Zobowigzania inwestycyjne

W zwigzku z podpisaniem w dniu 12 grudnia 2013 roku umowy akcjonariuszy dotyczacej spétki celowej pod
nazwg Mennica Towers GGH MT Spédta z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (SPV) dla projektu budowy
budynkéw biurowych Mennica Towers, Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A., jako akcjonariusz tej
spotki, zobowigzata sie dofinansowywaé SPV proporcjonalnie do swoich udziatéw kapitatowych w niej (na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest to 50%) w formie wktadu kapitatowego oraz w formie dtuznej, tzn.
w formie pozyczek, bagdz poprzez obejmowanie emitowanych przez SPV obligaciji.

Na dzien podpisania umowy oczekiwania byly takie, ze dla celéw zakonczenia realizacji projektu budowy
konieczne bedzie zapewnienie dofinansowania spdtce SPV w wysokosci 108 840 tys. zt, z czego na Grupe
przypada 50%. W 2014 roku zrealizowane zostato dofinansowanie w kwocie 10 000 tys. zt, w roku 2015 — 7 400
tys. zt, w zwigzku z czym na dzierh 31 marca 2015 roku zobowigzanie akcjonariuszy do dofinansowania SPV
wyniosto 91 440 tys. zt.

10.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe (w tym poreczenia), postepowania toczace
sie przed sgdem, organem wifasciwym dla postepowania arbitrazowego lub innym
organem administracji

Gwarancje

Na dzien 31 marca 2015 roku na zlecenie Grupy zostaty otwarte gwarancje bankowe na kwote 8 837 tys.
ztotych. Gwarancje te wystawione zostaty gtéwnie na zabezpieczenie wykonania kontraktow handlowych.
Grupa bezposrednio udzielita gwarancji na kwote 387 tys. ztotych. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie
zaszty przestanki wykorzystania powyzszych gwarancji i poreczen. Przewazajgca czes¢ powyzszych gwarancji
dotyczy okresu nie dtuzszego niz 1 rok od daty wystawienia. Wyjatek stanowi gwarancja na kwote 2 592 tys. zt,
ktorej termin wygasniecia uptynie 31 stycznia 2018 roku.

Leasing

Mennica Polska S.A. podpisata umowe na dtugoterminowy leasing samochoddéw. Aktualnie w leasingu sg dwa
samochody, na okres 36 miesiecy. taczna wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego wyniosta 270 tys. zt, z czego 65 tys. zt stanowi zobowigzanie
krotkoterminowe, 205 tys. zt — zobowigzanie dtugoterminowe.

Postepowanie podatkowe wobec jednostki zaleznej

Mennica Polska S.A. posiada udziaty w jednostce zaleznej Mennica - Metale Szlachetne S.A. (,MMS”).

Na dzien 31 marca 2015 roku spétka Mennica-Metale Szlachetne S.A. posiadata naleznosci publiczno-prawne
z tytutu podatku VAT na faczng kwote 167 847 tys. zt, wynikajgce z nastepujacych tytutéw:

-z nadwyzki podatku VAT naliczonego nad naleznym za okresy od wrzesnia 2012 r. do grudnia 2012 r.
na tgczng kwote 161 902 tys. zt.

-z tytutu zaptaty zobowigzan podatkowych wynikajgcych z wydanych niekorzystnych decyzji Dyrektora
Izby Skarbowe]j za miesigce: pazdziernik - listopad 2012 r. (facznie z odsetkami za zwtoke) na taczng
kwote 3 227 tys. zt.

-z tytutu biezacej nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do odliczenia w przysztym okresie
w kwocie 2 718 tys. zt.
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W ztozonych do urzedu skarbowego w ustawowym terminie deklaracjach dla podatku od towardéw i ustug

(VAT-7) za poszczegblne miesigce od wrzesnia do grudnia 2012 roku MMS wykazata nadwyzke podatku

naliczonego nad podatkiem naleznym (tzw. kwota rdznicy podatku) i wystapita o jej zwrot na rachunek

bankowy:

za wrzesien 2012 roku — w wysokosci 52 169 065 zt (w terminie 60 dni),
za pazdziernik 2012 roku — w wysokosci 45 934 124 zt (w terminie 25 dni),
za listopad 2012 roku — w wysokosci 44 097 063 zt (w terminie 25 dni),

za grudzien 2012 roku —w wysokosci 25 000 000 zt (w terminie 60 dni);

W reakcji na ztozone deklaracje VAT-7 oraz wynikajgce z nich rozliczenia podatku:

Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (dalej takze jako: ,US”) wszczat
wobec Spétki kontrole podatkowa a nastepnie w dniu 9 sierpnia 2013 roku - postepowanie podatkowe
w zakresie VAT za m-c wrzesien 2012 roku Aktualnie postepowanie przed Naczelnikiem Il MUS, jako
organem podatkowym pierwszej instancji, jest nadal w toku. US po raz kolejny przedtuzyt termin
zakonczenia postepowania podatkowego za wrzesiert 2012 roku do dnia 3 kwietnia 2015 roku.

W styczniu 2015 roku MMS otrzymata czesciowy zwrot podatku VAT za m-c wrzesien 2012 roku
w kwocie 4 425 958,00 zt powiekszony o odsetki za zwtoke (462 028,00 zt). Kwota zwrotu zwigzana jest
z podatkiem naliczonym, ktdry nie bedzie kwestionowany na dalszym etapie postepowania.

Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczagt wobec MMS postepowania kontrolne
w VAT za m-ce pazdziernik, listopad i grudzierh 2012 roku (odpowiednio w dniu 3 grudnia 2012 roku, 4
stycznia 2013 roku i 11 lutego 2013 roku) oraz réwnoczes$nie wszczgt w ramach tych postepowan
kontrole podatkowe za w/w miesigce.

Postepowanie kontrolne w VAT za m-c pazdziernik 2012 roku zakornczone zostato protokotem kontroli
z dnia 9 grudnia 2013 roku, od ktérego MMS whniosta zastrzezenia w ustawowym terminie. Dyrektor
UKS wydat w dniu 26 marca 2014 roku decyzje nr UKS1491/W4P1/42/65/12/198/025 okreslajgca
podatek nalezny za pazdziernik 2012 roku w kwocie 1 211 104,00 zt.

Decyzja Dyrektora UKS zostata nastepnie przekazana do drugiej instancji. Dyrektor Izby Skarbowej
utrzymat decyzje organu pierwszej instancji w mocy, decyzjg wydang w dniu 12 listopada 2014 roku
nr 1401/PT-1V/4407-16/14/IM.

W listopadzie 2014 roku MMS dokonata zaptaty podatku VAT w kwocie wykazanej w decyzji Dyrektora
Izby Skarbowej, powiekszonej o odsetki ustawowe, (tj. tgcznie 1464 706 zt) a nastepnie w dniu
17 grudnia 2014 roku wniosta skarge na Decyzje DIS do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie. Aktualnie postepowanie sgdowe przed WSA jest w toku.

Postepowanie kontrolne w VAT za m-c listopad 2012 roku zakornczone zostato protokotem kontroli
z dnia 31 marca 2014 roku, od ktérego MMS wniosta zastrzezenia w ustawowym terminie.

Dyrektor UKS wydat w dniu 25 czerwca 2014 roku decyzje nr UKS1491/W4P1/42/1/13 okreSlajaca
podatek nalezny za listopad 2012 roku w kwocie 1561 075,00 zt. Decyzja Dyrektora UKS zostata
nastepnie przekazana do drugiej instancji.

Dyrektor 1zby Skarbowej wydat w dniu 27 listopada 2014 roku decyzje nr 1401/PT-IV/4407-59/14/IM
uchylajacag decyzje organu pierwszej instancji w czesci dotyczgcej okreslenia wysokosci zobowigzania
podatkowego za listopad 2012 roku i w tym zakresie okreslit wysokos¢ zobowigzania podatkowego
w kwocie 1 524 074,00 zt, natomiast w pozostatym zakresie utrzymat zaskarzong decyzje UKS.

W grudniu 2014 roku MMS dokonata zaptaty podatku VAT w kwocie wykazanej w decyzji Dyrektora
Izby Skarbowej, powiekszonej o odsetki ustawowe, (tj. tgcznie 1 762 203 zt) a nastepnie w dniu
29 grudnia 2014 roku wniosta skarge na Decyzje DIS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. Aktualnie postepowanie sgdowe przed WSA jest w toku.

Postepowanie kontrolne w VAT za m-c grudzien 2012 roku zakonczone zostato protokotem kontroli
z dnia 8 lipca 2014 roku, od ktérego MMS wniosta zastrzezenia w ustawowym terminie.

Dyrektor UKS wydat w dniu 8 wrzesnia 2014 roku decyzje nr UKS1491/W4P1/42/12/13 okre$lajaca
podatek nalezny za grudzien 2012 roku w kwocie 531 492,00 zt. Decyzja Dyrektora UKS zostata
nastepnie przekazana do rozpatrzenia przez drugg instancje.

POLSKA
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Dyrektor Izby Skarbowej wydat w dniu 31 grudnia 2014 roku decyzje nr 1401/PT-1V/4407-76/14/IM
uchylajgcag decyzje organu pierwszej instancji w catosci i w tym zakresie okreslit: (a) kwote nadwyzki
podatku naliczonego nad naleznym do zwrotu na rachunek bankowy Spétki w wysokosci 872 062,00 zt,
(b) kwote nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do przeniesienia na nastepny okres
rozliczeniowy w wysokosci 17 797,00 zt.

Zgodnie z decyzjg DIS w styczniu 2015 roku Spétka otrzymata zwrot podatku VAT naliczonego za m-c
grudzien 2012 roku wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 950 960 zt.

W dniu 4 lutego 2015 roku wniosta skarge na Decyzje DIS do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie. Aktualnie postepowanie sgdowe przed WSA jest w toku.

Organy skarbowe nie kwestionuja merytorycznych podstaw dokonanego przez Spotke rozliczenia VAT
za poszczegodlne miesigce badanego okresu. Zastrzezenia organéw motywowane sg celowosciowo i systemowo.
Kwestionujg one prawo MMS do odliczenia VAT naliczonego wynikajgcego z faktur otrzymanych od Dostawcéw
ze wzgledu na niedochowanie przez nig, ich zdaniem, nalezytej starannosci w doborze kontrahentéw. Zdaniem
Spotki zarzuty organdw wobec MMS s3 wysoce subiektywne i nie majg bezposredniego umocowania
w przepisach o podatku VAT.

MMS uwaza, iz zaskarzona decyzja, negujac rzetelnos¢ transakcji nabycia ztota przez MMS od jej dostawcow,
w ogole nie traktuje o samych konkretnych transakcjach zawartych przez MMS i o okolicznosciach, w jakich
dochodzity one do skutku, choé na okolicznosci te zgromadzono obszerny materiat dowodowy, z ktérego
jednoznacznie wynika i czego Dyrektor IS nie podwazyt, ze dostawy ztota faktycznie miaty miejsce.

W kwietniu 2015 roku Spétka MMS otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania kontrolnego przez UKS
w Warszawie w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegdlne okresy rozliczeniowe od lipca do grudnia
2010 roku oraz od stycznia do grudnia 2011 roku. MMS w tych okresach dokonywata analogicznych transakcji,
jak w okresach od pazdziernika do grudnia 2012 roku i nie byty one kwestionowane przez Urzad Skarbowy,
a zwroty podatku VAT dokonywane byty w terminie, nierzadko po przeprowadzonej wczesniej kontroli urzedu
skarbowego. Spdétka MMS nie jest w stanie oszacowal ryzyka zakwestionowania tych zwrotéw oraz ich
ewentualnej wartosci przez Stuzby Fiskalne.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania MMS uwaza, ze pomimo przedtuzajacych sie kontroli skarbowych, zwrot
nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym jest zasadny. MMS pozostaje w ciggtym kontakcie z wtasciwymi
organami i monitoruje przebieg postepowan. W zwigzku z powyziszym MMS nie dokonata odpiséw
aktualizujacych naleznosci publiczno-prawnych.

Naleznos¢ VAT jest czesciowo finansowana przez MMS w oparciu o podpisane z bankami umowy ,stand still”,
na mocy ktérych Mennica Polska S.A. porecza zobowigzania swojej spotki zaleznej nastepujgcymi sktadnikami
majatku:

- Zastaw rejestrowy ustanowiony przez Mennice Polska S.A. na 100% akcji w kapitale zaktadowym
MMS, tj. 10 624 500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, na zabezpieczenie przysztej solidarnej
wierzytelnosci Bankéw z tytutu kary umownej w wysokosci 2 000 tys. zt naleznej od Spotki
w przypadku naruszenia zobowigzania do niewykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu
MMS w sprawach dotyczgcych umorzenia akcji MMS, obnizenia kapitatu zaktadowego MMS, podziatu
MMS. Najwyzsza suma zabezpieczenia zastawem rejestrowym wynosi 3.000 tys. zt. Wartos¢ ksiegowa
akcji MMS w ksiegach jednostkowych MMS na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 9 994 tys. zt.

Kwota gtéwna zobowigzania MMS z tytutu kredytéw wraz z naleznymi odsetkami nie jest objeta gwarancjg
Mennica Polska S.A. ani zadnej innej spotki Grupy.

Cesja na rzecz Bankow naleznosci Mennicy Polskiej S.A. od MMS z tytutu udzielonej przez Mennice Polskg S.A.
do MMS pozyczki w kwocie 14 000 tys. zt oraz naleznosci Mennicy Polskiej S.A. od MMS z tytutu dywidendy
w kwocie 65 561 tys. zt pod warunkiem rozwigzujgcym - wygasniecia zabezpieczonych wierzytelnosci. Przy czym
na naleznos¢ w kwocie 65561 tys. zt zostat w catosci utworzony w Mennicy Polskiej S.A. odpis. Ponadto,
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Mennica Polska S.A. bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz bankéw wymienionych wierzytelnosci tylko
w przypadku otrzymania tych naleznosci od MMS przy jednoczesnym braku sptaty przez MMS swoich
zobowigzan na rzecz bankow.

Zobowigzania Mennicy — Metale Szlachetne S.A. oraz Mennicy Polskiej S.A. w zwigzku z zadiuzeniem
kredytowym Mennicy — Metale Szlachetne S.A.

Trojstronna Umowa regulujgca zasady sptaty zadtuzenia MMS wobec Bankéw naktada na MMS zobowigzania

lub ograniczenia miedzy innymi takie jak:

obowigzek przekazywania Bankom informacji finansowych: tygodniowe raporty dotyczace listy
zabezpieczen ustanowionych na majatku lub akcjach MMS, raporty miesieczne dotyczgce sprawozdan
finansowych MMS, raport o ilosci i wartosci zapaséw, analiza wiekowa zobowigzan i naleznosci,
informacje o aktualnym stanie gotéwki oraz poziomie zadtuzenia,

ograniczenia dotyczace ustanawiania zabezpieczen na majatku MMS,

ograniczenia dotyczace poddania sie egzekucji,

zakaz udzielania finansowania lub udzielania poreczen,

obowigzek sptaty rat kapitatowych w wysokosci 430 tys. zt miesiecznie,

zakaz zawierania umoéw z podmiotami powigzanymi, dla ktérych wartos¢ zobowigzann MMS przekroczytaby
kwote 1 000 tys. zt netto, przy czym zakaz ten nie ma zastosowania do istniejgcych umoéw, ktorych
przedmiotem jest kupno lub sprzedaz metali szlachetnych zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig operacyjng,
zakaz nabywania majatku trwatego, ktérego wartos¢ przekroczytaby tacznie 2 000 tys. zt w okresie
obowigzywania Umowy,

terminowe regulowanie zobowigzan z tytutu kredytu zgodnie z przewidzianym harmonogramem sptat.

MMS terminowo wywigzuje sie ze wszystkich warunkéw Umowy. Na podstawie otrzymywanych od MMS

informacji, Banki na biezgco kontrolujg sytuacje MMS oraz weryfikujg wypetnianie wszystkich warunkow

zawartych w Umowie.

Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Ustanawiajacy Bank przyjmujacy . . .
A . A ) Rodzaj Zabezpieczenia
Zabezpieczenie Zabezpieczenie

Mennica-Metale Credit Agricole Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedgcej wiasnosci MMS potozonej
Szlachetne S.A. w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00278173/0.

Mennica-Metale DZ Bank Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wiasnosci MMS potozonej
Szlachetne S.A. w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sa wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy
ul. Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta3 o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0.
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Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Ustanawiajacy
Zabezpieczenie

Bank przyjmujacy
Zabezpieczenie

Rodzaj Zabezpieczenia

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

Bank Millennium

Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weterandw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sa wiasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sa wiasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,

IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0.

4 Mennica-Metale BNPP Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
Szlachetne S.A. w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktore sa wiasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktore sg wiasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0.
5 Mennica-Metale PKO BP Hipoteka tgczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
Szlachetne S.A. w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii) prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00278173/0.
6 Mennica-Metale PKO BP Przelew wierzytelnosci przystugujagcych MMS z tytutu umoéw handlowych, w zakresie
Szlachetne S.A. (Cesjonariusz w jakim przelew taki byt dopuszczalny zgodnie z postanowieniami danej umowy.
dziatajacy jako agent
zabezpieczenia
w imieniu wtasnym,
ale na rachunek
kazdego z Bankdw)
7 Mennica-Metale Credit Agricole Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez Credit Agricole.
Szlachetne S.A.
8 Mennica-Metale DZ Bank Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez DZ Bank.
Szlachetne S.A.
9 Mennica-Metale Bank Millennium Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez Bank Millennium.
Szlachetne S.A.
10 | Mennica-Metale BNPP Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez BNPP.

‘ MENNICA
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Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Ustanawiajacy Bank przyjmujacy . i i
Nr i i X X Rodzaj Zabezpieczenia
Zabezpieczenie Zabezpieczenie

Szlachetne S.A.

11 | Mennica-Metale PKO BP Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez PKO BP.
Szlachetne S.A.

10.3 Transakcje ze stronami powigzanymi — Rada Nadzorcza i Zarzad

W okresach 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 roku oraz w roku 2014 Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub ich matzonkami,
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia
lub kurateli, bagdz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania. Grupa nie udzielita takim osobom
zadnych pozyczek, zaliczek ani gwaranc;ji.

Ponadto w okresach 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2015 i w 2014 roku Grupa nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji ze spétkami kontrolowanymi lub wspétkontrolowanymi przez Cztonkdéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub przez ich matzonkdéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bgdz przez inne osoby, z ktérymi
majg osobiste powigzania.

10.4 Rozrachunki i transakcje z podmiotami powigzanymi

W Grupie wystepujg transakcje wzajemne, ktére jednak podlegajg wytgczeniom w sprawozdaniu
skonsolidowanym, poza transakcjami z jednostkg wspotkontrolowang, ujmowang w sprawozdaniu finansowym
wedtug metody praw wiasnosci.
Transakcje niepodlegajgce wytgczeniu w niniejszym skonsolidowanym raporcie kwartalnym dotyczg sprzedazy
spotce Mennica Towers GGH MT Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.:

- ustug na kwote 15 tys. zt przez Mennice Polskg S.A.;

- towardw i materiatow na kwote 84 tys. zt przez Mennice Polskg od 1766 Sp. z o.0.

10.5 Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig lub cyklicznoscia.

38



. MENNICA
Mennica Polska S.A. POLSKA

STNTII 0D 1766 &

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE!

11.1 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe]j oraz czynniki majgce znaczacy wptyw na wynik
finansowy

Analiza sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na podstawie
sprawozdan finansowych za pierwszy kwartat 2015 roku wraz z poréwnaniem do wskaznikéw za analogiczny
okres roku poprzedniego wyliczonych na podstawie sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 marca 2014 roku.

Struktura skonsolidowanego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu grupy kapitatowej emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

(31.03.2015/

Wyszezegblnienie 31.03.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014 31.12.20:!.4)
(tys. zt) (%) (tys. zt) (%) — Dynamika

(%)

Aktywa ogdtem 1004 186 100,0 992 350 100,0 101,2
Aktywa trwate 655 449 65,3 642 266 64,7 102,1
Aktywa obrotowe 348 737 34,7 350 084 35,3 99,6
Zapasy 103 675 10,3 95 564 9,6 108,5
Naleznosci 217 230 21,6 213 966 21,6 101,5
Inwestycje krétkoterminowe 27 832 2,8 40 554 4,1 68,6
Pasywa ogétem 1004 186 100,0 992 350 100,0 101,2
Kapitat wiasny 656 450 65,4 641 703 64,7 102,3
Zobowigzania i rezerwy 347 736 34,6 350 647 35,3 99,2
Zobowigzania dtugoterminowe 150 400 15,0 150 846 15,2 99,7
Zobowigzania krétkoterminowe 197 336 19,7 199 801 20,1 98,8

Suma bilansowa skonsolidowanego bilansu wyniosta na koniec analizowanego okresu 1 004 186 tys. zt i ulegta
nieznacznemu wzrostowi o 1,2% w stosunku do stanu z poczatku okresu. W obrebie struktury aktywoéw
najbardziej istotng zmiang jest redukcja inwestycji krotkoterminowych (gotéwki) na rzecz zwiekszenia aktywow
trwatych. Ponadto po stronie aktywow w znaczgcym stopniu zwiekszeniu ulegty zapasy co byto zwigzanie
z trwajacg na koniec pierwszego kwartatu 2015 roku realizacjg znaczacych zlecen produkcyjnych przez
Jednostke Dominujgcy Grupy (produkcja w toku). Po stronie pasywéw w raportowanym okresie nie wystgpity
istotne zmiany.

Czynniki majace nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli zaprezentowano wyniki za | kwartat 2015 roku oraz za analogiczny okres roku 2014
z uwzglednieniem korekt wytgczajacych nietypowe oraz jednorazowe zdarzenia wptywajgce na statutowy
wynik finansowy.
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Wybrane dane finansowe skorygowane

za okres od 01-01-2015

do 31-03-2015

za okres od 01-01-2014

do 31-03-2014

o zdarzenia nietypowe i jednorazowe bane naj bane na?
(w tys. 21) podstawm. Korekty | Nr Rach.unek podstaW|e- Korekty | Nr Rach.unek
sprawozdania znormalizowany | sprawozdania znormalizowany
MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy 215 185 215 185 218 265 218 265
Koszt wtasny sprzedazy 199 741 199 741 195 810 195 810
Zysk brutto ze sprzedazy 15 444 15 444 22 455 22 455
Koszty sprzedazy 3276 3276 4330 4330
Koszty ogdlnego zarzadu 6173 6173 6 042 6 042
Zysk netto ze sprzedazy 5995 5995 12 083 12 083
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) -1690 -1690 2122 | -1884| 1 238
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4 305 4 305 14 205 12 321
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 2,0% 2,0% 6,5% 5,6%
Amortyzacja 5728 5728 6216 6216
EBITDA 10 033 10033 20421 18 537
Rentownosc EBITDA 4,7% 4,7% 9,4% 8,5%
Przychody /(koszty finansowe) netto -1785 -1785 -427 -427
Podatek dochodowy 2393 2393 3946 3946
Zysk netto 127 127 9 832 7948
Rentownos¢ netto 0,1% 0,1% 4,5% 3,6%

W analizowanym okresie nie wystgpity istotne czynniki o charakterze jednorazowym lub nietypowym,

w zwigzku z tym nie wprowadzono zadnych korekt normalizujgcych wynik Grupy Kapitatowej.

W | kwartale roku 2014 istotny wptyw (korekta nr 1) na wynik miato odwrdcenie odpisu aktualizujgcego na

srebrnych materiatach do produkcji monet w zwigzku ze wzrostem cen srebra.

Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikow rentownosci Grupy Kapitatowej w okresie objetym analiza

przedstawiono w tabeli ponizej:

2015 2014
wskazniki rentownosci . Dane na podstawie . Dane na podstawie
Dane na podstawie Dane na podstawie
. rachunku . rachunku
sprawozdania MSSF . sprawozdania MSSF .
znormallzowanego znormallzowanego
1. Przychody ze sprzedazy netto (w tys. zt) 215 185 215 185 218 265 218 265
2. Rentownos¢ sprzedazy brutto 7,2% 7,2% 10,3% 10,3%
3. Rentownos¢ sprzedazy netto 2,8% 2,8% 5,5% 5,5%
4. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 2,0% 2,0% 6,5% 5,6%
5. Rentownos¢ EBITDA 4,7% 4,7% 9,4% 8,5%
6. Rentownos¢ zysku netto 0,1% 0,1% 4,5% 3,6%
7. Rentownosc¢ aktywdw ogdtem ROA 0,0% 0,0% 1,1% 0,9%
8. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 0,0% 0,0% 1,5% 1,2%

- Wskazniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zyskow do przychoddéw ze sprzedazy netto produktéw, towaréw

i materiatéw;

- Wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywdw (Srednia arytmetyczna ze stanéw na
poczgtek i na koniec analizowanego okresu);

- Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto do Sredniego stanu kapitatow wtasnych (Srednia

arytmetyczna ze stanéw na poczqtek i na koniec analizowanego okresu).
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Obnizenie wskaznikdw rentownosci Grupy spowodowane bylo w duzej mierze nierédwnomiernym rozktadem
w czasie realizacji kluczowych kontraktéw. W roku 2015 zwiekszona realizacja kontraktéw nastgpi w Il kwartale,
podczas gdy | kwartat 2014 roku charakteryzowat sie wyjgtkowo wysokim poziomem sprzedazy
spowodowanym przesunieciem sie duzych kontraktéw zagranicznych z konca roku 2013, jak réwniez realizacjg
dostaw ostatnich partii monet obiegowych 1-5 groszy. Ponadto na linii kosztéw ogdlnego zarzadu w | kwartale
2015 roku ujeto rezerwe na zwiekszony podatek za wieczyste uzytkowanie gruntéw w odniesieniu do
nieruchomosci na Zeraniu nalezgcej do spétki Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.

Ocena wskaznikow kapitatu obrotowego i ptynnosci
Oceny dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikdéw rotac;ji
podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, a takze na podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci:

POLSKA

wskazniki kapitatu obrotowego 2015 2014
wybrane dane bilansowe (w tys. z{)

1. Majgtek obrotowy 348 737 350 084
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 375 37 097
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 324 362 312987
4. Zobowigzania biezgce 197 336 199 801
5. Kredyty krétkoterminowe 101511 117 616
6. Zobowigzania biezgce skorygowane (4-5) 95 825 82 185
7. Kapitat obrotowy (1-4) 151 401 150 283
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 228 537 230 802
wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach)

9. Cykl rotacji zapaséw 42 52
10. Cykl rotacji krotkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych 90 89
11. Cykl rotacji krotkoterminowych zobowigzan handlowych i pozostatych 31 36
12. Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) 1,8 1,8
13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,2 1,3
14. Wskaznik natychmiastowy 0,1 0,2

. Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkosciq majqtku obrotowego a wielkosciq zobowiqzar biezqcych; wskaznik ten okresla
wartos¢ zasobow obrotowych, ktdra jest finansowana z wtasnego majgtku;

- Zapotrzebowanie na Srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkosciq majgtku obrotowego pomniejszonego o Srodki pieniezne
a wielkosciq zobowigzari biezqcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe,; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majqtku obrotowego (bez srodkow pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowiqgzan biezgcych;

- Wskazniki rotacji - stosunki sredniego stanu odpowiednio zapasow, naleznosci, zobowiqzan biezqcych (Srednia arytmetyczna ze
standw na poczqgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

- Wskaznik biezqcy - stosunek stanu majgtku obrotowego do stanu zobowigzar biezqcych; obrazuje zdolnos¢ firmy do
regulowania biezqcych zobowigzar przy wykorzystaniu aktywow biezqcych,

- Wskaznik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiqzar biezgcych; obrazuje
zdolnosc¢ zgromadzenia w krétkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci;

- Wskaznik natychmiastowy - stosunek stanu Srodkéw pienieznych do stanu zobowigzan biezqgcych; obrazuje zdolnos¢ do
pokrycia zobowiqzar o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkéw pienieznych.

W stosunku do bilansu zamkniecia analogicznego okresu roku poprzedzajacego zapotrzebowanie na Srodki
obrotowe utrzymato sie na poréwnywalnym poziomie. Znaczgcej poprawie ulegt wskaznik rotacji zapaséw,
natomiast wskazniki rotacji naleznosci handlowych i zobowigzan handlowych utrzymaty sie na zblizonych
poziomach do analogicznego okresu 2014 roku. Wszystkie wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie
ksztattowaty sie na stabilnych i bezpiecznych poziomach.
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Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Grupy Kapitatowej oraz oceny struktury finansowania jej majatku zastosowano
wskazniki przedstawione w tabeli ponizej:

wskazniki zadtuzenia 2015 2014
1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 34,6% 35,3%
2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 15,0% 15,2%
3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 53,0% 54,6%
4. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wiasnymi 100,2% 99,9%

. WskazZnik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowiqzarn ogdtem do aktywdw ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych zrédet
finansowania dziatalnosci;
. WskazZnik zadtuzenia dfugoterminowego - relacja zobowigzan dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywow, okresla udziat
zobowiqzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.
. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowiqzar ogétem do kapitatéw wtasnych;
. WskazZnik pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatow wtasnych do aktywow trwatych; przedstawia
udziat srodkéw wtasnych w finansowaniu aktywow odznaczajqcych sie najwiekszq statoscig;
W analizowanym okresie wszystkie powyzsze wskazniki utrzymaty sie na stabilnym poziomie. Wskaznik
pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi na poziomie przekraczajgcym nieco 100% wskazuje na

optymalne dopasowanie struktury finansowania aktywéw Grupy Kapitatowej.

Podsumowanie

Pomimo zmniejszenia sie wskaznikdw rentownosci w pordownaniu do wyjatkowo udanego | kwartatu 2014,
Grupa Kapitatowa nadal odznacza sie wysokg zyskownoscig. Stabilnosé pozycji finansowej potwierdza réwniez
zachowanie wskaznikow ptynnosci oraz zadtuzenia na optymalnym i bezpiecznym poziomie.

11.2 Sytuacja finansowa Mennicy Polskiej S.A. oraz czynniki majgce znaczacy wptyw na wynik
finansowy

Analiza sytuacji finansowej Mennicy Polskiej S.A. zostata dokonana w oparciu o wskazniki wyliczone na
podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych za trzy pierwsze miesigce 2015 roku wraz z poréwnaniem
do wskaznikéw za analogiczny okres roku poprzedniego wyliczonych na podstawie sprawozdan finansowych.

Struktura jednostkowego bilansu

Podstawowe wskazniki struktury bilansu emitenta zostaty ujete w ponizszej tabeli:

(31.03.2015/

Wyszczegélnienie 31.03.2015 | 31.03.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2014 31.12.20:!.4)
(tys. zf) (%) (tys. zf) (%) — Dynamika

(%)

Aktywa ogétem 601 528 100,0 593 501 100,0 101,4
Aktywa trwate 496 565 82,6 484 848 81,7 102,4
Aktywa obrotowe 104 963 17,4 108 653 18,3 96,6
Zapasy 28 343 4,7 24 048 4,1 117,9
Naleznosci 46 319 7,7 50 692 8,5 91,4
Inwestycje krétkoterminowe 30301 5,0 33913 5,7 89,3
Pasywa ogétem 601 528 100,0 593 501 100,0 101,4
Kapitat wtasny 365 362 60,7 356 620 60,1 102,5
Zobowiazania i rezerwy 236 166 39,3 236 881 39,9 99,7
Zobowigazania dtugoterminowe 149 742 24,9 148 834 25,1 100,6
Zobowiazania krétkoterminowe 86 424 14,4 88 047 14,8 98,2
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Aktywa jednostkowego bilansu wyniosty na koniec analizowanego okresu 601 528 tys. zt i ulegty nieznacznemu
wzrostowi o 1,4% w stosunku do stanu z poczgtku okresu. W obrebie struktury aktywdéw najbardziej istotng
zmiana jest redukcja inwestycji krétkoterminowych na rzecz zwiekszenia aktywoéw trwatych. Ponadto po stronie
aktywdw w znaczacym stopniu zwiekszeniu ulegly zapasy co byto zwigzanie z trwajacg na koniec pierwszego
kwartatu 2015 roku realizacjg znaczacych zlecern produkcyjnych (produkcja w toku). Po stronie pasywow
w raportowanym okresie nie wystgpity istotne zmiany.

Czynniki majace nietypowy wptyw na osiggniety wynik finansowy

W ponizszej tabeli na cele analityczne a w szczegdlnosci dla wtasciwego okreslenia charakterystycznych dla
specyfiki dziatalnosci biznesowej Spotki wskaznikéw rentownosci, dokonano dodatkowo korekt wytgczajacych
nietypowe oraz jednorazowe zdarzenia wptywajace na statutowy wynik finansowy.

za okres od 01-01-2015 do 31-03-2015 za okres od 01-01-2014 do 31-03-2014

Wybrane _dan_e finansm{v_e skorygowane Dane na Dane na
?Mf‘:;;z;j'a nietypowe i jednorazowe podstawie_ Korekty | Nr Rach.unek podstawie_ Korekty | Nr Rach_unek

sprawozdania znormalizowany | sprawozdania znormalizowany

MSSF MSSF

Przychody ze sprzedazy 147 327 147 327 179 887 179 887
Koszt wtasny sprzedazy 136 368 136 368 162 568 162 568
Zysk brutto ze sprzedazy 10959 10959 17 319 17 319
Koszty sprzedazy 8965 -8965| 1. 0 10742 | -10742 | 1. 0
Koszty ogdlnego zarzadu 3912 3912 3915 3915
Zysk netto ze sprzedazy -1918 7 047 2 662 13 404
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) 428 428 863 863
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -1490 7475 3525 14 267
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -1,0% 5,1% 2,0% 7,9%
Amortyzacja 4286 4286 4679 4679
EBITDA 2796 11761 8204 18 946
Rentownos¢ EBITDA 1,9% 8,0% 4,6% 10,5%
Przychody /(koszty finansowe) netto -1334 -1334 470 470
Podatek dochodowy 132 132 111 111
Zysk netto -2 956 6 009 3 884 14 626
Rentownos¢ netto -2,0% 4,1% 2,2% 8,1%

W kolumnach ,Korekty” dokonano nastepujgcych wytgczen z tytutu zdarzen o charakterze nietypowym lub
jednorazowym zaréwno dla analizowanego okresu roku 2015, jak i 2014:

1. Opfata licencyjna za korzystanie ze znaku towarowego, nalezgcego do spdtki Mennica Polska od 1766
Sp. z 0.0.,, w ktdérej 100% udziatéw posiada Mennica Polska S.A. Optata ta jest jednoczesnie
przychodem w spétce zaleznej, a wiec podlega wytgczeniu w konsolidacji, w zwigzku z czym nie ma
wplywu na realng rentownosc dziatalnosci operacyjnej postrzegang z punktu widzenia Grupy.

W analizowanym okresie, poza wyzej opisanym czynnikiem nie wystgpity inne istotne czynniki o charakterze
jednorazowym lub nietypowym.

Ocena rentownosci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikow rentownosci Spétki w okresie objetym analizg przedstawiono
w tabeli ponize;j:

43



Mennica Polska S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2015 r.

POLSKA

‘ MENNICA

SENTE 0D 1766 &

2015 2014
wskazniki rentownosci Dane na podstawie Dane na podstawie Dane na podstawie Dane na podstawie
sprawozdania MSSF rachunku sprawozdania MSSF rachunku
znormallzowanego znormallzowanego
1. Przychody ze sprzedazy netto (w tys. zt) 147 327 147 327 179 887 179 887
2. Rentowno$¢ sprzedazy brutto 7,4% 7,4% 9,6% 9,6%
3. Rentowno$¢ sprzedazy netto -1,3% 4,8% 1,5% 7,5%
4. Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej -1,0% 5,1% 2,0% 7,9%
5. Rentownos¢ EBITDA 1,9% 8,0% 4,6% 10,5%
6. Rentownos$¢ zysku netto -2,0% 4,1% 2,2% 8,1%
7. Rentownos$¢ aktywow ogétem ROA -0,5% 1,0% 0,9% 3,4%
8. Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE -0,8% 1,7% 1,1% 4,2%

. WskazZniki rentownosci - stosunki odpowiednich wielkosci zyskow do przychoddéw ze sprzedazy netto produktéw, towardw
i materiatow;

. Wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) — stosunek zysku netto do sredniego stanu aktywdw (srednia arytmetyczna ze standw na
poczgtek i na koniec analizowanego okresu);

. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — stosunek zysku netto do Sredniego stanu kapitatéw wtasnych (Srednia
arytmetyczna ze stanéw na poczqtek i na koniec analizowanego okresu).

Obnizenie wskaznikdw rentownosci Spétki spowodowane byto w duzej mierze nieréwnomiernym rozkfadem
w czasie realizacji kluczowych kontraktéw. W roku 2015 zwiekszona realizacja kontraktow nastgpi w Il kwartale,
podczas gdy | kwartat 2014 roku charakteryzowat sie wyjgtkowo wysokim poziomem sprzedazy
spowodowanym przesunieciem sie duzych kontraktdw zagranicznych z konca roku 2013, jak rowniez realizacjg
dostaw ostatnich partii monet obiegowych 1-5 groszy. Stosunkowo niskie wartosci wskaznikdw na poziomach
rentownosci na sprzedazy netto i ponizej spowodowane sg obcigzeniem Spoétki przez w 100% zalezng spoétke
Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. optatg licencyjng za korzystanie ze znaku towarowego, nalezgcego do spotki
zaleznej. Nalezy jednak podkresli¢, ze wyzej wymienione opfaty nie wptynety na realny poziom rentownosci
operacyjnej postrzegany z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Spotki, jako, ze wzajemne transakcje podlegajg
wiaczeniom w ramach konsolidacji. Zaprezentowany znormalizowany wskaznik rentownosci operacyjnej jest
oczyszczony z tej opfaty i wyznacza charakterystyczny dla dziatalnosci Spétki poziom rentownosci.

Ocena wskaznikéw kapitatu obrotowego i ptynnosci

Oceny kapitatu obrotowego i ptynnosci Spétki dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu
obrotowego oraz wskaznikow rotacji podstawowych sktadnikdow kapitatu obrotowego, a takze na podstawie
analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci:

wskazniki kapitatu obrotowego 2015 2014
wybrane dane bilansowe (w tys. zf)

1. Majatek obrotowy 104 963 108 653
2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15438 19 163
3. Majatek obrotowy skorygowany (1-2) 89525 89 490
4. Zobowigzania biezgce 86 424 88 047
5. Kredyty krétkoterminowe 13739 23 824
6. Zobowigzania biezace skorygowane (4-5) 72 685 64 223
7. Kapitat obrotowy (1-4) 18 539 20 606
8. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe (3-6) 16 840 25 267
wskazniki kapitatu obrotowego (w dniach) i ptynnosci (w razach)

9. Cykl rotacji zapaséw 16 21
10. Cykl rotacji krétkoterminowych naleznosci handlowych i pozostatych 29 23
11. Cykl rotacji krétkoterminowych zobowigzar handlowych i pozostatych 38 38
12. Wskaznik biezacej ptynnosci (CR) 1,2 1,2
13. Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,9 1,0
14. Wskaznik natychmiastowy 0,2 0,2
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- Kapitat obrotowy - réznica pomiedzy wielkosciq majqtku obrotowego a wielkosciq zobowigzarn biezqcych; wskaznik ten okresla
wartos¢ zasobow obrotowych, ktdra jest finansowana z wtasnego majqgtku;

. Zapotrzebowanie na srodki obrotowe - réznica pomiedzy wielkoscig majqgtku obrotowego pomniejszonego o Srodki pieniezne
a wielkosciq zobowigzari biezqcych pomniejszonych o kredyty krétkoterminowe,; wskaznik ten pozwala na okreslenie, jaka czes¢
majqtku obrotowego (bez srodkow pienieznych) nie jest finansowana za pomocq zobowigzarn biezgcych;

. Wskazniki rotacji - stosunki sredniego stanu odpowiednio zapaséw, naleznosci, zobowiqzar biezqcych (Srednia arytmetyczna ze
standw na poczgtek i koniec badanego okresu) do sprzedazy netto pomnozona przez liczbe dni w okresie;

. WskazZnik biezqcy - stosunek stanu majqgtku obrotowego do stanu zobowiqzan biezgcych; obrazuje zdolnos¢ firmy do
regulowania biezqcych zobowiqzan przy wykorzystaniu aktywdw biezqcych,

. WskazZnik szybki - stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezqcych; obrazuje
zdolnosc¢ zgromadzenia w krdtkim czasie Srodkow pienieznych na pokrycie zobowiqzar o wysokim stopniu wymagalnosci;

. WskazZnik natychmiastowy - stosunek stanu srodkoéw pienieznych do stanu zobowiqzar biezqcych; obrazuje zdolnos¢ do
pokrycia zobowiqzan o natychmiastowej wymagalnosci przy wykorzystaniu dysponowanych srodkdéw pienieznych.

W stosunku do bilansu zamkniecia analogicznego okresu roku poprzedzajgcego nastgpita znaczaca redukcja
zapotrzebowania na srodki obrotowe spowodowana gtéwnie redukcjg zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw
krétkoterminowych. Poprawie ulegt wskaznik rotacji zapasow, przy jednoczesnym pogorszeniu wskaznika
rotacji naleznosci handlowych i niezmienionym poziomie wskaznika rotacji zobowigzan handlowych. Wszystkie
wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie ksztattowaty sie na ustabilizowanych, bezpiecznych poziomach.

Ocena zadtuzenia

Dla oceny stopnia zadtuzenia Spotki oraz oceny struktury finansowania jej majatku zastosowano wskazniki
przedstawione w tabeli ponize;j:

wskazniki zadtuzenia 2015 2014
1. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 39,3% 39,9%
2. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 24,9% 25,1%
3. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 64,6% 66,4%
4, Wskazrnk pokrycia majatku trwatego kapitatami 73.6% 73.6%
wihasnymi

. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowiqzari ogdtem do aktywow ogdtem; obrazuje udziat zewnetrznych Zrédet
finansowania dziatalnosci;

. Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego - relacja zobowiqzar dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywdw; okresla udziat
zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

- Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - stosunek zobowiqzari ogétem do kapitatow wtasnych;

- Wskaznik pokrycia majqtku trwatego kapitatami wtasnymi - stosunek kapitatéw wtasnych do aktywdw trwatych; przedstawia
udziat srodkow wtasnych w finansowaniu aktywdow odznaczajqcych sie najwiekszq statoscig;

W analizowanym okresie wszystkie powyzsze wskazniki uksztattowaty sie na zblizonych poziomach do okresu
porownawczego 2014 roku. Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatami wtasnymi na poziomie ponizej
100% jest wartoscig catkowicie bezpieczng, biorgc pod uwage fakt, ze 24,9% pasywow jest w formie
dtugoterminowego finansowania.

Podsumowanie

Pomimo zmniejszenia sie wskaznikéw rentownosci w poréwnaniu do wyjgtkowo udanego | kwartatu 2014,
Spoétka nadal odznacza sie wysokg zyskownoscia. Stabilnos¢ pozycji finansowe]j potwierdza réwniez zachowanie
wskaznikow ptynnosci oraz zadtuzenia na optymalnym i bezpiecznym poziomie.
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11.3 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport

Mennica Polska na World Money Fair 2015 w Berlinie

Na odbywajacych sie w dniach 30 stycznia — 1 lutego 2015 roku targach ,Word Money Fair” w Berlinie Mennica
Polska zaprezentowata swéj innowacyjny produkt — monete ,,Siedem Nowych Cudéw Swiata” w ksztatcie kuli.
Pierwsza na Swiecie moneta sferyczna o tak rozbudowanym wizerunku wzbudzita szerokie zainteresowanie
wsrdd uczestnikow wystawy. Moneta o nominale 7 dolaréw nowozelandzkich zostata wyprodukowana ze
srebra najwyzszej préby (Ag 999), a jej emitentem jest Niue (terytorium stowarzyszone Nowej Zelandii).
Srednica kuli wynosi 34 mm. Sam projekt jest przyktadem wyjatkowego potaczenia tradycji z nowoczesnoscia.
Moneta przedstawia bowiem kule ziemska, na ktérej precyzyjnie odwzorowano odreczny szkic XVIl-wiecznej
mapy stworzonej przez wybitnego holenderskiego kartografa i wydawce Willema Janszoona Blaeu, ktéry
w 1630 r. wydat pierwszy w historii atlas $wiata. Kula zostata ozdobiona krysztatami ,Swarowski elements”,
ktére wskazuja na pofozenie geograficzne ,,7 Nowych Cudéw Swiata”.

Nowy rekord Mennicy Polskiej - pierwsza na swiecie 10-kilogramowa moneta z wizerunkiem Jana Pawta Il
Na konferencji prasowej 30 marca 2015, Mennica Polska zaprezentowata wyjgtkowag srebrng monete
okolicznosciowg ,,PRO MEMORIA”, upamietniajgcg 10. rocznice $mierci Jana Pawta Il. Jej masa wynosi 10
kilogramoéw, a wybita zostata w naktadzie 10 egzemplarzy. Jest to jak dotgd najwieksza i najbardziej unikatowa
na Swiecie moneta z wizerunkiem Papieza Polaka.

Druga edycja akcji CSR "Cata reszta to szczescie" dla Fundacji TVN "nie jestes sam"

W | kwartale 2015 roku Mennica Polska juz po raz siodmy realizowata akcje CSR-owga. Drugi rok z rzedu
partnerem byta Fundacja TVN "Nie jestes sam". W tym roku zebrane fundusze zostang przeznaczone na remont
Kliniki Rehabilitacji Instytutu Centrum Zdrowia Matki Polki w todzi. Akcja miata charakter ogdlnopolski -
dystrybucja Szczesliwych Dukatéw odbywata sie w blisko 3 tys. punktoéw w Polsce (sklepy, salony, stacje paliw).

Realizacja kontraktu oraz rozszerzenie zaméwienia na monety obiegowe dla Banku Kolumbii
W | kwartale 2015 roku Mennica Polska rozpoczeta produkcje oraz zrealizowata pierwsze dostawy w ramach
wygranego w IV kwartale 2014 kontraktu na dwa nominaty monet obiegowych na zlecenie Narodowego Banku
Kolumbii (o nominatach 200 i 500 peso) — tacznie 124 min sztuk. Zakonczenie realizacji wszystkich dostaw
planowane jest przed koncem | pétrocza 2015. Ponadto Mennica otrzymata zamdwienie na rozszerzenie
kontraktu o dodatkowe 24,1 min sztuk, ktérego realizacja przewidziana jest na Ill kwartat 2015.

Prezentacja wizji projektu ,Mennica Legacy Tower”

W marcu 2015 zaprezentowano wizje projektu deweloperskiego — wspdlnej inwestycji firm Golub GetHouse
oraz Mennica Polska S.A. Kompleks ,Mennica Legacy Tower” sktadajacy sie ze 130-metrowej wiezy oraz
sgsiadujgcego z nig budynku o wysokoéci 36 metréw, powstanie przy skrzyzowaniu ulic Prostej i Zelaznej. Do
dyspozycji najemcéw bedzie blisko 65 000 m’ nowoczesnej powierzchni biurowej. Inwestycja, w skfad ktorej
wejdg dwa budynki biurowe, zostanie zrealizowana w miejscu dawnej siedziby Mennicy Polskiej oraz zaktadu
przetwdrstwa metali szlachetnych, 250 metréow od stacji Il linii metra ,,Rondo ONZ”, w sgsiedztwie przystankéw
autobusowych i tramwajowych. Powierzchnia 32-pietrowej wiezy Mennica Legacy Tower wyniesie 49 600 mz,
podczas gdy drugi, 9-pietrowy, budynek zapewni dodatkowe 14 200 m’. Projekt Mennica Legacy Tower powstat
W renomowanej pracowni architektonicznej Goettsch Partners z Chicago. Wybdr generalnego wykonawcy
planowany jest w Ill kwartale 2015 roku. Prace budowlane majg ruszy¢ pod koniec tego roku a oddanie
budynku do uzytku najemcéw planowane jest w 2018 roku. Wartos¢ inwestycji jest szacowana na 850 min zt.

11.4 Wykaz innych istotnych zdarzen w okresie, ktérego dotyczy raport

W okresie objetym raportem nie wystgpity inne istotne wydarzenia poza opisanymi w punkcie 11.3.
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11.5 Wykaz istotnych zdarzen po dniu bilansowym

Rozpoczecie budowy nowego zaktadu produkcyjnego

W kwietniu rozpoczeta sie budowa nowego zaktadu produkcyjnego Mennicy Polskiej o powierzchni 7 800 m?
oraz wysokosci 8 metréw na dziatce potozonej na Annopolu. Zakoriczenie inwestycji oraz relokacja starego
zaktadu planowana jest na IV kwartat 2015 roku.

Wszczeciu postepowania kontrolnego w spétce zaleznej przez UKS w Warszawie w zakresie podatku VAT
WSszczecie postepowania kontrolnego przez UKS w Warszawie w spétce Mennica — Metale Szlachetne S.A.
w zakresie podatku VAT zostato szczegétowo opisane w nocie numer 10.2.

11.6 Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad nie publikowat prognoz.
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KWARTALNA INFORMACIJA FINANSOWA MENNICA POLSKA S.A.
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Za okres Za okres
Nota | oy | sakorezony
(w tysigcach ztotych) 31-03-2015 31-03-2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody netto ze sprzedazy 147 327 179 887
Koszt wiasny sprzedazy -136 368 -162 568
Koszty sprzedazy -8 965 -10 742
Koszty ogdlnego zarzadu -3912 -3915
Pozostate przychody operacyjne 494 1127
Pozostate koszty operacyjne -66 -264
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1490 3525
Przychody finansowe 267 516
Koszty finansowe -1601 -46
Wynik na dziatalnosci finansowej -1334 470
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem -2 824 3995
Podatek dochodowy -132 -111
Zysk / (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej -2 956 3884
Dziatalnos¢ zaniechana
ZYSK / (STRATA) NETTO OGOLEM -2956 3884
Zysk netto na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) w zt -0,06 0,07
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Za okres Za okres
Nota 3 mu'esngcy 3 mu’esugcy
zakonczony zakonczony
(w tysigcach ztotych) 31-03-2015 31-03-2014
Zysk netto -2 956 3884
Pozycje, ktore w przysztosci zostang przeklasyfikowane do rachunku 11 698
zyskow i strat:
- zmiana wartos$ci godziwej aktywow finansowych dostepnych do 14 447
sprzedazy
- podatek dochodowych od pozycji podlegajacych reklasyfikacji -2744
Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang przeklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat:
- zmiana wartos$ci godziwej Srodkéw trwatych
- podatek dochodowych od pozycji podlegajacych reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto 11 698
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 8742 3884
Catkowity dochéd na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) w zt 0,17 0,07
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J

Nota 2015-03-31 2014-12-31
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 82 546 82744
Wartosci niematerialne 6312 6 347
Nieruchomosci inwestycyjne 39 565 39 960
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 356 410 341973
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1995
Pozostate aktywa trwate 11732 11 829
Aktywa trwate razem 496 565 484 848
Aktywa obrotowe
Zapasy 28 343 24048
Pozostate inwestycje krotkoterminowe 14 863 14 750
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 668 668
Naleznosci handlowe oraz pozostate 45 651 50024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15438 19 163
Aktywa obrotowe razem 104 963 108 653
Aktywa razem 601 528 593 501
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 51337 51337
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny 18 940 7 242
Kapitat zapasowy 214 070 214 070
Pozostaty kapitaty rezerwowe 19 805 19 805
Zyski zatrzymane 47 163 50119
Kapitat wtasny razem 365 362 356 620
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 146 411 146 384
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 881
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 2 450 2 450
Zobowiazania dtugoterminowe razem 149 742 148 834
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego 13740 23 824
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 66 950 58 801
Rezerwy 492 210
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5242 5212
Zobowiazania krétkoterminowe razem 86 424 88 047
Zobowiazania razem 236 166 236 881
Pasywa razem 601 528 593 501
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w tysigcach ztotych)
Kapitat z Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wiasny
Kapitat em|51! a‘k'cu Kapitat przeszacowanie Pozo‘stafe Zyski pr‘zypaqajqcy Kapitat wtasny
Nota powyzej ich , . kapitaty akcjonariuszom ,
zaktadowy .. zapasowy aktywow przeszacowanie zatrzymane X . ogétem
wartosci o rezerwowe jednostki
. . przeznaczonych zbioréw GN* Lo
nominalnej ! dominujacej
do sprzedazy

Kapitat wtasny
na dzien 01-01-2015 51 337 14 047 214 070 2 862 4380 19 805 50119 356 620 356 620
Zmiany zasad rachunkowosci /
korekta btedu
Kapitat wtasny
na dzien 01-01-2015 51337 14 047 214 070 2 862 4380 19 805 50119 356 620 356 620
Catkowite dochody ogétem, w 11 698 2956 8742 8742
tym:

- zysk netto -2 956 -2956 -2 956

- inne catkowite dochody 11698 11 698 11 698
netto
Kapitat wtasny
na dzien 31-03-2015 51337 14 047 214 070 14 560 4380 19 805 47 163 365 362 365 362

*)Gabinet Numizmatyczny
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(w tysigcach ztotych)
Kapitat z Kapitat z aktualizacji wyceny Kapitat wiasny
Kapitat em|51! a‘k'cu Kapitat przeszacowanie Pozo‘stafe Zyski pr‘zypa(?ajqcy Kapitat wtasny
Nota powyzej ich ) . kapitaty akcjonariuszom ,
zaktadowy . . zapasowy aktywow przeszacowanie zatrzymane . . ogotem
wartosci o rezerwowe jednostki
. . przeznaczonych zbioréw GN* Lo
nominalnej ! dominujacej
do sprzedazy
Kapitat wtasny
na dzief 01-01-2014 51832 14 047 195 594 4380 20 161 45 327 331341 331341
Zmiany zasad rachunkowosci /
korekta btedu
Kapitat wtasny
na dzier 01-01-2014 51 832 14 047 195 594 4380 20 161 45 327 331341 331341
Catkowite dochody ogétem, 3884 3884 3884
w tym:
- zysk netto 3834 3884 3834
Kapitat wlasny 51832 14 047 195 594 4380 20161 49211 335 225 335225

na dzien 31-03-2014

*)Gabinet Numizmatyczny
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Za okres Za okres

3 miesiecy 3 miesiecy
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczonych zakoriczonych
(w tysigcach ztotych) 2015-03-31 2014-03-31
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres -2 956 3884
Korekty 3838 -7 802
Amortyzacja 4286 4679
Zyski / (straty) ze sprzedazy srodkéw trwatych -42 -296
Odsetki 1413
Podatek dochodowy 132 111
Zmiana stanu naleznosci -5679 -10 631
Zmiana stanu zapasow -4 295 21998
Zmiana stany zobowigzan handlowych oraz pozostatych 7711 -22 029
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 312 -1634
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 882 -3918
Odsetki zaptacone -1 003 -4
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej -121 -3922
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 127 359
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 5
Dywidendy otrzymane 10 000
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -3707 -1328
Wydatki na zakup aktywow finansowych -99
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 425 -1 068
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek -10 000
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -29 -30
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 029 -30
Przeptywy pieniezne netto, razem -3725 -5 020
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych, w tym: -3725 -5 020
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 163 88 989
Srodki pieniezne na koniec okresu 15438 83 969
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Zmiany zasad rachunkowosci w Mennicy Polskiej S.A.

Sporzadzajac niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich,
Mennica Polska S.A. nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci za
wyjatkiem zmian prezentacyjnych opisanych ponizej.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych, za wyjatkiem
nastepujacych zmian:

. Dane po
Zatwierdzone .
. . przeksztatceniu
L.p. Pozycja sprawozdanie Korekta na dzier
finansowe

31 marca 2014 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy 201591 -21704 179 887
1

Koszt wiasny sprzedazy -184 660 22 092 -162 568
2 | Koszty ogdlnego zarzadu -3527 -388 -3915

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zmiana wartos$ci godziwej aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy 1997 -1997
Podatelf doc"hodowy od pozycji podlegajacych -379 379
3 reklasyfikacji
Inne catkowite dochody netto 1618 -1618
Catkowite dochody ogétem 5502 -1618 3884

Zmiana nr 1: Zmiana prezentacji przychoddéw ze sprzedazy biletéw w systemie Karty Miejskiej szczegétowo
opisana w nocie 2.1.

Zmiana nr 2: Zmiana prezentacji kosztow Dziatu Informatyki — poczgwszy od 2015 roku - klasyfikowane s3 jako
koszty ogdlnego zarzadu.

Zmiana nr 3: Korekta prezentacji wyceny certyfikatéw inwestycyjnych Mennica FIZAN. Korekta wptyneta na
prezentacje innych catkowitych dochodéw, a nie dotyczyta wyniku finansowego.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej Mennica Polska S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu,
6 maja 2015 roku Grzegorz Zambrzycki
Dyrektor Naczelny

Cztonek Zarzadu,
6 maja 2015 roku Katarzyna lwué
Dyrektor Finansowy

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg Jednostki Dominujgcej Mennica Polska S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Matgorzata Gtéwny Ksiegowy,
6 maja 2015 roku
Lis-Wasowska Prokurent
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