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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. Ogodlna charakterystyka Spolki

a.

b.

pwc

Siedzibg Mennica Polska spolka akeyjna (,,Spotka”) jest Warszawa, ul. Walicow 11.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszczyka w Warszawie w dniu 10 lutego 1994 r. i
zarejestrowano w repertorium A pod numerem 2061/94. W dniu 11 czerwca 2001 Sad
Rejonowy w Warszawie XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000019196.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spoélee nadano numer NIP 527-00-23-255, a dla
celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 010635937.

Kapital zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 51.337.426,00 zl i skladal
sie z 51.337.426 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 z1 kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniosl 349.114 tys. zl.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa Liczba Wartos¢ Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akecji  posiadanych akcji gloséw
akcji (zb)
Zbigniew Jakubas
wraz z podmiotami 25.180.270 25.180.270,00 zwykle 49,0
zaleznymi
ING OFE 3.830.000 3.830.000,00 zwykle 7.5
PZU OFE 3.538.420  3.538.420,00 zwykle 6,9
Joanna Jakubas 2.959.000  2.959.000,00 zwykle 5,8
Pozostali 15.813.659  15.813.659,00 zwykle 30,8
Akcje wlasne 16.077 16.077,00 zwykle 0,0
51.337.426  51.337.426,00 100,00

W dniu 21 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A., podjelo
Uchwalg, w ktorej postanowilo upowaznié Zarzad Mennicy Polskiej S.A. do nabycia
przez Spotke w pelni pokrytych Akeji Wlasnych Spélki notowanych na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w celu umorzenia w drodze obnizenia
kapitatu zakladowego Spélki. Laczna liczba nabywanych akeji nie moze przekroczy¢
837.426 szt., a laczna kwota, ktora Spotka przeznaczy na nabycie akeji wlasnych nie
przekroczy kwoty 13.398.816 zl.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Zarzad Spotki podjal Uchwale nr VII/134/2015 dotyczaca
rozpoczecia skupu akeji wlasnych w celu umorzenia. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Spotka skupila 16.077 szt. akeji za laczna kwote 231 tys. zl. Na dzien zakonczenia
badania skupionych bylo 199.051 szt. akcji za laczng kwote 2.779 tys. zl.
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. Ogoélna charakterystyka Spélki (ed.)

t W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Spotki byla produkeja wyrobow
menniczych (monety i wyroby grawersko-medalierskie) oraz $wiadczenie ushug
teleinformatycznych (sprzedaz biletow komunikacji miejskiej oraz przedplat
parkingowych kodowanych na karcie miejskiej, jak rowniez sprzedaz doladowan do
telefondéw komorkowych).

g.  Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Spéiki byli:

. Grzegorz Zambrzycki Prezes Zarzadu
o Katarzyna Iwué Czlonek Zarzadu

h.  Jednostkami powigzanymi ze Spoika sa

Mennica-Metale Szlachetne S.A. — jednostka zalezna
Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. — jednostka zalezna
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. — jednostka zalezna
Mennica Invest Sp. z 0.0. w likwidacji — jednostka zalezna
Mennica Ochrona Sp. z o.0. — jednostka zalezna
Mennica Fundusz Inwestycyjny Zamknietych — jednostka zalezna
Aktywow Niepublicznych
Mennica Polska Spélka Akeyjna S.K.A. — jednostka zalezna
Mennica Polska Spélka Akeyjna Tower S.K.A. — jednostka zalezna
Mennica TOWERS GGH MT Spélka z - jednostka wspolkontrolowana
Ograniczona Odpowiedzialnoscig S.K.A.
Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. — jednostka stowarzyszona
Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami zaleznymi - akcjonariusz wywierajacy
znaczacy wplyw
i. Spolka jest emitentem papieréw wartoéciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie

Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2005, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spoélki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 1 z dnia 15 lutego
2005 T.

j. Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
10 marca 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalnosci Spolki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Pawla Wesolowskiego (numer w rejestrze 12150).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 1 lipca 2015 roku na podstawie paragrafu 21, ustep 2,
punkt 24 Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz.
1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3 sierpnia 2015 r.
w okresie od 16 listopada 2015 r. do 10 marca 2016 r. (z przerwami).
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITII. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majgtkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015 . 2014 . 2013 r.
przeksztalcone
Wskazniki aktywnosci
- szybko$é obrotu naleznoéci 20 dni 23 dni 28 dni
- szybko$é obrotu zapaséw 19 dni 24 dni 27 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$é sprzedazy netto 9% 5% 9%
- ogblna rentownoéé¢ kapitalu 15% 8% 15%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 44% 42% 23%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 44 dni 42 dni 41 dni
31.12.2015 T. 31.12.2014 1. 31.12.2013 r.
Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 0,7 1,1 1,9
- wskaznik plynnosei IT 0,4 0,8 1,4

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnoéci

i osigganych wskaZnikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegdlowe dane poréwnawcze, stanowiace podstawe wyliczenia wskaznikow za rok 2013
nie byly przedmiotem naszego badania.

pwec



Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITII. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -0,5 %
(2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

pwec

W badanym roku obrotowym dokonano korekty bledu, polegajacej na ujeciu na

31 grudnia 2014 r. odpiséw aktualizujacych warto$é inwestycji w jednostke zalezng
Mennica-Metale Szlachetne S.A. w wysoko$ci 9.994 tys. zl oraz pozyczki udzielonej tej
spolce w wysokosci 14.750 tys. z}, w zwiazku z wystepujaca na poprzedni dzieh
bilansowy istotna niepewnoscia co do odzyskiwalno$ci naleznoéei z tytutu VAT

w kwocie 165.090 tys. zl, wykazywanej przez te spolke zalezng. Opinia niezaleznego
bieglego rewidenta z badania sprawozdania Spélki za poprzedni rok obrotowy zawierala
zastrzezenie odnosnie wartosci odzyskiwalnej tych sald. W rezultacie wprowadzone;j
korekty, dane por6wnawcze przedstawione w sprawozdaniu finansowym zostaly
przeksztalcone. Ponizsze komentarze odnosza sie do danych przeksztalconych.

Na koniec roku obrotowego aktywa Sp6tki wyniosly 620.002 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla si¢ 0 51.245 tys. zt tj. 0 9,0%. Wzrost sumy aktywow zwigzany byl
glownie ze zwiekszeniem pozostalych inwestycji dlugoterminowych o kwote

55.904 tys. z, tj. 0 16,8% przy jednoczesnym spadku nalezno$ci handlowych oraz
pozostalych o kwote 14.332 tys. zl, tj. 0 28,7%. Wzrost sumy aktywow zostal
stinansowany glownie zwiekszeniem stanu zobowiazan handlowych i pozostalych

(o kwote 69.900 tys. zl, tj. 0 118,9%), wypracowanym przez Spolke zyskiem netto

(w kwocie 51.160 tys. z1), przy jednoczesnym spadku zobowigzan z tytulu kredytow,
pozyczek oraz leasingu finansowego o 36.193 tys. zl, tj. 0 21,3%. Ponadto w badanym
roku obrotowym Spoéltka wyplacita dywidende w kwocie 20.535 tys. zl oraz dokonala
skupu akcji whlasnych na laczng kwote 231 tys. zl.

Saldo rzeczowych aktywow trwalych wyniosto na 31 grudnia 2015 r. 110.458 tys. zl.
Zwigkszenie rzeczowych aktywow trwalych o 27.714 tys. 7} tj. 0 33,5% bylo
spowodowane glownie transferem z nieruchomoéci inwestycyjnych w kwocie

18.239 tys. zl oraz nakladami inwestycyjnymi w wysokosci 27.035 tys. zl. Amortyzacja
za rok obrotowy wyniosla 12.992 tys. zl.

Saldo pozostalych inwestycji dlugoterminowych na 31 grudnia 2015 r. wynioslo
387.883 tys. z1 i obejmowalo gléwnie akcje Netia S.A. w kwocie 304.600 tys. z1.
Pozostala czes¢ salda dotyczy inwestycji w jednostki zalezne, wspolzalezne

1 stowarzyszone, ktore nie ulegly istotnej zmianie. W badanym roku obrotowym Spotka
nabyla 11.274.706 sztuk akcji Netia S.A. od jednostki zaleznej Mennica Polska Spotka
Akeyjna Tower S.K.A za kwote 69.001 tys. zl. Jednoczeénie dokonano aktualizacji
wyceny akeji Netia S.A. o kwote -16.242 tys. zl.

Spadek salda zobowiazan z tytulu kredytoéw, pozyczek oraz leasingu finansowego w
porownaniu do konca roku poprzedniego o 36.193 tys. zt wynikal glownie ze splaty
czesci kredytu na zakup akeji Netia S.A. w 2015 roku.



Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

° Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spoiki. Stopa zadluzenia wzrosta
z 42% na koniec roku poprzedniego do 44% na koniec roku badanego. Gléwna
przyczyng zmian w tym zakresie bylo zwigkszenie zobowigza handlowych oraz
pozostatych z tytulu zakupu akeji Netia S.A. od Mennica Polska Spétka Akeyjna Tower
S.K.A. Obroét zobowiazan zwigkszyl sie odpowiednio z 42 dni do 44 dni.

o Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 555.889 tys. zt i spadly 0 11.706 tys. zl,
tj. 0 2,1% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwiekszy udzial w strukturze
przychodéw (69,4%) osiagnal w 2015 roku segment platnosci elektronicznych.

° Najmekszq pozycja kosztow dzialalnosci operacyjnej byl koszt wlasny sprzedazy
towarow i materialow wynoszacy w badanym okresie obrotowym 344.123 tys. 7,
co stanowi 61,4% kosztow operacyjnych. Koszty sprzedazy towaréw i materialow w
poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly o 18.859 tys. zl, tj. 0 5,2%, co spowodowane
bylo gléwnie spadkiem przychodéw ze sprzedazy.

. Pozostale przychody operacyjne w 2015 roku wyniosly 71.039 tys. z} i obejmowaly
przede wszystkim dywidendy otrzymane od spolek zaleznych w kwocie 30.107 tys. zl
oraz dywidende otrzymana z tytulu posiadanych akcji Netia S.A. w kwocie

33.845 tys. zl.

° Rentownos¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 9% i wzrosta o 4 punkty procentowe w
stosunku do 2014 roku.

° Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spolki. Wskazniki ptynnosei 11 II, ktére wyniosly
na koniec badanego roku odpowiednio 0,7 (31 grudnia 2014 r.: 1,1) oraz 0,4 (31 grudnia
2014 r.: 0,8) zmniejszyly sie gléwnie w wyniku spadku stanu srodkéw pienieznych oraz
zwigkszenia krotkoterminowych zobowiazan handlowych oraz pozostalych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnoéci.

pwc 101



Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.,

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

pwe

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjaénienia
1 oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach

rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl

o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia
21 maja 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu

1 czerwea 2015 T.

Dokonali$my oceny prawidlowosei funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoéei:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania

za pomoca komputera,
- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosei poszezeg6lnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calo§ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoséei Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieroéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Mennica Polska S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Mennica Polska S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Walicow 11. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 10 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mennica Polska S.A. z dnia 10 marea 2016 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajace;
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowoéé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spétki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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awel Wesolowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12150

Warszawa, 10 marca 2016 r.

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
h 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,
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