Mennica Polska S.A. II\D/IOEII,\éIII({EA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku

Mennica Polska S.A.

Sprawozdanie Finansowe

za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku



Mennica Polska S.A. MENNICA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku POP,SKA
Spis tresci
WYBRANE DANE FINANSOWIE ... ottt e et e et e e e et s e e et s s e eeaa s e e sana s eaeanaseeennnseanens 5
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ...ttt ettt ettt ettt et ete s ssstestesesaensetesenssaessssessensetensenessessssena 6
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .......oouiviieiiceeeeee ettt ettt 7
SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE] ...ttt 8
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM .. coriiiiiiiiiiiiiiiie ettt e et e et e eetis s e eea s e eeeas 9
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....cviiiiiciecteceeeieeteete ettt ettt 11
INFORMAGCIE OGOLNE .......ovvvitieieitetetete sttt ettt as et ettt s st st s et esebesessssss s e s eseteseseenan e 12
1.1 Informacje ogdlne o jednostce dOMINUJCE] ..cceeeeeeeeiieeiiiiiii 12
1.2 Sktad Grupy Kapitatowej oraz jednostki wspotzalezne ............eevvvvvviviviviviiveiiiiiiiiiiieeeeneennns 12
1.3 Zmiany skfadu Grupy Kapitatowej oraz jednostki wspétzalezne i stowarzyszone............... 13
1.4 N SEL £ Lo [ [V Yo AV N\ F-To 2o ] ford=] Fu PP PPPPPPPRt 14
1.5 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego ........ 14
1.6 Waluta funkcjonalna i SPrawozdaWeCza ......eeeevevvieiiiiiiiiiiiiiiieiieiieeeeeeeseeeeereereeseesseererrrra. 15
PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSC .....vcvivvvieiietiaisieteeesietee et ve e s e ne s 16
2.1 PrZYCNOAY ..o 16
2.2 SZACUNKI ..ttt e e st e e s e e s 16
2.3 ZaSady raChUNKOWOSCI ....uuuueuiiiiiiiii s 18
2.4 Zastosowanie nowych standardow, zmian do standarddw i interpretacji........ccccceeeeeeennnnn. 18
2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére nie weszty jeszcze w zycie ......... 19
2.6 Zmiany zasad rachunkowosci, korekty bteddw oraz zmiany prezentacji.......cccceeeeeeeeeeennnnn. 22
2.7 Skutki zmian kursdw wymiany walut 0bCyCh ............oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e 23
2.8 WartoSC€ 0dzySKIWAING .......uiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee ettt e eeeeeeeeeeeeeeesseesssssssesressssssssssssssssssnnes 23
2.9 Udziaty w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych ..............c 24
2,10 Wartosci NiemMaterialNe ......oo.ueeii i e 24
2,11 SrOOKI TrWATE....cuiiceiiieeieetet ettt ettt ettt ettt ettt ettt eae et teaeenena 25
2,12 NIieruchomOSCi INWESTYCYJNE ..uuuuuneieiiiiiii e aann 25
2.13  Aktywa i Zobowigzania fiNANSOWE ...........uuuuuuuuuuii e 26
Y - T o Y- 13V 27
2.15 [LoTo F=1u =] Qe [T o ToTo Lo LYY RS 27
2.16  Rezerwy i zobowigzania WarUNKOWE ..........cceiiiiiiiiiiiiiiieeeeee et e e e e e ee e e e e e e e eeara e 28
2.17 SWIadCZENIA PraCOWNICZE ...ttt ettt ettt e ettt eeee e ae e eaeeaeeaeeaas 28



Mennica Polska S.A. MENNICA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku POP,SKA
PRZYCHODY, KOSZTY Z WYLACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY ......cccevunreeennen. 29
3.1 PIZYCNOAY e, 29
3.2 Koszty Wedtug rodzaju........cccoeeeiiiiiiiiii 29
3.3 Swiadczenia pracownicze i ZatrUdNIENIE .........ovvvieveeieeeieee ettt re e 29
3.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne ..o 30
3.5 Przychody i Koszty finanSOWe ......ccooeeiiiiiiiiic 31
3.6 Podatek doChOdOWY ....cccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 31
3.7 ZYSK M@ @K B vttt s 33
AKTYWA TRWALE. ...ttt ettt st e e st e st e e s st e e s s et e e s snne e e s snreeeesannees 34
4.1 Srodki trwate, érodki trwate w budowie i wartosci niematerialnNe .......ooeeeeeeeeeeeeeeeeereeenne 34
4.2 Nieruchomosci INWESLYCYJNE ....ccceeeieeeeieeceeee e, 37
4.3 Pozostate inwestycje dtugoterminowe ... 38
AKTYWA OBROTOWE ...ttt ettt ettt e st e s s e e e st e e s snre e e e snneeeesnnes 40
5.1 W4T o - 1 SO UPT PP PRTRRRRt 40
5.2 Naleznosci handlowe i pozostate, pozostate aktywa ............cooooeeei 40
5.3 Srodki pieniezne i ich eKWIWAIENTY ..........cceiiiuiiiiiiieececee e 41
ZOBOWIAZANIA KROTKO | DEUGOTERMINOWE.........cviuiietieiieteeeieeteeeeie et ve e 42
6.1 Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz leasingu finansowego .........cccceeeeeeiiiennnne. 42
6.2 Zobowigzania handlowe 0raz POzZoState ...........euiiiiiii 43
6.3 0= 2=] T A ORI 44
6.4 Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracoWNICZYCh .........uueuuuniiccece e 44
KAPITAL WEASNY .ttt ettt ettt ettt ettt e e sttt e s et e e e sab bt e e s a b et e e s aubb e e e e smbeeeesambeeeesannreeeeaans 45
7.1 Kapitat AKCYJNY ..o 45
7.2 Nabycie akcji WHasnyCh ... 45
7.3 DYWIENAY ..o 46
7.4 Wptyw hiperinflacji na kapitaty WHasn@.........oeevviiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 46
7.5 Zarzadzanie Kapitatem..... ... e s 46
INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM ....cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e 48
8.1 Pomiar wartoSci OUZIWE]........cceeeeeieieii e 48
8.2 Wartos¢ kategorii instrumentow finanSOWYCh............uuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeveeeveeeeee e eeeeeeees 49
8.3 Przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowymi wg kategorii instrumentow ...50
8.4 Cele i polityka zarzadzania ryzykiem finanSOWYM ............eeviiiiiiiiiiiiiiiiiiirieeeeeeeeeeeeeeeseeeeeanes 50
8.5 RYZYKO WAlULOWE ...t e e e e e e e ettt e e e e e e e e et ara e e e eeeenennnan 50



Mennica Polska S.A. MENNICA

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku POP,SKA
8.6 Ryzyko StOPY PrOCENTOWE]....ceeieeeeeeeeeeee e, 51
8.7 Ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi..............cccccc . 52
8.8 RYZYKO KrEAYtOWE ..o, 52
8.9 RYZYKO PIYNNOSCI .o 53

POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE ......ooueieeeeeeieeeeeeeeeteeeteet ettt eee sttt ee st s rseaesssteeseseeteeesesseneerenas 55
9.1 Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych umow ...............cc 55
9.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe (W tym poreczenia).......cccoeeecvvvveeeeeeeeninns 55
9.3 Transakcje z stronami powigzanymi — Rada NadzorczaiZarzad...........cccoeeeeiinii, 61
9.4 Rozrachunki i transakcje z podmiotami powigzanymi.........cccccceiiiiiii, 62
9.5 Y e Yoo Yo P2CT VIR [N e (Vi o - PP PPPPPPPRt 62
9.6 Zdarzenia po dNiu BilaNSOWYM ......uuueieii s 62



Mennica Polska S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku

MENNICA

POLSKA

SN 0D 1766 R

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres 12 miesiecy

za okres 12 miesiecy

zakonczonych zakonczonych
(w tys. PLN) (w tys. EUR)
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody netto ze sprzedazy 555 889 567 595 132 835 135 487
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 60 714 45 270 14 508 10 806
Zysk brutto 53 887 28 590 12 877 6 825
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 51 160 27 988 12 225 6 681
Zysk netto 51 160 27 988 12 225 6 681
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg - (w PLN/EUR)
- zwykly 1,00 0,54 0,24 0,13
- rozwodniony 1,00 0,54 0,24 0,13
Przep’fyvyy plenlezne netto z dziatalnosci 13 919 366 3326 37
operacyjnej
Razem przeptywy pienieine -5 617 -69 826 -1342 -16 668
(w tys. PLN) (w tys. EUR)
2014-12-31 2014-12-31
Wybrane dane finansowe 2015-12-31 0 3 2015-12-31 0 3
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Aktywa razem 620 002 568 757 145 489 133439
Zobowigzania krétkoterminowe 124 293 88 047 29 166 20 657
Kapitaty wiasne 349 114 331876 81923 77 863
Liczba akcji - w szt. 51321349 51337 426 51321 349 51337 426
Sredniowazona liczba akgji - w szt. 51336 714 51 489 970 51336714 51 489970
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 6,80 6,46 1,60 1,52
Dla pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
Kurs sr'edn'/, {/czqny/ako .sre.dn/a arytmetyczna /fursow obowiqzujgcych na 2015-12-31 2014-12-31
ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
EUR 4,1848 4,1893
Dla pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej
Kurs obowiqzujgcy na dzien 2015-12-31 2014-12-31
EUR 4,2615 4,2623
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) Za okres'12 miesiecy Za (;I;::ﬁtion;;iiecy
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Nota ZZ';O:;Z:SZE" 31-12-2014
(w tysigcach ztotych) Przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy 3.1 555 889 567 595
Koszt wiasny sprzedazy 3.2 -504 714 -524 385
Wynik na zrealizowanych instrumentach pochodnych 234
Koszty sprzedazy 3.2 -38 100 -36 279
Koszty ogdlnego zarzadu 3.2 -17 537 -16 630
Pozostate przychody operacyjne 3.4 71039 69 993
Pozostate koszty operacyjne 3.4 -7 561 -5030
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji w spétke zalezng MMSZ 2.6 -9994
Wynik na niezrealizowanych instrumentach pochodnych 1464
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 60 714 45 270
Przychody finansowe 3.5 596 1404
Koszty finansowe 3.5 -7 423 -3853
Wynik na dziatalnosci finansowej -6 827 -2449
&cll\bloisszaktualizujacy wartos$¢ pozyczki udzielonej spétce zaleznej 26 14231
Zysk przed opodatkowaniem 53 887 28 590
Podatek dochodowy 3.6 -2727 -602
Zysk netto 51160 27 988
Zysk netto na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony) w PLN 3.7 1,00 0,54
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7a okres 12 miesi Za okres 12 miesiecy
SPRAWOZDANIE Z CALEKOWITYCH DOCHODOW a oxres 12 miesigcy zakonczonych
Nota zakonczonych
jgcach ztotych 31-12-2015 31-12-2014
(w tysiqcach ziotych) Przeksztatcone
Zysk netto 51 160 27988
Pozycje, ktore w p.rzyszlosa zostang przeklasyfikowane do 13156 2862
rachunku zyskéw i strat:
- zm|an§ wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do 43 16 242 3533
sprzedazy
- podatek dochodowych od pozycji podlegajacych reklasyfikacji 3.6 3086 -671
Inne catkowite dochody netto -13 156 2862
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 38 004 30 850
Catkowity dochéd na jedng akcje (podstawowy i rozwodniony)
w PLN 0,74 0,60
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) Nota | 2015-12.31 | 20141231 | .. 01031
) Przeksztatcone
(w tysigcach ztotych)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4.1 110 458 82744 92971
Wartos$ci niematerialne 4.1 17 063 6 347 7 168
Nieruchomosci inwestycyjne 4.2 19 611 39960 39965
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 4.3 387 883 331979 102 756
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3.6 2 354 1995 1555
Pozostate aktywa trwate 270 11 829 660
Aktywa trwate razem 537 639 474 854 245 075
Aktywa obrotowe
Zapasy 5.1 33125 24048 51254
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 668 2284
Naleznosci handlowe oraz pozostate 5.2 35692 50024 40 259
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.3 13 546 19 163 88 989
Aktywa obrotowe razem 82 363 93 903 182 786
Aktywa razem 620 002 568 757 427 861
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 7.1 51337 51337 51 832
Akcje wtasne -231
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 047 14 047 14 047
Kapitat z aktualizacji wyceny -5914 7 242 4380
Kapitat zapasowy 243 654 214 070 195 594
Pozostaty kapitaty rezerwowe 19 805 19 805 20161
Zyski zatrzymane 26 416 25 375 45 327
Kapitat wtasny razem 349114 331876 331341
Zobowiazania
Z'obowm)zanla z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu 6.1 121 411 146 384 213
finansowego
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 6.2 22 747
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6.4 2437 2 450 2 315
Zobowiazania dtugoterminowe razem 146 595 148 834 2528
Z.obowm)zanla z tytutu kredytow, pozyczek oraz leasingu 12 604 23 824 120
finansowego
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 6.2 105 954 58 801 87 604
Rezerwy 6.3 210
Zobowigzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych 6.4 5735 5212 6 268
Zobowiazania krétkoterminowe razem 124 293 88 047 93 992
Zobowigzania razem 270 888 236 881 96 520
Pasywa razem 620 002 568 757 427 861
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(w tysigcach ztotych)
. . Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z emisji Pozostate
Nota Kapitat Akcje akcji powyzej Kapitat przeszacowanie ) kapitaty Zyski Kapital wiasny ogétem
zaktadowy | wtasne | ich wartosci | zapasowy aktywéw przeszacowanie rezerwowe zatrzymane
nominalnej przeznaczonych do zblor.ow Gabinetu
! Numizmatycznego
sprzedazy
::‘:;?::’;31’;‘_’01_01 51337 14047| 214070 2862 4380 19 805 25375 331876
;a:::r_"te dochody ogétem, -13 156 51160 38 004
- zysk netto 51 160 51 160
ne;tlcr)me catkowite dochody 13156 13156
Nabycie / sprzedaz akcji 79 231 231
wtasnych
Wyptata dywidendy 7.3 20535 20535
Podziat wyniku finansowego | 7.5 29584 -29584
::ﬂ;?;:;:ﬂyns . 51337|  -231 14047| 243654 -10 294 4380 19 805 26 416 349114
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
(w tysigcach ztotych)
. . Kapitat z aktualizacji wyceny
Kapitat z emisji Pozostate
Kapitat Akcje akcji powyzej Kapitat przeszacowanie ) . Zyski . .
Nota zaktadowy | wtasne | ich wartoici | zapasowy aktywow E_rze,szazo‘g?"'e rekzaer::zao{:ve zatrzymane Kapitat wiasny ogotem
nominalnej przeznaczonych do zolorow &a inetu
sprzedazy Numizmatycznego

::‘:;ia;r’;gsl'zm_m 51832 14047| 195594 4380 20161 45327 331341
Catkowite dochody ogétem,
przeksztatcone, 2 862 27 988 30850
w tym:

- 2ysk netto, 27 988 27988
przeksztatcony

- inne catkowite dochody ) 862 ) 862
netto
Nabycie / sprzedaz akcji 495 6557 7052
wtasnych
Wyptata dywidendy -23 102 -23 102
Podziat wyniku finansowego 24 677 -24 677
Pozostate zmiany 356 -356 -161 -161
Kapitat wtasny
na dzien 2014-12-31, 51337 14 047 214 070 2 862 4 380 19 805 25375 331876
przeksztatcony

10




Mennica Polska S.A. ‘ II\)/I(%%?({EA
Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku o 1766
i ) 7a okres Za okres
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 12 miesiecy 12 n'1iesiecy
zakonczonych zakorczonych
(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 2014-12-31
(przeksztatcone)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto za okres 51 160 27 988
Korekty -31 740 -23324
Amortyzacja 14 378 18 850
Zyski / (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej -70373 -44 569
Zyski / (straty) ze sprzedazy srodkéw trwatych 5591 539
Odsetki 5322 2952
Podatek dochodowy 2727 602
Zmiana stanu naleznosci 5532 610
Zmiana stanu zapasow -9077 27 206
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 13 860 -28 803
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 300 -711
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 19 420 4 664
Odsetki zaptacone -5501 -2424
Podatek zaptacony -1874
Srodki pieniezne netto na dziatalnosci operacyjnej 13919 366
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 298 652
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 239
Dywidendy otrzymane 73952 59 296
Pozostate wptywy 18
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow -22944 -8 903
Wydatki na zakup nieruchomosci inwestycyjnych
Przedptata na zakup nieruchomosci inwestycyjnych -11111
Wydatki na zakup aktywoéw finansowych -14 011 -249911
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 37534 -209 959
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 170 000
Nabycie akcji wtasnych -231 -7 052
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli -20535 -23102
Woydatki na sptate kredytéw i pozyczek -36 178
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -126 -79
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -57 070 139 767
Przeptywy pieniezne netto, razem -5 617 -69 826
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: -5617 -69 826
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 163 88 989
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 546 19 163
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INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje ogdlne o jednostce dominujacej

Mennica Polska S.A. (dalej ,Mennica Polska”, ,Spotka”) zostata utworzona 10 lutego 1994 roku w wyniku
przeksztatcenia przedsiebiorstwa paristwowego w jednoosobowa spoétke Skarbu Panstwa. Spotka prowadzi
dziatalnos¢ na terytorium Polski i posiada polska rezydencje podatkowa. Siedziba Spétki miesci sie przy ulicy
Walicéw 11 w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw menniczych (monety i wyroby grawersko-
medalierskie), $Swiadczenie nowoczesnych ustug teleinformatycznych (bilety komunikacji miejskiej oraz
przedpfaty parkingowe kodowane na karcie miejskiej, jak réwniez sprzedaz dotadowan do telefonéow
komaorkowych) oraz dziatalno$é¢ deweloperska, w tym poprzez spétki celowe.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
1.2 Skfad Grupy Kapitatowej oraz jednostki wspétzaleine

Spotka jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej. W sktad Grupy Kapitatowej (dalej ,,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) wchodzg nastepujgce podmioty:

Udziat Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien:
2015-12-31 2014-12-31

Mennica-Metale Szlachetne S.A. Radzymin Przetwérstwo metali szlachetnych. 100% 100%
Mennica Polska od 1766 Warszawa Dﬂa’falngsc ha ndlovya i markfetlngowa 100% 100%
Sp. z o0.0. w zakresie produktéw menniczych.

Sprzedaz monet i produktow
numizmatycznych poprzez kierowanie ofert

Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. Warszawa do klienta indywidualnego (Direct 100% 100%
Marketing).

Mennica Invest Ustugi dostarczania wody dla mieszkancéw

Sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa osiedla ,Rajska Jabtor’” w Jabtonnie. 100% 100%
Ustugi ochrony obszaréw oraz mienia; ustugi

Mennica Ochrona Sp. z 0.0. Warszawa przewozow i konwojowania wartosci 100% 100%
pienieznych i innych, ustugi ochrony oséb.

. . Celem funduszu jest wzrost wartosci
Mennica Fundusz Inwestycyjny , K
Zamknietych Aktywow Warszawa aktywéw funduszu w wyniku wzrostu 100% 100%

wartosci lokat. Gtéwnym aktywem sg akcje
Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A.

Ustugi dzierzawy wybranych nieruchomosci.
Warszawa Docelowo realizacja mieszkaniowo- 50% 50%
ustugowych inwestycji budowlanych.
Realizacja projektéw budowlanych.
Dziatania realizowane sg poprzez spotke
Mennica Polska Spétka Akcyjna Warszawa Mennica Towers GGH MT Spétka z

Tower S.K.A. Ograniczong Odpowiedzialnoscia S. K.A., w
ktérej Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower
S.K.A. posiada 50% udziatow.

Niepublicznych

Mennica Polska Spétka Akcyjna
S.K.A.

100% 100%

*Grupa uznafta, ze sprawuje kontrole nad spdtka Mennica Polska Spétka Akcyjna S.K.A. ze wzgledu na fakt, ze
Mennica Polska S.A. jest jedynym komplementariuszem tej spoétki i prowadzi jej sprawy, podejmujac wszelkie
decyzje samodzielnie.

Dodatkowo od 31 grudnia 2013 roku Mennica Polska S.A. posiada posrednio 50% akcji w Mennica TOWERS
GGH MT Spodtka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig S.K.A., ktéra to spdtka jest uznana za jednostke
wspotkontrolowang z uwagi na fakt, ze istotne decyzje dotyczace jej dziatalnosci muszg byé podejmowane
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za zgodg obydwu akcjonariuszy. Celem jej dziatania jest realizacja projektu budowlanego zwigzanego ze
wznoszeniem budynku przy ul. Pereca 21 w Warszawie.

1.3 Zmiany skfadu Grupy Kapitatowej oraz jednostki wspoétzaleine i stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jako jednostka stowarzyszona prezentowane byty Fundusze Inwestycji Polskich

MENNICA
POLSKA

TFI SA. Na dzien 31 grudnia 2014 roku byt to jeszcze, oprdcz FIP TFI SA, MERITUM FIZAN.

Jednostka

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Udziat Spotki
w kapitale
na dzien

Udziat Spotki
w kapitale
na dzien

31-12-2015

31-12-2014

MERITUM Fundusz
Inwestycyjny
Zamkniety

Warszawa

Lokowanie $rodkdéw pienieznych zebranych w
drodze niepublicznego proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych. W okresie objetym

0%

49%

sprawozdaniem finansowym dziatalnos¢
prowadzona byta w ograniczonym zakresie.

Aktywdw
Niepublicznych

Tworzenie funduszy inwestycyjnych 49,3% 49,3%
i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo

w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych;

zarzgdzanie cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie; doradztwo w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi; posrednictwo w
zbywaniu i odkupowaniu jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych utworzonych przez inne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa funduszy zagranicznych; petnienie

funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Fundusze Inwestycji

Polskich TFI S.A. Warszawa

Na podstawie analizy zapiséw statutow spétek Zarzad Mennicy Polskiej S.A. uznat, ze brak jest jednoznacznych
wskazan na sprawowanie kontroli nad tymi spotkami, poniewaz Grupa Kapitatowa MPSA nie posiada ponad
50% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz, na chwile obecna, nie istniejg zadne umowy i porozumienia
z pozostatymi akcjonariuszami tych spétek, zapewniajace efektywng kontrole.

MERITUM Fundusz Inwestycyjny Zamknietych Aktywéw Niepublicznych — jednostka stowarzyszona

W dniu 20 stycznia 2015 roku Zarzad Funduszy Inwestycji Polskich Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
podjat uchwate nr 20150120/1 w sprawie umorzenia certyfikatow inwestycyjnych subfunduszu D wydzielonego
w ramach Meritum FIZ oraz dokonat ich wykupu. Wptyw z tego tytutu na rachunek Mennicy Polskiej S.A.
wynidst 5 065,45 zt, a zysk na likwidacji certyfikatéw — 116,45 zt.

MENNICA Fundusz Inwestycyjny Zamknietych Aktywow Niepublicznych

W dniu 4 maja 2015 roku Mennica Polska S.A. objeta 2 480 szt. Certyfikatow Inwestycyjnych serii H po cenie
emisyjnej 1 270,00 zt za tgczng cene 3 149 600,00 zt.

Mennica Invest Sp. z 0.0. w likwidacji

W dniu 29 wrzes$nia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw Spétki Mennica Invest Sp. z o.o.
(,Spdtka”) podjeto Uchwate o rozwigzaniu Spétki i otworzeniu jej likwidacji. Rozwigzanie Spoétki nastgpi po
przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego i wykresleniu Spoétki z Krajowego Rejestru Sgdowego.
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1.4 Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem i do dnia jego zatwierdzenia Zarzad w Mennicy Polskiej S.A.
sprawowali:

- Grzegorz Zambrzycki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny;

- Katarzyna Iwu¢ — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Finansowych.

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 21 maja 2015 roku Rade Nadzorczg Mennicy Polskiej S.A.
tworzyli:

- Zbigniew Jakubas — Przewodniczacy;

- Piotr Sendecki — Z-ca Przewodniczgcego;

- Pawet Brukszo — Cztonek;

- Marek Felbur — Cztonek;

- Jan Wozniak — Cztonek;

- Mirostaw Panek — Cztonek.

W dniu 21 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mennicy Polskiej S.A. powofato do petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Osieckiego i jednoczesnie w dniu 21 maja 2015 roku funkcje
cztonka Rady Nadzorczej przestat petni¢ Pan Marek Felbur.

W dniu 11 grudnia 2015 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Piotr Osiecki. W dniu 4 marca
2016 roku z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Mirostaw Panek ze skutkiem na dzied 6 marca
2016 roku.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie
z wymaganiami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do
stosowania w Unii Europejskiej i rzetelnie ijasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku,
wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015
roku i 31 grudnia 2014 roku, a sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec Spotki oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zachowaniu zasady kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji
niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontunuowania dziatalnosci przez Spotke;

- niniejsze sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi Spétke i w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny odzwierciedlajg sytuacje
majatkowg, finansowg i wynik Spotki. Poréwnawcze dane finansowe za rok zakoniczony 31 grudnia
2014 zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego za
wyjatkiem zmiany danych poréwnawczych zaprezentowanych w Nocie 2.6;

- niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz zbioréw Gabinetu Numizmatycznego;

- niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg memoriatu, za wyjatkiem
sprawozdania z przeptywow pienieznych;

- PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow
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liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 144; podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa; podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy tego badania, spetniali
warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu i wydania opinii, zgodnie z obowigzujacymi

przepisami i normami zawodowymi.
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 10 marca 2016 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2015 roku sg przedstawione w nocie 2.3 oraz sg oparte na:
- wszystkich standardach i interpretacjach przyjetych przez Unie Europejskg i majacych
zastosowanie dla okresu rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2015 roku,
- podejsciu przyjetym w Spoétce zgodnie z paragrafami od 10 do 12 zawartymi w MSR 8 t;j.

subiektywnej ocenie.

1.6 Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach
ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscig.
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PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W uzupetnieniu do oswiadczenia o zgodnosci zawartego w Nocie 1.5, niniejsza nota opisuje podstawowe
zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku. Prezentacja danych w podziale na segmenty dziatalnosci zostata zaprezentowana
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku w nocie numer 3.

2.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty i podatek VAT, z wyjgtkiem przychoddéw opisanych ponize;j.

Przychody ze sprzedazy karty miejskiej ujmowane sg nastepujaco:
- sprzedaz poprzez punkty sprzedazy detalicznej — zwazywszy na narazenie Spétki na istotne
ryzyka wystepujgce w tych transakcjach, w tym znaczace ryzyko kredytowe - prezentowana jest
w kwocie brutto, tzn. w szyku rozwartym;
- sprzedaz w automatach biletowych — prezentowana jest wytgcznie marza realizowana przez
Spoétke.
Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
umowy.
Przychody ze sprzedazy towardw i wyrobow gotowych ujmowane sg w momencie, kiedy towary i wyroby
zostaty dostarczone, a wszelkie prawa do tego towaru i wyrobu zostaty przekazane oraz po spetnieniu
wszystkich nastepujgcych warunkéw:
- przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci
towarow;
- scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
- mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;
- wystgpienia prawdopodobieristwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
- mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

2.2 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkéw, z uwagi na to, ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2015 roku
mogg w przysztosci ulec zmianie. Gtéwne szacunki oraz warto$¢ poszczegdlnych pozycji sprawozdania do
ktorych zastosowano wielkosci szacunkowe opisane w nastepujgcych notach:

Nota Pozycja sprawozdania - L ..
. Rodzaj ujawnionej informacji
finansowego/ obszar
5.1,2.8 Zapasy Metodologia przyjeta do ustalenia wartosci odzyskiwane;j.
5.2 Naleznosci handlowe oraz . . . - . .
Metodologia przyjeta do ustalenia wartosci odzyskiwane;j.
pozostate
3.6,2.15 Podatek dochodowy Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego.
2.17.3.3 Swiadczenia pracownicze | Stopy dyskontowe, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres zatrudnienia,
2.11,4.1 Rzeczowe aktywa trwate OkresY ,ekonomlcergj uzytecznosci, wartos¢ odpiséw aktualizujgcych,
wartos¢ amortyzacji
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2.10,4.1 Wartoéci niematerialne OkresY ,ekonomlczrfgj uzytecznosci, wartos¢ odpiséw aktualizujgcych,
wartos¢ amortyzacji
43,29 Pozostate inwestycje . . -
! Wartosci bilansow: wyceny, kw isow aktuali h

dtugoterminowe artosci bilansowe, zasady wyceny, kwoty odpisdw aktualizujgcyc

2.12,4.2 Nieruchomosci . . - » .
. . Okresy ekonomicznej uzytecznosci, wartos¢ godziwa
inwestycyjne

9.2 Roszczenia sporne i Zatozenia przyjete do oszacowania wartosci rezerwy lub ujecia
zobowigzania warunkowe | zobowigzania warunkowego

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad wykorzystuje szacunki, oparte na zatozeniach i osgdach,
ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychoddw i kosztow. Zatozenia oraz szacunki dokonane na ich podstawie opierajg sie na historycznym
doswiadczeniu i analizie réznych czynnikéw, ktére s3 uznawane za racjonalne, a ich wyniki stanowig podstawe
profesjonalnego osgdu, co do wartosci pozycji, ktérych dotyczg.

W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, nieruchomosci inwestycyjne

Wszystkie wartosci niematerialne oraz wszystkie srodki trwate za wyjatkiem gruntéw, jak tez nieruchomosci
inwestycyjne podlegaja amortyzacji. Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody
amortyzacji oraz przewidywanych okreséw uzytkowania aktywow podlegajgcych amortyzacji. Przyjete metody
amortyzacji odzwierciedlajg sposéb zuzycia pozyskanych korzysci ekonomicznych z danego srodka trwatego,
wartos¢é niematerialnych lub nieruchomosci inwestycyjnych.

Dla aktywodw, ktére w ocenie Zarzgdu wykorzystywane s3 w réwnomiernym stopniu stosuje sie metode
amortyzacji liniowej. Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania
i réwnomierne rozfozenie wartosci podlegajacej umorzeniu. Ocenia sie, ze okresy uzytkowania aktywow
przyjete przez Spoétke dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Na dzien 31.12.2015 Spétka nie zidentyfikowata przestanek trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych, nieruchomosci inwestycyjnych.

Wycena zapasow

W sprawozdaniu finansowym Zarzgd poddat ocenie wartos¢ odzyskiwang netto zapaséw. Odpis zostat
dokonany dla zapaséw, ktérych sprzedaz w najblizszym okresie czasu jest watpliwa. Wartos¢ odzyskiwana
takich zapasow odpowiada w zasadzie wartosci kruszcu na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedg stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
zobowigzania, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie na
koniec okresu sprawozdawczego w danym kraju.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spoétki. Spotka ujeta w ksiegach aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktére] jest prawdopodobne, iz osiggnie zysk do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Utrata wartosci pozostatych inwestycji dlugoterminowych

W ramach pozostatych inwestycji dtugoterminowych Spdtka ujmuje gtdwnie udziaty w spétkach zaleznych oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie stwierdzita przestanek utraty wartosci tych aktywow, poza udziatami
w spofce zaleznej Mennica-Metale Szlachetne S.A., ktdra to utrata wartosSci opisana zostata w nocie 2.6.
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Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe, nagrody
jubileuszowe) réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen i zostato okreslone
przez niezaleznego aktuariusza. Wysokos$¢ zobowigzania zalezy od wielu czynnikéw, ktére sg wykorzystywane
jako zatozenia w metodzie aktuarialnej. Wszelkie zmiany zatozerr majg wplyw na warto$¢ bilansowa
zobowigzania. Wrazliwos¢ zobowigzan z tytutu przysztych Swiadczen pracowniczych na zmiany zatozen, z uwagi
na nieznaczgcg wartos¢ swiadczen zaleznych od tych zatozen, nie zostata zaprezentowana.

Naleznosci handlowe oraz pozostate

Spotka prezentuje naleznosci w kwotach netto, tzn. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Spétka dokonuje
odpiséw indywidulanych tzn. oddzielnie analizuje kazdg naleznos¢. Obowigzkowo tworzone sg odpisy w petnej
wysokosci na naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci oraz na naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej. Ponadto odpisy tworzy sie na naleznosci odsetkowe od nieterminowo
regulowanych naleznosci, w wysokosci 100% naliczonych odsetek oraz na naleznosci, ktérych termin
wymagalnosci zostat znacznie przekroczony i Spdtka dostrzega znaczne ryzyko braku zaptaty.

2.3 Zasady rachunkowosci

W sytuacji, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji Zarzad, kierujac
sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie finansowe
bedzie zawieraé wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawiaé sytuacje majatkowa i finansowg Spétki, wyniki

jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakgji,

- obiektywne,

- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

2.4 Zastosowanie nowych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji

Nastepujgce standardy zostaty zastosowane od 1 stycznia 2015 roku:

MSR 19 — , Swiadczenia pracownicze”. Zmiany do MSR 19 zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 roku i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéow jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktdrym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac sktadki do
okreséw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Zmiany te nie wywarty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Roczne zmiany MSSF 2011-2013. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
w grudniu 2013 roku ,, Roczne zmiany MSSF 2011-2013", ktdore zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawierajg
Zmiany w prezentacji, ujmowaniu i wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany te nie wywarty istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

KIMSF 21 - interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktore nie sg
podatkami dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujgce
koniecznos$¢ zaptaty podatku badZ optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac¢ dziatalnos¢ w kolejnym
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okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasady kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci
rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych
i sprawozdan srédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.
Zmiany te nie wywarly istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszly jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nastepujgcych
opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich datg wejscia
w zycie:

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych

W grudniu 2014 roku, w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg
nieistotne, wéweczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane badz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszgce sie do prezentacji sum
czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.

Spotka zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 roku. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw MSR 1 na
sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywdéw pienieznych z tych instrumentéw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowag zmiang jest natozony na jednostki wymodg prezentowania
w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wifasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W zakresie rachunkowosci
zabezpieczen zmiany miaty na celu $cislej dopasowac rachunkowosc¢ zabezpieczen do zarzgdzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw
MSSF 9 na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktore zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.
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Spotka zastosuje powyzisze Roczne zmiany MSSF od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw
rocznych zmian MSSF 2010-2012 na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, roczne zmiany MSSF 2010-2012 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia stanowig ,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli zas$ aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytgczeniem czesci
stanowigcej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzeénia 2014 roku. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
jeszcze ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Spoétka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisdow zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw rocznych zmian MSSF 10 i MSR 28 na
sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 10 i MSR 28 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 roku ,, Roczne zmiany
MSSF 2012-2014", ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spétka zastosuje powyzsze Roczne zmiany MSSF od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad Spotki analizuje wptyw
powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzied sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, roczne zmiany MSSF 2012-2014 nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku lub po
tej dacie. Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych
z dziatalnosci finansowe;.

Spodtka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 roku. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw powyzszych
zmian na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez
Unie Europejska.

MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujg¢ aktywa
z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sg one rezultatem dyskontowania
przeptywow pienieznych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej;
takze woweczas, gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a w momencie
otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone
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w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw
przysztych zyskéw (odwracajac efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkdéw.

Zmiana obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Spotka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 roku. Obecnie Zarzad Spoétki analizuje wptyw MSR 12 na
sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana do MSR 12 nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy,
na ujmowanie kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia porownywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz MSSF i nie
wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o regulowanych
cenach, powinny podlegac prezentacji w odrebnej pozycji zarébwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak
i w rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.

Spétka zastosuje powyzsze zmiany do MSSF od 1 stycznia 2016 roku. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw
MSSF 14 na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 14 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspoélnej dziatalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdlnej
dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego
udziatu zasad dotyczacych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych
z innych standarddw, chyba ze s3 one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Zmiana obowigzuje
w Unii Europejskiej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 roku.

Spétka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw powyzszych zmian na
sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 11 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 roku
i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umoéw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towardw lub ustug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczgce ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé¢ do poszczegdlnych elementéow pakietu. W przypadku, gdy
wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow,
o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku
przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia
kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

Spoétka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 roku. Obecnie Zarzad Spoétki analizuje wptyw MSSF 15 na
sprawozdanie finansowe.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16, Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia
2016 roku i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu
finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowiazany ujaé: (a) aktywa i zobowiazania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
z wynikdéw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Spétka zastosuje MSSF 16 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejskg. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw
MSSF 16 na sprawozdanie finansowe.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego MSSF 16 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

MSR 16 i MSR 38 Zmiany dotyczgce amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wtasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa. Zmiana obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 roku.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku. Obecnie Zarzad Spétki analizuje wptyw powyzszych zmian na
sprawozdanie finansowe.

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 roku.

Spodtka zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2016 roku. Obecnie Zarzad Spoétki analizuje wptyw zmian na
sprawozdanie finansowe.

Pozostate opublikowane, lecz jeszcze nieobowigzujgce standardy i interpretacje nie dotyczg dziatalnosci Spofki.

2.6 Zmiany zasad rachunkowosci, korekty btedow oraz zmiany prezentacji

Jako dane poréwnawcze zaprezentowano dane z opublikowanych sprawozdan finansowych, za wyjgtkiem
zmiany prezentacji kosztéw informatyki (korekta 1) oraz zmian wynikajgcych z korekt, nieprawidtowosci,
bedacych przedmiotem zastrzezenia w opinii biegtego rewidenta za rok 2014 (korekta 2):
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. Korekta 1 i
i sprawozdanie . Korekta 2 przeksztatceniu
L.p. Pozycja . (zmiana o
finansowe za rok - (korekta btedu) na dzien
prezentacji) .
2014 31 grudnia 2014 roku
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
1 Koszt wiasny sprzedazy -525 985 1600 -524 385
" | Koszty ogélnego zarzadu -15 030 -1 600 -16 630
Odpis aktualizujacy wartosé
inwestycji w spétke zalezng MMSZ 9994 9994
) Odpis aktualizujacy wartosé
" | pozyczki udzielonej spofce -14 231 -14 231
zaleznej MMSZ
Przychody finansowe 1923 -519 1404
SRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Pozostate |'nwestyc1e 341973 9994 331979
) dtugoterminowe
Polzostafe |r7westyc1e 14 750 14 750
krétkoterminowe
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
Zysk (strata) netto za okres 52732 -24744 27 988
2. - - P~
'Zyskl/(str_aty_) z dziatalnosci .69 313 24 744 44569
inwestycyjnej

Zmiana nr 1: Zmiana prezentacji kosztéw Dziatu Informatyki — poczgwszy od 2015 roku klasyfikowane s3 jako
koszty ogdlnego zarzadu;

Zmiana nr 2: Odpis wartosci akcji posiadanych przez Spétke w jednostce zaleznej Mennica-Metale Szlachetne
SA (9 994 tys. zt) oraz odpis wartosci pozyczki wraz z odsetkami udzielonej tejze jednostce zaleznej (14 750 tys.
zf). Zarzad Spotki podjat decyzje o ujeciu tych odpisow w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
31 grudnia 2015 roku w pozycji ,, Wynik lat ubiegtych” (jako koszt roku 2014), zgodnie z rekomendacjg biegtego
rewidenta, poniewaz — jak to byto zaznaczone w zastrzezeniach do opinii do sprawozdania finansowego za rok
2014 - podstawy do ujecia odpisu zaistniaty w roku 2014. Dodatkowo zmienit sie etap sporu prowadzonego
przez Mennice — Metale Szlachetne S.A. z organami skarbowymi. MMSZ otrzymata trzy wyroki WSA, ktére
w cafosci podtrzymaty negatywne decyzje Izby Skarbowej. Doktadny opis postepowania podatkowego wobec
Mennicy — Metale Szlachetne znajduje sie w Nocie nr 9.2. Korekta ma charakter niepieniezny.

2.7 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

Walutg funkcjonalng Spétki jest polski ztoty. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute
funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne
wyrazone w walucie obcej sg na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego przeszacowywane przy
zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty
powstate w wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji przychodéw lub kosztéw
finansowych - w przypadku operacji finansowych.

2.8 Wartosc¢ odzyskiwalna

W celu ustalenia, czy nalezy rozpozna¢ odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych,
porownuje sie wartos¢ bilansowg aktywow do ich wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy sktadnika aktywéw lub wartosci uzytkowej, zaleznie od
tego, ktdra z nich jest wyzsza.
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Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest najlepszym szacunkiem kwoty mozliwej do uzyskania ze
sprzedazy aktywa na warunkach rynkowych pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakcji, po potraceniu kosztéw zbycia. Ten szacunek jest ustalany na podstawie dostepnych informac;ji
rynkowych z uwzglednieniem specyficznych warunkéw transakcji.
Wartos¢ uzytkowa jest biezaca, szacunkowa wartoscig przysztych przeptywdw pienieznych wypracowanych
przez aktywo lub grupe aktywéw. Szacunki przeptywdéw srodkéw pienieznych sg oparte na zatozeniach
rynkowych i regulacyjnych oraz przewidywanych przez kierownictwo Spétki warunkach biznesowych,
w nastepujacy sposob:
- plany przeptywéw srodkéw pienieznych sg oparte na planie biznesowym oraz jego ekstrapolaciji,
w nieskonczono$¢ poprzez zastosowanie malejacej lub statej stopy wzrostu odzwierciedlajgcej
spodziewany dtugoterminowy trend rynku,
- uzyskane szacunki przeptywéw Srodkéw pienieznych s3 nastepnie dyskontowane z uzyciem

odpowiedniej stopy dyskontowej dla danej dziatalnosci.
Jezeli wartosé odzyskiwalna aktywdw, jest mniejsza niz jej wartos¢ bilansowa, wéwczas ujmuje sie odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w wysokosci réznicy.
Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest zazwyczaj ustalana w odniesieniu do jego wartosci uzytkowej,
ktora odpowiada biezgcej wartosci przysztych korzysci ekonomicznych oczekiwanych z tytutu dalszego
uzytkowania tego skfadnika aktywow oraz jego zbycia na koniec okresu uzytkowania. Jest ona ustalana przy
uzyciu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w oparciu o najlepsze oszacowanie przez Zarzad
uwarunkowan ekonomicznych, ktére bedg wystepowaé w pozostatym okresie uzytkowania aktywa oraz
w oparciu o przewidywane warunki uzytkowania aktywa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa
grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg w duzym stopniu niezalezne wptywy
pieniezne (o$rodki wypracowujgce $rodki pieniezne).

2.9 Udziaty w spétkach zaleznych i stowarzyszonych

Spotka wycenia posiadane udziaty w spédtkach zaleznych (dtugoterminowe aktywa finansowe) wedtug ceny
nabycia, ktéra w przypadku stwierdzenia utraty ich wartosci korygowana jest do wysokosci wartosci
odzyskiwalnej, a odpis ujmowany jest w wyniku finansowym.

2.10 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, zawierajgce gtdwnie licencje na uzywanie programow komputerowych, sg poczgtkowo
wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, ktére obejmujg cene zakupu, cta importowe,
niepodlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty, rabaty i powiekszone o nakfady
bezposrednio zwigzane z przygotowaniem sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym
przeznaczeniem i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego.

Wewnetrznie wytworzone znaki handlowe oraz bazy klientéw nie s3 ujmowane jako wartosci niematerialne.
Spétka nie ujmowata w wartosciach niematerialnych wewnetrzne wytworzonych prac rozwojowych.

Okresy uzytkowania wartosci niematerialnych weryfikowane sg co roku i podlegajg zmianie, jesli obecnie
szacowany okres uzytkowania jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany w szacunkach sg
ujmowane w sposob prospektywny.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych zostaty okreslone przez Spétke nastepujaco:

Koszty prac rozwojowych 5 lat
Patenty oraz licencje 5 lat
Pozostate 5 lat

Prawa wieczystego uzytkowania amortyzowane sg przez okres, na jaki przystuguje dane prawo,
nieprzekraczajgcy 99 lat.
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2.11 Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowa srodkdéw trwatych — za wyjatkiem zbioréw Gabinetu Numizmatycznego - opisanych
ponizej - obejmuje ich cene nabycia lub koszty wytworzenia, wraz z ctami importowymi, niepodlegajacymi
odliczeniu podatkami zawartymi w cenie oraz jest pomniejszona o upusty, rabaty i powiekszona o naktady
bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skfadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym
przeznaczeniem i, jesli dotyczy, koszty finansowania zewnetrznego.

Wartos¢ poczatkowa zawiera réwniez wstepne szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika majatku
oraz koszty renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, do ktérych poniesienia Spétka jest zobowigzana, o ile
wartosci te sg istotne.

Srodki trwate nabyte w leasingu, w przypadku ktérego nastepuje przeniesienie na Spétke zasadniczo wszystkich
ryzyk i korzysci, sg ujmowane jako aktywa w korespondencji z ujeciem odpowiedniego zobowigzania.

Sktadnik srodkéw trwatych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej w chwili jego sprzedazy lub,
kiedy nie oczekuje sie zadnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu jego uzytkowania lub zbycia. Zyski
i straty wynikajgce z usuniecia sktadnika srodkéw trwatych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, ustalone jako
réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jesli takie sg) a wartoscig bilansowg skfadnika, ujmuje sie
w dziatalnosci operacyjnej.

Srodki trwate sg amortyzowane w celu systematycznego roztozenia ceny nabycia pomniejszonej o ewentualna
oszacowang wartos¢ koncowg (gdy jest istotna) dla odzwierciedlenia przysztych korzysci ekonomicznych
zwigzanych z aktywem. Z tego wzgledu, srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa. Stosowane okresy
ekonomicznej przydatnosci dla srodkéw trwatych zwykle sg nastepujace:

Budynki 5-50 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-35 lat
Srodki transportu 4-20 lat
Pozostate srodki trwate 2-50 lat

Grunty wtasne nie s3 amortyzowane.

Okresy ekonomicznej przydatnosci oraz warto$¢ koncowa sg przegladane corocznie i podlegajg skorygowaniu
jesli obecny szacowany okres ekonomicznej przydatnosci jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze
zmiany w szacunkach ksiegowych sg ujmowane w sposdb prospektywny.

Zbiory Gabinetu Numizmatycznego ujmowane s3 w wartosciach przeszacowanych. W okresach pomiedzy
przeszacowaniami podlegajg odpisom amortyzacyjnym réwnym zero, poniewaz dokonywanie odpisow
amortyzacyjnych nie powodowatoby zblizenia wartosci bilansowej z wartoscig godziwg. Ostatnia weryfikacja
zostata przeprowadzona na dziern 31 grudnia 2013 roku. Kolejne przeszacowanie zostanie przeprowadzone
w przypadku, gdy wartosé bilansowa — w ocenie Spétki — bedzie odbiegac od wartosci godziwej.

2.12 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych wiasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu (obejmujg rowniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele
inwestycyjne). Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo wedtug kosztu, z uwzglednieniem kosztu transakciji.
Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug zasad przewidzianych dla srodkéw
trwatych tj. pomniejszajgc o amortyzacje i ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres ekonomicznej
uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych oraz stawki amortyzacyjne sg zgodne z przyjetymi zasadami
dotyczgcymi Srodkow trwatych.
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2.13 Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg nastepujgce kategorie:
- aktywa dostepne do sprzedazy,
- aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
- pozyczki i naleznosci.

W Spotce nie wystepuja aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zobowigzania finansowe obejmujg nastepujgce kategorie:
- zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
W momencie poczgtkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powiekszonej —
w przypadku aktywéw i zobowigzan, ktore nie sg wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
— 0 koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzgdkowane.

Standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy aktywdéw finansowych sg ujmowane na dzien rozliczenia
transakgji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaklasyfikowane do zadnej z pozostatych
kategorii aktywow finansowych. W Spoétce do tej kategorii zalicza sie przede wszystkim akcje podmiotéw, nad
ktorymi Spotka nie sprawuje kontroli, wspétkontroli lub znaczgcego wptywu.

Wartos$¢ godziwa takich aktywoéw ustalana jest na podstawie biezgcych notowan o ile istnieje aktywny rynek dla
danego aktywa. W przypadku braku aktywnego rynku mozliwe jest, dla instrumentéw kapitatowych
nienotowanych, zastosowanie wyceny w koszcie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Zmiana wyceny instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
odnoszona jest do pozostatych catkowitych dochodéw. W przypadku identyfikacji przedtuzajacej sie lub
znaczacej utraty ich wartosci odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
odnoszony jest w rachunek zyskéw i strat.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktore nie s kwotowane na aktywnym rynku i obejmujg naleznosci
handlowe, $rodki pieniezne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych oraz pozostate pozyczki i naleznosci. Sg one
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach: naleznosci handlowe i pozostate, pozostate
inwestycje krotkoterminowe oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,
srodki pieniezne w kasie, lokaty zawarte na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce oraz ptynne instrumenty, ktére
mogg zosta¢ w sposob natychmiastowy zamienione na srodki pieniezne w znanej kwocie i ktdre s3
przedmiotem nieznacznych zmian wartosci.

Pozyczki i naleznosci s3 poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, powiekszonej o bezposrednie koszty
transakcji, a nastepnie s one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Pomija sie dyskontowanie pozyczek i naleznosci, jezeli efekt dyskonta nie bytby istotny.

Na kazdy dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne
przestanki wskazujace na to, iz wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych ulegta obnizeniu.
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W przypadku wystgpienia takich przestanek, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow. Jezeli jest
ona mniejsza niz warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw, wéwczas odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat.

Ustalajgc wartosé odzyskiwang naleznosci Spotka bierze pod uwage zalegtosci w zaptacie, znaczace trudnosci
finansowe dtuznika lub prawdopodobienstwo upadtosci albo reorganizacji finansowej dtuznika.

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat w Spdtce stanowig aktywa
finansowe nabyte przez Spétke gtdwnie z zamiarem ich odsprzedazy w krétkim okresie czasu.

Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie biezacych notowan, o ile takie notowania z aktywnego rynku sg
dostepne a w przypadku ich braku wedtug modeli wyceny bazujgcych na danych rynkowych (rynkowe stopy
procentowe, kursy walutowe, ceny kruszcéw).

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu w Spétce obejmujg zaciggniete kredyty,
zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw srodkéow trwatych i sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycjach zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu
finansowego i zobowigzania handlowe oraz pozostate.

Zobowigzania te sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej, a nastepnie s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.14 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z nastepujacych wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i wartosci
odzyskiwalnej netto. Rozchdd zapaséw ustalany jest metoda sredniej ceny wazonej. Wartos¢ odzyskiwalna
netto jest szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong
o koszty sprzedazy. W przypadku zapasdw z kruszcu cena sprzedazy odpowiada w zasadzie cenie kruszcu na
dzien bilansowy. Dla zapaséw niekruszcowych cena sprzedazy odpowiada cenie metali nieszlachetnych.

Spétka tworzy odpisy aktualizujgce wartosé zapasdow w oparciu o wskaznik rotacji zapasow i aktualne plany
sprzedazowe.

2.15 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona
od dochodu do opodatkowania za dany okres. Biezgcy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie
z tytutu podatku dochodowego w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony lub jako naleznos$¢ z tytutu podatku
dochodowego, jezeli zaliczki zaptacone w trakcie roku przewyzszyty wartos¢ podatku biezgcego za rok.

Podatek odroczony jest rozpoznawany dla wszystkich rdznic przejsciowych oraz dla niewykorzystanych strat
podatkowych. Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg rozpoznawane od tych rdznic przejsciowych, dla
ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji. Na kazdy dzien zakonczenia okresu
sprawozdawczego ponownie ocenia sie dotad nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego. Uprzednio
nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zakresie, w jakim stato sie
prawdopodobne, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tych aktywow.

Nie rozpoznaje sie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, jesli wynika z poczatkowego ujecia wartosci
firmy. Nie ujmuje sie podatku odroczonego w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i ktéra nie wptywa w momencie
przeprowadzenia transakcji na wynik finansowy brutto lub na dochéd do opodatkowania.
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Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie podlegaja dyskontowaniu. Podatek odroczony
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych lub ogtoszonych na dziern zakoriczenia
okresu sprawozdawczego.

2.16 Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwy s3 ujmowane w przypadku, gdy na Spdtce cigzy biezgce zobowigzanie wzgledem strony trzeciej,
ktérego kwote mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. Zobowigzanie moze mie¢
charakter prawny, regulacyjny, umowny lub zwyczajowo oczekiwany, ktéry wynika z dziatalnosci Spotki.
Szacunek wysokosci rezerwy odpowiada prawdopodobnym wydatkom, jakie Spétka poniesie w celu
uregulowania zobowigzania. Jezeli dokonanie wiarygodnego oszacowania zobowigzania jest niemozliwe,
rezerwa nie jest ujmowana. W takim wypadku Spétka wykazuje ,zobowigzanie warunkowe”.

Wysokos¢ rezerwy jest dyskontowana przez zastosowanie stopy dyskonta (w przypadku gdy dyskonto jest
istotne), ktéra odzwierciedla uptyw czasu oraz ryzyko charakterystyczne dla danego sktadnika zobowigzan.
Kwota rezerwy jest okresowo weryfikowana i korygowana w razie koniecznosci.

2.17 Swiadczenia pracownicze

Pracownicy Spotki majg prawo do nagrdod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych. Nagrody
jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po osiggnieciu okreslonej liczby lat pracy, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe s3 wypfacane jednorazowo przy odejsSciu na emeryture lub rente zgodnie
z przyjetymi przez Spodtke zasadami wynagradzania. Wysokos¢ $Swiadczen w obu przypadkach zalezy od
wysokosci Sredniego wynagrodzenia oraz stazu pracy.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreélonych $wiadczers (w przypadku Spétki sg to
odprawy emerytalne) ustalane s3 metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Wycena bazuje na zatozeniach demograficznych dotyczacych wieku emerytalnego, przysztego wzrostu ptac,
rotacji pracownikdw oraz na zatozeniach finansowych dotyczacych przysztych stép procentowych (w celu
ustalenia stopy dyskontowej). Niezalezny aktuariusz co najmniej raz w roku wycenia warto$¢ biezgca
zobowigzan z tytutu powyzszych $wiadczen.

Zobowigzanie ze swiadczen z tytutu rozwigzan stosunku pracy jest poczgtkowo rozpoznawane w momencie,
kiedy jednostka nie moze juz wycofac sie z odpraw oraz, gdy jednostka ujmuje wszelkie zwigzane z nimi koszty
restrukturyzacji.
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PRZYCHODY, KOSZTY Z WYtACZENIEM AMORTYZACIJI ORAZ PODATEK DOCHODOWY

3.1 Przychody
Przychody Kraj Eksport Razem od Razem od
01-01-2015 do 01-01-2014 do

31-12-2015 31-12-2014

(w tysigcach ztotych) wartos¢ % wartos¢ %

Produkty 101 666 20,07 40120 81,28 141 786 122 059

Ustugi 47 269 9,33 967 1,96 48 236 52732

Towary 357597 70,60 8270 16,76 365 867 392 804

Razem 506 532 100 49 357 100 555 889 567 595

3.2 Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju od 01-01-2015 | od 01-01-2014
do 31-12-2015 | do 31-12-2014
(w tysigcach ztotych)
Amortyzacja 14 378 18 850
Zuzycie materiatow i energii 111414 69 514
Ustugi obce 26 813 29 204
Podatki i optaty 1301 1543
Swiadczenia pracownicze 27 637 27 855
Pozostate koszty 44 400 43734
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 344 123 362 982
Zmiana stanu zapasow -9715 23612
Suma kosztu wiasnego sprzedazy, kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogodlnego zarzadu 560 351 577 294

3.3 Swiadczenia pracownicze i zatrudnienie

Swiadczenia pracownicze od 01-01-2015 | od 01-01-2014
(w tysigeach ztotych) do 31-12-2015 | do 31-12-2014
Wynagrodzenia 22 167 22717
Ubezpieczenia spoteczne 4191 3789
Wydatki na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne (w tym zwiekszenie rezerw z 402 209
tego tytutu)

Inne $wiadczenia pracownicze 877 1140
Razem 27 637 27 855
Przecietne zatrudnienie w etatach 281 274
Przecietne zatrudnienie w osobach 261 279
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Pozostate przychody operacyjne

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

(w tysigcach ztotych)

Odwrdcenie niewykorzystanych rezerw 49
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci 548

Otrzymane odszkodowania 231 467
Pozostate 6308 181
Dywidendy otrzymane @ 63 952 69 296
Razem 71039 69 993

(1) W tym rozpoznanie przychodu na transakcji nabycia pakietu akcji Netia S.A. od spétki zaleznej Mennica
Polska Spdtka Akcyjna Tower S.K.A. jako rdznicy pomiedzy ceng gietdowa z dnia transakcji, a ceng transakcyjng

w kwocie 6 187 tys. zt. Transakcja zostata opisana w nocie 4.3.

(2) W pozycji dywidendy otrzymane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazane zostaty:

- Przychéd w zwigzku z dywidenda od udziatdw w spdétce Mennica Ochrona Sp. z 0.0. — 305 tys. zi;

w roku 2014 przychdd z tego tytutu wyniost 434 tys. zt;

- Przychdéd w zwigzku z dywidendg od akcji spétki Netia S.A. — 33 845 tys. zt; w roku 2014 przychéd

z tego tytutu wynidst 9 862 tys. zt;

- Przychdd od udziatéw w spétce Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. w zwigzku z podjeciem w dniu
21 grudnia 2015 roku Uchwaty o wyptacie zaliczki na dywidende za rok 2015 — 12 900 tys. zt oraz
przychéd w zwigzku z dywidendg za rok 2014 — 16 902 tys. zt; w roku 2014 przychdd z tego tytutu

wynidst 59 000 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

(w tysigcach ztotych)

Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci 1388
Rdéznice inwentaryzacyjne 763 84
Likwidacja materiatéw niepetnowartosciowych 243

Przecena metali szlachetnych i innych zapaséw 373 1641
Przekazane darowizny 43 91
Strata ze zbycia/trwata utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych w 5591 543
Koszty sadowe 92 91
Pozostate 456 1192
Razem 7561 5030

(1) Spisanie w koszty niezamortyzowanej kwoty 5 888 tys. zt likwidowanych aktywow w zwigzku z budowg
nowego zaktadu produkcyjnego na ul. Annopol w Warszawie pomniejszone o 297 tys. zt przychodow

ze sprzedazy likwidowanych aktywow.
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Przychody finansowe i Koszty finansowe

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

(w tysigcach ztotych) (przeksztatcone)
Odsetki ¥ 234 1186
Réznice kursowe netto dodatnie 361 218
Pozostate 1

Przychody finansowe, razem 596 1404
Odsetki 6 067 3376
Prowizje od kredytéw i gwaranciji 1327 477
Pozostate 29

Koszty finansowe, razem 7 423 3853
Przychody / koszty finansowe netto -6 827 -2449

(1) Przychody z tytutu odsetek pomniejszone zostaly o kwoty odpiséw dotyczacych odsetek od pozyczki
udzielonej spotce zaleznej Mennica-Metale Szlachetne S.A. —w roku 2015 — 419 tys. zt, w roku 2014 — 519

tys. zt

3.6 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

(w tysigcach ztotych)

Podatek biezgcy -1874
Podatek dochodowy biezgcy od otrzymanej dywidendy -1874
Podatek odroczony -2727 1272
Powstanie / odwrdcenie rdznic przejsciowych -2727 1111
Rozpoznanie podatku odroczonego w odniesieniu do pozycji nieujetych w latach 161
poprzednich

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -2727 -602

Podatek odniesiony na kapitat wiasny

Podatek odniesiony na kapitat wiasny

(w tysigcach ztotych)

od 01-01-2015
do 31-12-2015

od 01-01-2014
do 31-12-2014

Transakcje rozliczane przez kapitat wtasny

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

3086

-671

Razem

3086

-671

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci
i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarébwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
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powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktéorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zarzad jest przekonany, iz jest prawdopodobne, ze w przysztosci zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania
umozliwiajacy wykorzystanie ujemnych réznic przejSciowych i w zwigzku z tym aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zostaty wykazane w kwocie przewidywanego wykorzystania ujemnych réznic
przejsciowych. Saldo odroczonego podatku dochodowego obliczono wedtug stawki podatkowej 19%,
obowigzujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Uzgodnienie podatku dochodowego

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowe] przedstawia sie

nastepujgco:

od 01-01-2015 do 31-12-2015 | od 01-01-2014 do 31-12-2014
w tysigcach ztotych % Kwota % Kwota
Zysk przed opodatkowaniem 19 53 887 19 28 590
Podatek w oparciu o obowigzujgcg stope podatkowg 19 -10 238 19 -5432
Koszty trvs’/ale niestanowigce kosztow uzyskania 19 -205 19 5168
przychodéw
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu 19 12 211 19 11293
Korekty podatku dochodowe za lata ubiegte 19 19 161
Wykorzystanie strat podatkowych 19 19
Strata podatkowa roku biezacego, na ktorej nie 19 -4495 19 1456
rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego
!’odatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw 2727 -602
i strat

Kwoty obejmuja podatek wyliczony na poszczegdlnych pozycjach.
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
7 . .
Aktywa z tytutu podatku obowiazanie z tytutu
odroczonego podatku Netto
odroczonego
dochodowego

(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 | 2014-12-31 | 2015-12-31 | 2014-12-31 | 2015-12-31 | 2014-12-31
Rzeczowe aktywa trwate 3814 2 651 -3814 -2 651
Pozostate inwestycje 2823 407 1176 671 1647 -264
Zapasy 453 509 453 509
Naleznosci handlowe i pozostate 2141 2333 256 149 1885 2184
Zobowigzania handlowe i pozostate 243 144 68 111 175 33
Swiadczenia pracownicze 1553 1456 1553 1456
Pozostate 306 33 -306 -33
Stra.\ty pc.Jdatkowe podlegajace 761 761 761 761
odliczeniu w przysztych okresach
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7974 5610 5620 3615 2354 1995
Kompensata -5620 -3615
Aktywa / rezerwa z tytutu 2354 1995
odroczonego podatku dochodowego
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z nierozliczonych strat podatkowych s3 rozpoznawane, gdy
realizacja wynikajacych z nich korzysci podatkowych, poprzez odpisanie strat od przysztych dochodéw do
opodatkowania, jest prawdopodobna.

Zarzad Spotki jest zdania, iz jest prawdopodobne, ze w przysztosci zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania umozliwiajacy wykorzystanie ujemnych réznic przejsciowych i w zwigzku z tym aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego zostaty wykazane w kwocie przewidywanego wykorzystania ujemnych
roznic przejsciowych. Saldo odroczonego podatku dochodowego obliczono wedtug stawki podatkowej 19%,
obowigzujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym wykazane zostatlo m.in. aktywo na strate podatkowa
w kwocie 761 tys. zt. Mozliwos¢ realizacji tego aktywa poparta jest prognozami inwestycyjnymi Spotki

w segmencie dziatalnosci deweloperskiej. Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze aktywo zostanie zrealizowane.

Straty podatkowe mogg zosta¢ wykorzystane w ciggu 5 kolejnych lat, z zastrzezeniem, iz w ciggu jednego roku
mozna wykorzysta¢ maksymalnie 50% rocznej straty. W roku 2015 Spodtka nie wykorzystata poniesionych
w latach poprzednich strat podatkowych. Termin realizacji straty podatkowej, dla ktérej nie utworzono aktywa
z tytutu podatku odroczonego zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli.

Wysokos¢ straty podatkowej Aktywo z tytutu Brak aktywa Termin
Rok nierozliczonej na dzien odroczonego podatku z tytutu podatku rozliczenia
31-12-2015 dochodowego odroczonego straty
(w tysigcach ztotych)
2012 4004 761 2017
2014 7 665 1456 2019
2015 23659 4 495 2020
Razem 35328 761 5951 X

3.7 Zysk na akcje

W Spodtce nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce, a zatem zysk podstawowy i rozwodniony sg sobie réwne.
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje dokonana zostata w oparciu o zysk podzielony
przez sSrednig wazong liczbe akcji wystepujacg w trakcie okresu sprawozdawczego. Wielkosci te zostaty ustalone
W sposOb przedstawiony ponizej:

Zysk na akcje

2015-12-31 2014-12-31

(w ztotych)

Zysk netto w PLN (A) 51159 837,39 | 27987 895,28
Ilo$¢ akcji zwyktych na poczatek okresu 51 337 426 51832 136
llo$¢ akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia 16 077 494710
llo$¢ akcji zwyktych na koniec okresu 51321 349 51337 426
Srednia wazona liczba akgji (B) 51336714 51 489 970
Zysk na akcje (A:B) 1,00 0,54
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AKTYWA TRWALE
4.1 Srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartoéci niematerialne

W okresie objetym okresem sprawozdawczym — w 2015 roku jak i w 2014 roku nie aktywowano kosztéw
finansowania zewnetrznego w wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania co oznacza, ze wykazane
w niniejszym sprawozdaniu finansowym podlegajg amortyzacji wedtug stawek okreslonych w nocie 2.10.

Leasing finansowy

Warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych uzywanych na podstawie umow leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2015 i 2014 roku wynosita odpowiednio 217 tys. ztotych i 364 tys. ztotych. W ciggu 12 miesiecy
zakonczonych 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity zwiekszenia stanu $rodkéw
trwatych uzywanych na podstawie umdw leasingu finansowego. Srodki trwate stanowigce przedmiot leasingu
nie mogg zostac sprzedane, darowane, przewtaszczone ani zastawione i stanowia zabezpieczenie zwigzanych
z nimi zobowigzan.

Aktywa trwate podlegajace przeszacowaniu

Spétka ujmuje w wartosci przeszacowanej zbiory Gabinetu Numizmatycznego. Spétka nie dokonafa
przeszacowania na dzien 31 grudnia 2015 roku, gdyz w ocenie Spétki poprzednia wycena wiarygodnie
odzwierciedla biezgcg wartos¢ godziwa.
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Srodki trwate i $rodki trwate w budowie Wartosci niematerialne
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(w tysigcach zfotych) N s
Wartos¢ brutto w 2015 r.
W s —
artosc bruttonadzien | ) ;o0 | 56886 | 1779| 878 | 80737| 2659 | 165707| 9618| 5949 15 567 181274
1 stycznia
Nabycie 8 27 027 27 035 287 287 27 322
Przemieszczenie ze
Srodkéw trwatych w 613 45 4114 | -4772 221 -221
budowie
Transfer z nieruchomosci
inwestycyjnych do srodkéw | 22 482 4229 36 26 747 26 747
trwatych
Zbycie / Likwidacja -6 362 -457 -114 -189 -7122 -7 122
Reklasyfikacja PWUG 11111 11111 11111
:ﬂ:ﬁ;:’;”m na dzief 38888 | 61271 | 1710| 886 | 84698 | 24914 | 212367 | 9839 | 17060 66 | 26965 239332
Skumulowana amortyzacja w 2015r.
Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytutu utraty 5975 | 39440 | 1264 49 562 96241 8614 606 9220 105 461
wartosci na dzien
1 stycznia w tym:
Naliczenie za okres 1073 4620 155 7 144 12 992 382 214 596 13 588
Transfer z nieruchomosci
inwestycyjnych do srodkow 6027 2458 23 8508 8508
trwatych
Zbycie / Likwidacja -2058 -342 -83 -71 -2554 -2554
Reklasyfikacja PWUG 86 86 86
Skumulowana amortyzacja
| odpisy z tytulu utraty 11017 | 46176 | 1336 56 658 115187 | 8996 | 906 9902 125 089
wartosci na dzien
31 grudnia
Skumulowane przeszacowanie w 2015r.
Skumulowane
przeszacowanie na dzien 1 13 278 13 278 13 278
stycznia w tym:
Skumulowane
przeszacowanie na dzien 13 278 13278 13 278
31 grudnia
Wartos¢ netto w 2015 r.
Warto$¢ netto na dzief 16793 | 17446| 515| 14156 | 31175| 2659| 82744 1004| 5343 6347 89 091
1 stycznia
Wartos¢ netto na dzien
31 grudnia 27871 | 15095 374 | 14164 | 28040 | 24914 | 110458 843 | 16154 66 | 17 063 127 521

Zbiory Gabinetu Numizmatycznego, prezentowane w sprawozdaniu w wartosci przeszacowanej, nie podlegaty
na dzien 31 grudnia 2015 roku wycenie niezaleznego biegtego rzeczoznawcy. Wg wiedzy Zarzadu Spétki wartosé
tych zbioréw nie ulegta istotnej zmianie od dnia sporzgdzenia poprzedniej wyceny, tj. od 31 grudnia 2013 roku.
W sytuacji, kiedy wycena jest niezbedna dla zaprezentowania biezgcej wartosci godziwej zbioréw, kazdorazowo
powotywany jest biegty rzeczoznawca.
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Srodki trwate i $rodki trwate w budowie Wartosci niematerialne
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Wartos¢ brutto w 2014 r.
Wartosc bruttonadzie |, 604 | 54807 | 3288| 871 75961| 3421| 162952| 9893| 5949 15842 178794
1 stycznia
Nabycie 7 8897 8904 8904
Przemieszczenie ze
Srodkéw trwatych w 3295 99 6260 | -9659 -5 6 6 1
budowie
Transfer ze $rodkow
trwatych/$rodkéw trwatych
w budowie do -1836 -1836 -1836
nieruchomosci
inwestycyjnych
Zbycie / Likwidacja -1216 | -1608 -1484 -4 308 -281 -281 -4 589
Wartosc bruttonadzien |, ;65| 56886 | 1779| 878 | 80737| 2659 | 165707 | 9618| 5949 15 567 181274
31 grudnia
Skumulowana amortyzacja w 2014 r.
Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytutu utraty 5710 36145 | 2515 38 889 83259 | 8134 540 8674 91933
wartosci na dzien
1 stycznia w tym:
Naliczenie za okres 567 4161 295 11 520 16 543 616 66 682 17 225
Transfer z nieruchomosci
inwestycyjnych do $rodkéw -302 -302 -302
trwatych
Zbycie / Likwidacja -866 | -1546 -847 -3 259 -136 -136 -3395
Skumulowana amortyzacja
i odpisy z tytutu utraty 5975 | 39440 | 1264 49562 96241| 8614 606 9220 105 461
wartosci na dzien
31 grudnia
Skumulowane przeszacowanie w 2014 r.
Skumulowane
przeszacowanie na dzien 13 278 13 278 13 278
1 stycznia w tym:
Skumulowane
przeszacowanie na dzien 13 278 13 278 13 278
31 grudnia
Wartos¢ netto w 2014 r.
Wartosé netto na dzief 18894 | 18662 | 773 | 14149| 37072| 3421| 92971| 1759| 5409 7168 100 139
1 stycznia
:f;ﬁzcn?:m na dzier 16793 | 17446| 515| 14156 | 31175| 2659| 82744| 1004| 5343 6347 89 091
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4.2 Nieruchomosci inwestycyjne
(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 2014-12-31
Wartos¢ brutto nieruchomosci inwestycyjnych
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 55944 54 108
Transfer z / do rzeczowego majatku trwatego & -26 747 1836
Sprzedaz / likwidacja -1996
Wartos¢ brutto na koniec okresu 27 201 55944
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15 984 14 143
Naliczenie za okres 790 1539
Transfer z/do rzeczowego majatku trwatego -8 508 302
Sprzedaz / likwidacja -676
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 7 590 15984
Wartos¢ netto na poczatek okresu 39 960 39 965
Wartos¢ netto na koniec okresu 19 611 39 960

(1) Transfer w kwocie netto 18 239 tys. zt dotyczy zmiany klasyfikacji — wczesniej dane aktywa, ze wzgledu
na ich przeznaczenie, stanowity nieruchomosci inwestycyjne, a aktualnie sg sSrodkami trwatymi.

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg gtdwnie nastepujace obiekty:
- biura
- magazyny

przeznaczone pod wynajem lub kupione w celu realizacji zysku ze wzrostu ich wartosci.

Ograniczenia w rozporzadzaniu posiadanymi nieruchomosciami inwestycyjnymi:
- hipoteka zwykta taczna w wysokosci 255 000 tys. zt na rzecz DnB Bank Polska S.A., ustanowiona na
nieruchomosci nalezgcej do Spétki zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Annopol 3 jako zabezpieczenie
kredytu inwestycyjnego zaciggnietego na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2014 roku.

Okres ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci inwestycyjnych oraz stawki amortyzacyjne sy zgodne
z przyjetymi zasadami dotyczacymi Srodkéw trwatych.

Przychody i koszty z nieruchomosci inwestycyjnych wyniosty

Przychody (w tysigcach zfotych) Koszty (w tysigcach ztotych)
2015 2014 2015 2014
6 046 7 627 3429 4148
Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
Prezentacja w ksiegach
Nieruchomos¢ Wycena} W Data Rzeczowe aktywa Nieruchomosci Wartosci
wartoscl wycen trwate inwestycyjne niematerialne - PWUG
godziwej yceny Yoyl
(w tysigcach ztotych) 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Warszawa, ul. Zelazna 56, 96364 [30.04.2013 | 23450| 14409| 8612| 18033 2528 2782
ul. Walicow 11
Warszawa, ul. Walicow 9 12 568 | 30.04.2013 6 008 6 199
Warszawa, ul. Annopol 3 25164 | 31.07.2014 6300 1839 1882 12 538 2751 2562
Warszawa, ul. tucka 3230 - 3109 3190
Razem 137 326 29 750 16 248 19611 39 960 5279 5344
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4.3 Pozostate inwestycje diugoterminowe
2015 rok
Wartos¢
Warto$¢ na | Wycena/ Odpis Nabycie/ netto na
Jednostka 1 stycznia Odsetki aktualizujacy | Sprzedaz 31
grudnia
Mennica-Metale Szlachetne S.A. ¥
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. 51 51
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. 5750 5750
Menana Fu.nduszllnwestycyjny Zamknietych 44702 3150 47 852
Aktywow Niepublicznych
MERITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 5 5
Aktywow Niepublicznych
Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. 2425 2425
Mennica Polska Spotka Akcyjna Tower S.K.A. 25617 25617
Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A.
Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. 1588 1588
Akcje Netia @ 251841 -16 242 69 001 304 600
Razem 331979 -16 242 72 146 387 883
2014 rok (przeksztatcone)
Wartos¢
Wartoé¢ na | Wycena/ Odpis Nabycie/ netto na
k
Jednostka 1 stycznia Odsetki aktualizujacy | Sprzedaz 31
grudnia
Mennica-Metale Szlachetne S.A. " 9994 -9994
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. 51 51
Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. 5750 5750
Menm?a Fu.nduszllnwestycyjny Zamknietych 43 200 1502 44702
Aktywow Niepublicznych
MERITUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 5 5
Aktywow Niepublicznych
Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0. 2425 2425
Mennica Polska Spdétka Akcyjna Tower S.K.A. 25617 25617
Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A.
Fundusze Inwestycji Polskich TFI S.A. 1489 99 1588
Pozyczka dla Mennicy Metale-Szlachetne S.A. ) 14 225 -14 225
Akcje Netia 3531 248 310 251841
Razem 102 756 3531 -9994 235 686 331979

(1) Zarzad Spotki postanowit dokonac odpisu wartosci akcji spotki zaleznej Mennica-Metale Szlachetne
S.A. w kwocie 9 994 tys. zt; odpis zostat wprowadzony, zgodnie z rekomendacjg audytora, jako korekta
btedu roku 2014; szczegdty opisane zostaty nocie 2.6;

(2) Spoétka w dniu 18 maja 2015 roku zawarta z podmiotem zaleznym Mennicg Polskg Spdtka Akcyjng
Tower S.K.A. umowe zakupu 11 274 706 sztuk akcji spotki Netia S.A., stanowiacych 3,24% kapitatu
zaktadowego Netii S.A. oraz dajacych prawo do 11274 706 gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy za cene 64 829 tys. zt. Cena ta obejmuje zapfate za akcje w wysokosci 62 814 tys. zt oraz
optate z tytutu odroczonego terminu ptatnosci w wysokosci 2 015 tys. zt. Transakcja zostata ujeta
wedtug kursu gietdowego 6,12 zt z dnia transakcji. Sptata zobowigzania nastgpi w 8 ratach, ostatnia
ptatna do dnia 1 marca 2018 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Spotka sptacita trzy pierwsze raty w tacznej wysokosci 11 210 tys. zt.
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Mennica Polska S.A. osiggnetfa przychody z tytutu dywidendy od akcji Netia S.A. w kwocie 33 845 tys. zt
w 2015 roku i 9 862 tys. zt w 2014 roku;
Mennica Polska S.A. na dzien bilansowy posiadata 56 407 500 sztuk akcji Netia S.A., co stanowi 16,2%
udziatu w kapitale zaktadowym Netii S.A. Cena gietdowa akgji Netia S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosita 5,40 zt za jedng akcje;

(3) Przeklasyfikowanie pozyczki do Pozostatych inwestycji krétkoterminowych.
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AKTYWA OBROTOWE
5.1 Zapasy
(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 2014-12-31
Wartos¢ netto zapasow
Materiaty 17 579 17 550
Produkcja w toku 3632 1950
Wyroby gotowe 11175 655
Towary 996 3893
Zapasy razem 33125 24 048
Odpis aktualizujacy wartosc zapasow 2644 2677
Zapasy brutto 35769 26 725
Koszty i przychody zapaséw ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Pozostate przychody i koszty operacyjne (utworzenie i rozwigzanie odpisdw oraz
- o 1379 1725
likwidacja zapasdw nieprzydatnych)

Spodtka dokonuje odpisdw aktualizujgcych wartos¢ nierotujgcych zapaséw do cen sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania. W przypadku zapaséw z kruszcu (Au, Ag) cena sprzedazy odpowiada w zasadzie cenie kruszcu na

dzien bilansowy. W przypadku zapasow niekruszcowych cena sprzedazy odpowiada cenie metali

nieszlachetnych. Przy dokonywaniu odpisow Spétka uwzglednia rotacje zapasu, wskazniki wystarczalnosci oraz

przewidywania, co do sprzedazy.

5.2 Naleznosci handlowe i pozostate, pozostate aktywa

(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 2014-12-31
Naleznosci handlowe 24 682 28 957
Naleznosci z tytutu VAT 9082 7 900
Naleznosci z tytutu dywidendy 10 000
Inne 1928 3167
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 35692 50 024
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych i pozyczek 2015-12-31 2014-12-31
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 12 278 6112
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci 720 7 955
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci -1268 -1011
Wykorzystanie odpiséw na naleznosci -461 -778
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 11 269 12 278
Struktura walutowa naleznosci handlowych oraz pozyczek przedstawia sie nastepujgco:

Naleznosci handlowe i pozyczki wedtug walut 2015-12-31 2014-12-31
W walucie polskiej 23 800 23 001
W walucie EUR (po przeliczeniu na zt) 178 5956
W walucie USD (po przeliczeniu na zt) 704

Naleznosci krotkoterminowe razem 24 682 28 957
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Wiekowanie naleznosci handlowych i pozyczek:
Naleznosci handlowe i pozyczki o pozostatym do korica okresu sprawozdawczego
okresie spfaty 2015-12-31 2014-12-31
(w tysigcach ztotych)
Dla ktérych termin ptatnosci nie mingt 18473 17 607
Przeterminowane, w tym: 17 478 23628
Do 1 miesigca 4 559 9717
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 908 2548
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1431 7 130
Powyzej roku 10580 4233
Naleznosci razem ( brutto) 35951 41 235
- odpisy aktualizujace naleznosci (wielkos¢ ujemna) -11 269 -12 278
Naleznosci handlowe i pozyczki razem (netto) 24 682 28 957
Dla ktérych termin ptatnosci nie minat 18 161 17 607
Przeterminowane, w tym: 6521 11 350
Do 1 miesigca 4559 10 435
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 908 915
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 1054

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity istotne jednostkowo naleznosci objete

odpisem aktualizujgcym.

5.3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nadwyzki srodkow pienieznych Spotki inwestowane sg w krétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe np.

depozyty bankowe. Okresy inwestycji zalezg od biezgcego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne. Lokaty

krétkoterminowe zaktadane sg na okresy od jednego dnia do 3 miesiecy. Instrumenty te przynosza

oprocentowanie, ktérego wysokosé zalezy od biezacych stép rynku pienieznego oraz dtugosci inwestycji.

Dwa gtéwne banki, w ktorych Spétka lokuje $rodki pieniezne to banki, ktére przez agencje ratingowe oceniane

s3 na poziomie:
F3+ (agencja Fitch) — ulokowana kwota: 1 786 tys. zt;
A- (agencja Standard &Poor’s) — ulokowana kwota: 1 354 tys. zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2015-12-31 2014-12-31
(w tysigcach ztotych)

Rachunki bankowe (rachunki biezace) 1677 1070
Lokaty krétkoterminowe 3184 9461
Srodki pieniezne w automatach 7902 7925
Srodki pieniezne w drodze 783 707
Razem 13 546 19 163
Struktura walutowa

W walucie polskiej 12 146 17 848
W walucie EUR (po przeliczeniu na zt) 169 1042
W walucie USD (po przeliczeniu na zt) 1231 273
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6.1 Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu finansowego
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Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz leasingu Zobowiazania Zobowiazania
finansowego diugoterminowe kréotkoterminowe

w tysigcach ztotych 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Kredyty i pozyczki 121 411 146 290 12 517 23704
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 94 87 120
Razem 121 411 146 384 12 604 23 824
Struktura walutowa

W walucie polskiej 121 411] 146 384 12 604 ] 23824

W ponizsze] tabeli przedstawiono przyznane kredyty bankowe i linie kredytowe wedtug kredytodawcow:

2015-12-31 2014-12-31
Kredytodawca Kredytobiorca Termin
spfaty Waluta w tys. W tys. zt Waluta w tys. W tys. zt
Przyznane linie kredytowe
mBank SA ¥ MPSA, MP1766 30.11.2016 40 000 40 000
DnB B 1
hnB Bank Polska SA 'S\AMPIEA' MP1766, | 35.08.2016 25000 25000
Przyznane linie kredytowe razem 65 000 65 000
Wykorzystane linie kredytowe i kredyty bankowe
DnB Bank Polska SA |\ o5 31.10.2017 133 928 170 000
Wykorzystane linie kredytowe i kredyty bankowe razem 133928 170 000
W tym krétkoterminowe 12517 23 350
W tym dtugoterminowe 121411 146 650
Linie kredytowe i kredyty niewykorzystane 63 299 62 335

*Limit do wykorzystania na koniec okresu uwzglednia zadtuzenia pozostatych spotek, opisane ponizej.

Skroty uzyte w kolumnie Kredytobiorca oznaczaja:
MPSA — Mennica Polska S.A.

MP1766 — Mennica Polska od 1766 Sp. z o.0.

SMP — Skarbiec Mennicy Polskiej S.A.

(1) umowa na wspdlny limit kredytowy w rachunku biezagcym podpisana z mBankiem S.A. przez
Mennice Polskg S.A. i Mennicg Polska od 1766 Sp. z 0.0.; umowa zostata przedtuzona aneksem nr 9
z dnia 30 listopada 2015 roku do dnia 30 listopada 2016 roku; w dniu 27 stycznia 2016 roku aneks
nr 10 podwyzszyt kwote limitu o 10 000 tys. zt; w dniu 16 lutego 2016 roku kolejnym aneksem
podniesiono kwote limitu do 55 000 tys. zt; na dzien bilansowy limit nie byt wykorzystywany przez
zadnego z kredytobiorcow;

(2) w dniu 29 sierpnia 2014 roku podpisana zostata z bankiem DnB Bank Polska S.A. umowa na
wspolny limit kredytowy w rachunku biezgcym dla spétek Mennica Polska SA, Mennica Polska od
1766 Sp. z 0.0. oraz Skarbiec Mennicy Polskiej SA; limit moze by¢ wykorzystany na finasowanie
biezgce] dziatalnosci operacyjnej spotek, przy czym SMP moze skorzystac¢ z limitu do wysokosci
3 000 tys. zt; aneksem nr 3 z dnia 26 sierpnia 2015 roku termin obowigzywania limitu przedtuzono
do 25 sierpnia 2016 roku; na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku z limitu korzystat
jedynie Skarbiec Mennicy Polskiej S.A. — zadtuzenie wyniosto odpowiednio 1 701 tys. zt i 2 665 tys.

zt;

(3) w dniu 7 lipca 2014 roku Mennica Polska S.A. zawarta z DNB Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg

w Warszawie (dalej DNB) znaczacag umowe kredytu inwestycyjnego nieodnawialnego w walucie
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polskiej (dalej Umowa). Na podstawie Umowy DNB udzielit Spétce kredytu w kwocie 170 000 tys. zt
(dalej Kredyt). Kwota wykorzystanego Kredytu jest oprocentowana w stosunku rocznym, wedtug
zmiennej stopy procentowej réwnej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M powiekszonej
o0 marze banku. Spfata Kredytu nastepuje w ratach co 6 miesiecy rozpoczynajacych sie od dnia 15
stycznia 2015 roku, przy czym w dniu ostatecznej spfaty, to jest 3 lata od dnia uruchomienia
do dnia 31 pazdziernika 2017 sptata
w kwocie 99 950 tys. zt. Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka

kredytu, jednak nie pdiniej niz roku nastgpi

dokonata spfaty kapitatu na faczng kwote 36 137 tys. zt.

Spotka na biezgco monitoruje wszystkie zawarte w umowie kredytowej covenanty. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zaden z covenantdéw nie zostat ztamany i nie
ma ryzyka ztamania ktéregokolwiek z covenantéw w najblizszej przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sptata kredytu zabezpieczona jest:

1) Zastawem rejestrowym z opcjg przejecia na wtasnos¢ do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszgcej 255 min zt na akcjach spétki Netia S.A. w ilosci 56 323 393 sztuk nalezacych do Spétki;
2) Gwarancjg korporacyjng wystawiong przez Mennice Polskg od 1766 Sp. z 0.0. do kwoty 255
min zt;

3) Petnomocnictwem do dysponowania srodkami pienieznymi na rachunku maklerskim wraz
z blokada tych $rodkéw;

4) taczng hipotekg umowng do kwoty 255 min zt na nieruchomosci nalezgcej do Mennicy
Polskiej S.A. zlokalizowanej w Warszawie przy ul. Annopol 3;

5) Cesjg wierzytelnosci Mennicy Polskiej S.A. wobec zaktadu ubezpieczerr z tytutu umowy
ubezpieczenia nieruchomosci o ktérej mowa w pkt. 4 powyzej;

6) W przypadku w ktéorym wartos¢ gietdowa zastawionych akcji Netii S.A. ulegnie znaczacemu
obnizeniu - kaucja srodkéw pienieznych zgodnie z art. 102 Ustawy Prawo Bankowe;

7) Zastawem rejestrowym na wierzytelnosciach wynikajgcych z umowy rachunku inwestycyjnego
oraz petnomocnictwa do tego rachunku.

Ponadto Mennica Polska S.A. ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu
zastawu, ktéra moze by¢ wszczeta na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego wystawionego
zgodnie z art. 96 i 97 ustawy Prawo Bankowe.

6.2 Zobowigzania handlowe oraz pozostate

Zobowiazania handlowe oraz pozostate Zobowigzania dtugoterminowe | Zobowigzania krotkoterminowe
(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Zobgwugzama handlowe wobec jednostek 9162 4583
powigzanych

Zobowigzania handlowe wobec jednostek 64 249 52 496
pozostatych

Otrzymane przedptaty 263
Zobowigzania z tytutu VAT

Pozostate zobowigzania 22 747 32543 1459
Razem 22747 105 954 58 801
Struktura walutowa

W walucie polskiej 22 747 97 745 57 964
W walucie EUR (po przeliczeniu na zf) 8205 829
W walucie USD (po przeliczeniu na zt) 4 1
W pozostatych walutach (po przeliczeniu na zt) 7
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6.3 Rezerwy
Rezerwy w 2015 roku
Rezerwa na
Sprawy zwroty i Rezerwa na Rezerwa na
P koszty Pozostate Razem
sadowe utracone | zwrot paczek .
. wydziatowe
(w tysigcach ztotych) marze
Stan na 1 stycznia 210 210
Zwiekszenie 984 984
Wykorzystanie -984 -210 -1194
Stan na 31 grudnia
Rezerwy w 2014 roku
Rezerwa na
Sprawy zwroty i Rezerwa na Rezerwa na
P koszty Pozostate Razem
sadowe utracone zwrot paczek .
K wydziatowe
(w tysigcach ztotych) marze
Stan na 1 stycznia
Zwiekszenie 796 210 1006
Wykorzystanie -796 -796
Stan na 31 grudnia 210 210
W tym krétkoterminowe 210 210

6.4 Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Gtéwne tytuty zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytutu éwiadczen pracowniczych Dtugoterminowe .siwiadczenia Krétkoterminoweiéwiadczenia
pracownicze pracownicze
(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nagrody jubileuszowe 1927 1926 147 130
Odprawy emerytalno-rentowe 510 524 44 35
Niewykorzystane urlopy 751 508
Premie 3527 4253
Wynagrodzenia 1266 286
Razem 2437 2450 5735 5212
Giowne zatozenia przyjete przy wycenie swiadczen pracowniczych 2015-12-31 2014-12-31
Stopa dyskonta 3,00% 2,75%
Stopa wzrostu wynagrodzen 3% 3%
Oczekiwany przecietny okres zatrudnienia (lata) 20 22
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KAPITAt WEASNY

7.1 Kapitat Akcyjny

Kapitat akcyjny Mennicy Polskiej S.A. na dzieri 31 grudnia 2015 roku dzielit sie na 51 337 426 akcji na okaziciela
serii A, B, C, D. Kazda akcja posiada warto$¢ nominalng 1 zt (jeden ztoty), jest réwnowazna jednemu gtosowi na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy i daje prawo do dywidendy. Akcje s3 akcjami zwyktymi,
nieuprzywilejowanymi, brak jest ograniczen w dysponowaniu akcjami. Kapitat akcyjny zostat optacony
w catosci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpifa emisja lub spfata nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ponizsza nota przedstawia akcjonariuszy posiadajgcych - bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne - co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu.

Stan na dzien raportu Stan na 31-12-2015 Stan na 31-12-2014
Akcjonariusz % w % w % w
Liczba % w kapitale | ogélnej Liczba % w kapitale | ogélnej Liczba % w kapitale | ogdlnej
akcji zaktadowym | liczbie akcji zaktadowym | liczbie akcji zaktadowym | liczbie
gtosow gtosow gtosow
Zbigniew Jakubas
wraz z podmiotami 25180270 49,04 49,04 | 25180270 49,04 49,04 | 25180270 49,04 49,04
zaleznymi
ING OFE 3830000 7,46 7,46 3830000 7,46 7,46 3830000 7,46 7,46
PZU OFE 3538420 6,89 6,89 3538420 6,89 6,89 3538420 6,89 6,89
Joanna Jakubas 2959 000 5,76 5,76 2959 000 5,76 5,76 2959 000 5,76 5,76

Spotki zalezne nie posiadajg akcji Mennicy Polskiej S.A.

Stan posiadania akcji Spétki dominujgcej lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace
Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Spétki lub uprawniern do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce, na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:
1. Osoby zarzgdzajace nie posiadajg akcji Spotki;
2. Osoby nadzorujace:
- Zbigniew Jakubas - Przewodniczacy Rady Nadzorczej: na dzien sporzadzenia raportu posiadat
14 947 sztuk akcji; w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akgcji;
Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Spoétki.

7.2 Nabycie akcji wiasnych

W dniu 21 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A., podjeto Uchwate, w ktdrej postanowito
upowazni¢ Zarzad Mennicy Polskiej S.A. do nabycia przez Spétke w petni pokrytych Akcji Wtasnych Spofki
notowanych na rynku regulowanym — rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. — w celu umorzenia w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki. taczna liczba nabywanych akcji nie moze przekroczy¢é 837 426 szt., a taczna kwotg, ktérg Spodtka
przeznaczy na nabycie akcji wtasnych nie przekroczy kwoty 13 398 816 zt. Uchwata zostata podana do
wiadomosci komunikatem biezgcym.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki podjat Uchwate nr VI1/134/2015 dotyczacg rozpoczecia skupu akcji
wtasnych w celu umorzenia, ktéra okreslita program skupu akcji. Pierwsze transakcje nabycia akcji wtasnych
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miaty miejsce w dniu 15 grudnia 2015 roku. Na dzier 31 grudnia 2015 roku Spétka skupita 16 077 szt. akcji za
taczng kwote 231 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania skupionych byto 199 051 szt. akcji za
taczna kwote 2 779 tys. zt.

7.3 Dywidendy

W dniu 21 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Mennicy Polskiej S.A. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy
z zysku roku 2014 w wysokosci 0,40 zt na jedng akcje, tj. catkowitg kwote 20 534 970,40 zt. Dzieri dywidendy
zostat ustalony na 29 czerwca 2015 roku, a dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 lipca 2015 roku.

7.4 Wptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére prowadzg
dziatalno$¢ gospodarczg w okresie hiperinflacji, przeliczyty sktadniki kapitatu wtasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia powinny by¢ prezentowane ze znakiem minus w pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki ,zyski zatrzymane”. Korekta taka ma odzwierciedlaé wptyw
hiperinflacji na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy. Przyjmuje sie, ze w Polsce wystepowata
hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem Zarzadu Spétki watpliwosci moze budzi¢ ujmowanie w bilansie
wspomnianej korekty hiperinflacyjnej jako niepokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy, dotyczy ona zdarzen
sprzed lat 8 i wiecej, a korespondujgce z nig zyski zostaty podzielone przed datg sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne czy ewentualne ujecie korekty hiperinflacyjnej powoduje
skutki na gruncie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych, dotyczacych np. kwoty dywidendy mozliwej do
wyptaty, kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy tez warunkéw kiedy niezbedne jest podjecie uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarzgdu Spoétki, ujecie korekty hiperinflacyjnej
bezposrednio w bilansie mogtoby by¢é mylace dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego
odpowiednie kwoty, wskazniki i sposob przeliczenia, dotyczace korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy ponizej.
Przeliczeniu podlegajg: kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng
akcji. Nie przelicza sie zyskéw zatrzymanych (niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych), kapitatéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latach ubiegtych oraz nadwyzek z aktualizacji wyceny aktywow.
Na dzien przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke skarbu panistwa i w okresie
objetym hiperinflacjg, w Jednostce Dominujgcej nie wystepowat kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng akcji, dlatego ponizsze zestawienie prezentuje przeliczenie wylacznie kapitatu

zaktadowego.
Data whniesienia Warto$¢ wg ceny nominalnej Wskazniki Wartos¢ kapitatu po Réznica
kapitatu hiperinflacyjne przeliczeniu korekta
1994 50 000 000 2,03 101286484 | 51286484

7.5 Zarzgdzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zrownowazonej polityki finansowej, ktérej celem jest
dostarczanie odpowiednich Srodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu
wiasciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowej. Przyjeta przez Spétke praktyka zarzadzania kapitatem
narzuca utrzymywanie dyscypliny finansowej, zapewniajac jednoczesnie odpowiednig elastycznos$¢ niezbedna
do zachowania rentownego rozwoju oraz do realizacji dystrybucji zysku wypracowanego przez Spoétke. Nie
istniejg zewnetrzne ograniczenia w dystrybucji kapitatu poza tym, ze zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych
spoétka jest zobowigzania do przekazywania 8% zyskéw na kapitat zapasowy do czasu osiggniecia wartosci
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kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu akcyjnego. Spotka zrealizowata ten poziom w poprzednich

latach.

Wysokos¢ kapitatow Spoétki mozliwych do dystrybuowania na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosi 252 958 tys.
zt. Spdtka monitoruje kapitat za pomoca wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek
zadtuzenia netto do tacznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume kredytéw i pozyczek
(obejmujacych biezgce i dtugoterminowe kredyty i pozyczki wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej),
zobowigzan z tytutu leasingu oraz obligacji (jezeli wystepuja) pomniejszong o srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty. tgczng wartos¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji

finansowe;j.

Spotka zamierza dazy¢ do obnizenia poziomu wskaznika zadtuzenia w przysztych okresach w stosunku do

2015 roku

Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu

(w tysigcach ztotych) 2015 2014
Zadtuzenie 134 015 170 208
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 13 546 19 163
Zadtuzenie netto 120 469 151 045
Kapitat wiasny 349 114 331876
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu 35% 46%

Zysk netto w kwocie 52 732 169,61 zt, osiggniety przez Spotke w roku 2014 zostat, zgodnie z Uchwatg nr 6
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 maja 2015 roku, podzielony w nastepujgcy sposdb:
- pokrycie ujemnego kapitatu zwigzanego z korektg btedu lat poprzednich — 2 613 392,00 z;

- wyptata dywidendy — 20 534 970,40 zt;
- kapitat zapasowy — 29 583 807,21 zt.
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INSTRUMENTY FINANSOWE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
8.1 Pomiar wartosci godziwej

W odniesieniu do instrumentdéw finansowych, ktére po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg w wartosci godziwej
tj. do aktywéw lub zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywoéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, Spotka klasyfikuje zasady pomiaru wartosci godziwej wykorzystujgc
ponizszg hierarchie odzwierciedlajgcg wage danych zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:
- Poziom 1: kwotowania (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywoéw lub
zobowigzan,
- Poziom 2: dane Zrédtowe inne niz kwotowania zaliczane do Poziomu 1, ktdére sg obserwowalne dla
aktywoéw lub zobowigzan w sposéb bezposredni (jako ceny) lub posredni (pochodne cen),
- Poziom 3: dane zrédtowe dla aktywdéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na obserwowalnych
danych rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Ponizsze tabele przedstawiajg analize aktywoéw finansowych Spoétki, ktére po poczgtkowym ujeciu wyceniane sg
w wartosci godziwej, pogrupowanych w Poziomy 1-3 w zaleznosci od stopnia obserwowalnosci danych
zrodtowych wykorzystywanych do wyceny wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwej

Pozycja bilansowa 2015-12-31 2014-12-31
. Poziom | Poziom | Poziom Poziom | Poziom | Poziom
(w tysigcach ztotych) Razem Razem
1 2 3 1 2 3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy | 304 600 304 600 | 251 841 251 841
Razem aktywa wyceniane w wartosci | 35, ¢4 304 600 | 251 841 251841
godziwej

W okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 i 2014 roku nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii pomiaru wartosci godziwej oraz nie nastgpity przesuniecia z/do
Poziomu 3. Aktywa ujete na poziomie 1 na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku to akcje Netia
S.A.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych niewycenianych na dzien bilansowy w wartosci godziwe;j

W odniesieniu do instrumentow finansowych, ktére nie sg na dzien bilansowy wyceniane w wartosci godziwe;j
tj. w przypadku Spodtki, instrumentéw zaliczonych do kategorii: pozyczki i naleznosci oraz zobowigzan
wycenianych w zamortyzowanym koszcie (aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie
wystepujg) ich warto$¢ bilansowa nie odbiega znaczaco od wartosci godziwej gtownie z uwagi na fakt, ze
wiekszos¢ tych instrumentéw ma charakter krétkoterminowy lub jest oprocentowana w oparciu o stope
zmienng. Wartos¢ poszczegdlnych kategorii zaprezentowana zostata w nocie 8.2.
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8.2 Wartosc kategorii instrumentéw finansowych

Ponizsza nota zawiera informacje o wartosci instrumentdow finansowych zakwalifikowanych do poszczegdlnych
kategorii instrumentéw finansowych wraz z uzgodnieniem tych wartosci do kwot wykazanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej.

Kategorie instrumentéw finansowych
Pozycja bilansowa
2015-12-31 2014-12-31
X ™
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(w tysigcach ztotych) N 2
Pozostate aktywa 304 600 251 841
trwate
Naleznosci handlowe 24 682 38957
Sroqkl pieniezneiich 13 546 19 163
ekwiwalenty
Zobowigzania
dtugoterminowe:
zobowtqzama.z tytutu 121 411 146 384
kredytow, pozyczek
oraz leasingu
finansowego
Zobowigzania
krétkoterminowe:
zobOW|’azan|a.z tytutu 12 604 23 824
kredytow, pozyczek
oraz leasingu
finansowego
Zobowiazania
handlowe oraz 128 701 57 079
pozostate
Razem 38 229 | 304 600 262 716 58 120 | 251 841 227 287
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8.3 Przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowymi wedtug kategorii
instrumentow

Ponizsza nota zawiera zestawienie kosztéw i przychoddw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych,
w tym wynik na odpisach aktualizujgcych.

. Przychody/koszt
Zysk operacyjny y‘ v/ v Inne
finansowe
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2015

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pozyczki i naleznosci 548 234 108

Zobowigzania wyceniane w

. -6 067 253
zamortyzowanym koszcie

Razem 548 234| -6067 361

2014

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Pozyczki i naleznosci -6 994 1186 65| -14 231

Zobowigzania wyceniane

. -3376 153
w zamortyzowanym koszcie

Razem -6 994 1186| -3376 218 | -14 231

8.4 Cele i polityka zarzadzania ryzykiem finansowym

Spdtka jest narazona na ryzyko finansowe zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi
emitowanymi lub posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Ryzyko to mozna okresli¢ jako
ryzyko rynkowe (w sktad ktérego wchodzi ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko cenowe), ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.

Spoétka zarzadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia niekorzystnego wptywu zmian kurséw walutowych
i cen kruszcow, jak rowniez w celu stabilizacji przeptywdéw pienieznych oraz zapewnienia odpowiedniego
poziomu ptynnosci i elastycznosci finansowej.

8.5 Ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe, ktorego zrédtem sg aktywa i zobowigzania finansowe
denominowane w walutach obcych, w szczegdlnosci naleznosci i zobowigzania handlowe oraz, w mniejszym
zakresie Srodki pieniezne w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest rowniez z wyceng zapasow
kruszcow takich, jak ztoto czy srebro, ktorych cena rynkowa wyrazona jest w walucie obcej.

Strategia zabezpieczania Spoétki, minimalizujgca wptyw wahan kurséw walutowych, jest ustalana okresowo
i akceptowana przez Zarzad.
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W Spétce wystepujg zaréwno zakupy, jak i sprzedaz w walutach obcych, a w konsekwencji zobowigzania
i naleznosci w walutowe, co pozwala czesciowo zminimalizowa¢ ryzyko walutowe. Dodatkowo Spoétka
utrzymuje srodki pieniezne oraz lokaty w walutach obcych.

Warto$¢ instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych, w podziale na waluty zostata
przedstawiona w notach 5.2, 5.3 oraz 6.2.

. Ekspozycja na ryzyko Wrazliwos¢ na zmiane kursu waluty obcej wzgledem PLN

Instrument finansowy walutowe
2015-12-31 | 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

(w tysigcach ztotych) PLN PLN 10% -10% 10% -10%
Naleznosci handlowe 882 5956 88 -88 596 -596
Srodki pieniezne 1400 1315 140 -140 132 -132
Zobowiazania handlowe -8 209 -837 -821 821 -84 84
Razem -5927 6434 -593 593 644 -644

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujace zatozenia:
- roczny horyzont,
- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego.

8.6 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa albo przyszte przeptywy z instrumentu
finansowego zmienig sie wraz ze zmiang wysokosci stép procentowych. Spétka jest narazona na ryzyko stop
procentowych, poniewaz posiada srodki pieniezne i udzielong pozyczke, ktdre przynoszg dochdd odsetkowy,
jak tez Spotka zacigga zobowigzania oprocentowane wedtug stop zmiennych. Spétka nie stosuje instrumentéw
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Inwestycje finansowe Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej
oprocentowane zmienng Wrazliwo$¢ na zmiane stopy procentowej
stopa 2015-12-31 2014-12-31
Wrazliwo$¢ | Wrazliwos¢ Wrazliwo$¢ | Wrazliwos¢

Ekspozycja na zmiane na zmiane - Ekspozycja na zmiane na zmiane -
(w tysigcach ztotych) +1% 1% +1% 1%
Srodki pieniezne 13 546 135 -135 19 163 192 -192
Zobowigzania dtugoterminowe
z tytutu kredytéw, pozyczek -121 411 -1214 1214 -146 384 -1464 1464
oraz leasingu finansowego
Zobowigzania
krétkoterminowe
2 tytutu kredytéw, pozyczek -12 604 -126 126 -23824 -238 238
oraz leasingu finansowego
Razem -120 469 -1205 1205 -151 045 -1510 1510

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujace zatozenia:

- roczny horyzont,

- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego,

- lokaty, ktérych oprocentowanie jest state lecz jest negocjowane na kazdy moment zatozenia lokaty,

z uwagi na ich krotkoterminowy charakter zostaty zaliczone do aktywdéw finansowych
oprocentowanych stopg zmienng,
- w przypadku instrumentéw oprocentowanych stopg statg — nie pokazywano wptywu zmiany stopy
procentowej na wynik finansowych poniewaz zaden z tych instrumentéw nie jest wyceniany
w wartosci godziwe;j.
Z uwagi na fakt, ze spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczenn — zadne zmiany z tytutu ryzyka stopy

procentowej zwigzanego z instrumentami finansowymi nie sg odnoszone w kapitat wtasny.
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8.7 Ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi

Ryzyko cenowe jest to ryzyko, ze wartos¢ godziwa albo przyszte przeptywy z instrumentu finansowego zmienig
sie wraz ze zmiang wysokosci cen. Spotka jest narazona na ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi akcjami: na
dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata akcje spétki niepowigzanej tj. Netia S.A.

Instrumenty finansowe Ekspozycja na ryzyko cenowe
oprocentowane zmienng Wrazliwos$¢ na zmiane ceny
stopa 2015-12-31 2014-12-31
Wrazliwos¢ | Wrazliwos¢ Wrazliwos¢ | Wrazliwos¢

Ekspozycja na zmiane na zmiane - Ekspozycja na zmiane na zmiane -
(w tysigcach ztotych) +10% 10% +10% 10%
Instrumenty kapitatowe
Klasyfikowane jako aktywa 304 600 30460 -30 460 251841 25 184 .25 184
finansowe dostepne do
sprzedazy
Razem wptyw na kapitat 304 600 30 460 -30 460 251 841 25184 -25184

Analizy wrazliwosci w tabeli powyzej dokonano w oparciu o nastepujace zatozenia:
- roczny horyzont,
- nie uwzgledniano wptywu podatku dochodowego,

- pominieto wptyw instrumentow finansowych, ktérych wartos$¢ na dzien bilansowy oraz na koniec
okresu poréwnawczego nie byfa znaczaca,

- w przypadku instrumentéw kapitatowych spotek niepowigzanych— z uwagi na fakt, ze instrumenty te
sg zaliczone do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy — zmiana ceny wywiera wptyw na
kapitat wtasny.

8.8 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzarn umownych, w wyniku czego Spétka
poniesie straty finansowe. Spdtka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami
o sprawdzone] wiarygodnosci kredytowej w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie (np. przedptaty,
gwarancje, kaucje) jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy.
Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowe] kontrahentow jest stale monitorowane, a zagregowang
wartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentow. Kontrole ryzyka kredytowego
umozliwiajg ustalane limity kredytowe.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi Spétki oceniane jest jako umiarkowane. Na dzien
bilansowy pie¢ naleznosci o najwyzszej wartosci stanowi 49,24% salda naleznosci handlowych (na 31 grudnia
2014 - 52,5%). Spétka definiuje narazenie na ryzyko kredytowe jako sume nieotrzymanych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Ponizsza tabela przedstawia pieciu kontrahentéow o najwiekszych saldach naleznosci na dzien bilansowy i ich
udziat w naleznosciach handlowych Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Kontrahent 1 20,27%
Kontrahent 2 16,50%
Kontrahent 3 4,44%
Kontrahent 4 4,10%
Kontrahent 5 3,93%
Razem 49,24%

Spétka posiada dwoéch odbiorcédw, z ktérymi obroty za 2015 rok przekroczyty poziom 10% przychoddw
ze sprzedazy i wyniosty tacznie 27,88% (16,96% i 10,92%).
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8.9 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w sptacie zobowigzan finansowych. Proces zarzadzania
ryzykiem ptynnosci w Spétce polega na prognozowaniu przysztych przeptywdw pienieznych, analizie poziomu
aktywéw ptynnych w relacji do przeptywédw pienieznych, monitorowaniu wskaznikéw ptynnosci opartych na
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrédet finansowania,
w tym do rezerwowych linii kredytowych.

Nadwyzki Srodkéw pienieznych Spétki inwestowane sa w krdétkoterminowe ptynne instrumenty finansowe —
gtéwnie lokaty bankowe. Spédtka zarzadza ryzykiem piynnosci réwniez przez utrzymywanie otwartych
i niewykorzystanych linii kredytowych, ktére tworzg rezerwe piynnosci i zabezpieczajg wyptacalnosc
i elastyczno$é finansowa. Wartos$¢ niewykorzystanych linii kredytowych przedstawiono w nocie 6.1. Ryzyko
ptynnosci jest regularnie mierzone i monitorowane przez Spétke przy wykorzystaniu wskaznikéw ptynnosci oraz
analizy termindw wymagalnosci niezdyskontowanych umownych przeptywoéw z tytutu zobowigzan finansowych
Spoftki.

Wskazniki ptynnosci przedstawione sg w ponizszej nocie:

2014-12-31
(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 (przeksztatcone
)
Aktywa obrotowe 82363 93903
Zobowigzania biezace 124 293 88 047
Wskaznik ptynnosci w % 66% 107%
Niewykorzystane linie kredytowe 63 299 62 335
Wskaznik ptynnosci w % po uwzglednieniu linii kredytowych 117% 177%

Analiza wymagalnosci dla pozostajgcych do zaptaty niezdyskontowanych umownych przeptywéw z tytutu
zobowigzan finansowych Spétki zostata przedstawiona ponizej. Kwoty w walucie zostaty przeliczone po $rednim
kursie NPB z dnia bilansowego, natomiast ptatnosci odsetkowe z tytutu zobowigzan o zmiennym
oprocentowaniu ustalono wedtug stopy obowigzujgcej w ostatnim okresie odsetkowym obowigzujgcym przed
dniem bilansowym. Zobowigzania pfatne na zgdanie — wykazywane sg w zobowigzaniach ptatnych do 1 roku
a zobowigzania ptatne w dowolnym terminie w zaleznosci od uznania Spétki — w terminie oczekiwanej zaptaty.

W przypadku naleznosci z tytutu innych instrumentdow finansowych niz naleznosci handlowe tj. gtdwnie z tytutu
srodkow pienieznych Spdtka obniza ryzyko poprzez dywersyfikacje wspotpracy z bankami oraz lokowanie
srodkow pienieznych w instytucjach finansowych o stabilnej sytuacji finansowej.

Wartosci instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko kredytowe prezentujg noty 5.1, 5.2 i 5,3. Wartos¢
instrumentdéw finansowych wykazanych w notach reprezentuje maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na
dzien sprawozdawczy.
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Wartosé Niezdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne*
. bilansowa | po 1 roku 1-2 lata 2-5 lat pow. 5 lat Razertn Razem
w tysigcach zfotych dtugoterminowe
2015-12-31

Zobowigzania z 73411 73411 73411

tytutu dostaw

Kredyty bankowe 133928 16 255 124 171 124 171 140 426

Zobowigzania z

tytutu leasingu 87 87 87

finansowego

Zobowigzania 53321 23324 10 862 20336 31198 54 522

pozostate

Razem 260 747 113 077 135033 20 336 155 369 268 446

2014-12-31

Zobowiazania z 57079 57079 57079

tytutu dostaw

Kredyty bankowe 170 040 29 482 28 097 126 250 154 347 183 829

Zobowigzania z

tytutu leasingu 213 120 93 93 213

finansowego

Razem 227 332 86 681 28 190 126 250 154 440 241121

*Kwoty uwzgledniajg wartos¢ zaprezentowanych w sprawozdaniu zobowigzan finansowych (za wyjatkiem gwarancji i poreczen
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9.1 Nieujete zobowigzania wynikajgce z zawartych uméw

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 i 2014 roku nie wystepujg nieujete zobowigzania
wynikajgce z zawartych umoéw, oprdcz opisanych ponizej, ktore mogg miec istotny wptyw na biezaca lub
przysztg sytuacje finansowa Spofki.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Minimal.ne przyszte optaty z tytutu leasingu Zobowiazania Naleznoéci
operacyjnego

(w tysigcach ztotych) 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Do 1 roku 374 61 505 659
Od 1 roku do 5 lat 460 1262 4279 3326
Powyzej 5 lat 755
Razem 834 1323 4784 4740

W przypadkach, w ktorych Spétka jest leasingobiorcy, zobowigzania wynikajace z umow leasingu operacyjnego
dotyczg umodw, ktérych przedmiotem sg lokale biurowe i srodki trwate.

W przypadkach, w ktérych Spodtka jest leasingodawcg, wartos¢ minimalnych przysztych optat z tytutu umoéw
leasingu dotyczy gtownie umdw, w ktorych Spoétka jest wynajmujgcym budynki.

9.2 Roszczenia sporne i zobowigzania warunkowe (w tym poreczenia)

Gwarancje

Na dzien 31 grudnia 2015 roku na zlecenie Spétki zostaty otwarte gwarancje bankowe na kwote 41 629 tys. zt.
Gwarancje te wystawione zostaty gtdwnie jako zabezpieczenia przetargowe oraz zabezpieczenia wykonania
kontraktéw handlowych. Spétka bezposrednio udzielita gwarancji na kwote 387 tys. ztotych.

Przewazajgca czes¢ powyzszych gwarancji dotyczy okresu nie dtuzszego niz 1 rok od daty wystawienia. Wyjatek
stanowi gwarancja na kwote 2 592 tys. zt, ktdrej termin wygasniecia uptynie 31 stycznia 2018 roku oraz
gwarancja na kwote 6 588 tys. zt, ktérej termin waznosci uptynie 28 czerwca 2017 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty przestanki wykorzystania powyzszych gwaranciji.

Leasing

Mennica Polska S.A. podpisata umowe na dtugoterminowy leasing samochodéw. Aktualnie w leasingu sg dwa
samochody, na okres 36 miesiecy. taczna wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wyniosta 220 tys. zt, z czego 65 tys. zt stanowi zobowigzanie kréotkoterminowe, 155 tys. zt —
zobowigzanie dtugoterminowe.

Pozew ztozony przez The SISU Capital Master Fund Limited

W dniu 16 pazdziernika 2015 roku Mennica otrzymata pozew z dnia 29 wrzesnia 2015 roku , 0 ustalenie
nieistnienia prawa” (,Pozew”), ztozony w postepowaniu cywilnym wszczetym przed Sadem Okregowym
w Warszawie przez The SISU Capital Master Fund Limited z siedzibg na Wyspach Kajmana przeciwko Mennicy
Polskiej S.A. oraz jej spdtce zaleznej — Mennica Polska Spétka Akcyjna Tower S.K.A. oraz FIP 11 Funduszowi
Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywow Niepublicznych (,FIP 11 FIZAN”), reprezentowanemu przez Fundusze
Inwestycji Polskich TFI S.A.

Przedmiotem Pozwu jest zgdanie ustalenia na podstawie art. 189 Kodeksu postepowania cywilnego, ze
Pozwani, jako akcjonariusze spotki publicznej Netia S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Netia”), nie mogg wykonywac¢
prawa gtosu: (i) z wszystkich akcji zwyktych na okaziciela Netia (,Akcje”), ewentualnie (ii) z tych Akcji, ktore
zostaty nabyte przez kazdego z Pozwanych poczagwszy co najmniej od dnia 28 kwietnia 2014 roku.
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Roszczenie objete zadaniem pozwu jest oparte na zarzutach rzekomego dziatania Pozwanych w porozumieniu,
o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o ofercie publicznej (...), co rzekomo spowodowato
niedopetnienie w terminie obowigzkdéw w zakresie: (i) ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane Akcji stosownie do art. 72 ust. 1 pkt 1i art. 73 ust. 1 ww. ustawy, oraz (ii) zawiadamiania KNF oraz
Netia, w trybie art. 69 ww. ustawy, o zmianach stanu posiadania Akcji przez Pozwanych, wynikajacych
z tacznego przekroczenia poszczegdlnych (okreslonych w powyzszym przepisie) progéw ogdlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Netia.

W ocenie Spotki, Pozew jest bezzasadny, wobec catkowitej bezpodstawnosci zarzutéw formutowanych przez
Powoda. W przypadku Tower S.K.A. kierowanie Pozwu przeciwko tej spétce jest tym bardziej bezpodstawne, ze
nie jest ona akcjonariuszem Netia ani nie byta nim w dacie Pozwu (w ogdle nie posiada Akcji). Spétka wraz
z Tower S.K.A. zamierza przeciwstawia¢ sie zgdaniom Powoda czynnie uczestniczac w postepowaniu sgdowym
wszczetym whniesieniem Pozwu

Postepowanie podatkowe wobec jednostki zaleznej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spétka Mennica-Metale Szlachetne S.A. (dalej MMS) posiadata naleznosci
publiczno-prawne z tytutu podatku VAT na faczng kwote 165 129 tys. zt (objete odpisem w ciezar kosztéw
w 2014 roku), wynikajace z nastepujgcych tytutow:

-z nadwyzki podatku VAT naliczonego nad naleznym za okresy od wrzesnia 2012 roku do grudnia 2012
roku na taczng kwote 161 902 tys. zt.

-z tytutu zaptfaty zobowigzan podatkowych wynikajgcych z wydanych niekorzystnych decyzji Dyrektora
Izby Skarbowej za miesigce: pazdziernik - listopad 2012 roku (tacznie z odsetkami za zwtoke) na tgczng
kwote 3 227 tys. zt.

W ztozonych do urzedu skarbowego w ustawowym terminie deklaracjach dla podatku od towardw i ustug
(VAT-7) za poszczegdlne miesigce od wrzesnia do grudnia 2012 roku MMS wykazata nadwyzke podatku
naliczonego nad podatkiem naleznym (tzw. kwota rdznicy podatku) i wystgpita o jej zwrot na rachunek
bankowy:

- zawrzesien 2012 roku — w wysokosci 52 169 065 zt (w terminie 60 dni),

- za pazdziernik 2012 roku — w wysokosci 45 934 124 zt (w terminie 25 dni),

- zalistopad 2012 roku — w wysokosci 44 097 063 zt (w terminie 25 dni),

- zagrudzien 2012 roku — w wysokosci 25 000 000 zt (w terminie 60 dni).

W reakcji na ztozone deklaracje VAT-7 oraz wynikajgce z nich rozliczenia podatku:

- Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie (dalej takze jako: ,US”, ,II
MUS”) wszczat wobec Spotki kontrole podatkowg a nastepnie w dniu 9 sierpnia 2013 roku -
postepowanie podatkowe w zakresie VAT za m-c wrzesien 2012 roku. Dnia 5 stycznia 2016 roku MMS
otrzymata decyzje Naczelnika Il MUS w sprawie zakonczenia postepowania podatkowego za wrzesien
2012 roku. W decyzji tej organ okreslit wysokos$¢ podatku do zwrotu na rachunek MMS w kwocie
4 425 958,00zt (z wnioskowanych 52 169 065,00zf). Kwota ta wptyneta na rachunek MMS juz
w styczniu 2015 roku, powiekszona o nalezne odsetki w wysokosci 462 028,00zt.

MMS w dniu 18 stycznia 2016 roku wniosta odwotanie od decyzji Naczelnika Il MUS.

- Dyrektor Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie wszczat wobec MMS postepowania kontrolne
w VAT za m-ce pazdziernik, listopad i grudzien 2012 roku (odpowiednio w dniu 3 grudnia 2012 roku,
4 stycznia 2013 roku i 11 lutego 2013 roku) oraz réwnoczesnie wszczgt w ramach tych postepowan
kontrole podatkowe za w/w miesigce.

- Postepowanie kontrolne w VAT za m-c pazdziernik 2012 roku zakoriczone zostato protokotem kontroli
z dnia 9 grudnia 2013 roku, od ktérego MMS whniosta zastrzezenia w ustawowym terminie. Dyrektor
UKS wydat w dniu 26 marca 2014 roku decyzje nr UKS1491/W4P1/42/65/12/198/025 okreslajacy
podatek nalezny za pazdziernik 2012 roku w kwocie 1 211 104,00 zt.
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Decyzja Dyrektora UKS zostata nastepnie przekazana do drugiej instancji. Dyrektor Izby Skarbowej
utrzymat decyzje organu pierwszej instancji w mocy, decyzjg wydang w dniu 12 listopada 2014 roku
nr 1401/PT-1V/4407-16/14/IM.

- W listopadzie 2014 roku MMS dokonata zaptaty podatku VAT w kwocie wykazanej w decyzji Dyrektora
Izby Skarbowej, powiekszonej o odsetki ustawowe, (tj. tacznie 1464 706 zt), a nastepnie w dniu
17 grudnia 2014 roku wniosta skarge na Decyzje DIS do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
w Warszawie. W dniu 15 grudnia 2015 roku WSA swoim wyrokiem (sygn. akt Il SA/Wa 73/15) oddalit
skarge MMS, utrzymujgc decyzje DIS w mocy. Dnia 20 stycznia 2016 roku MMS otrzymata pisemne
uzasadnienie wyroku. MMS w dniu 18 lutego 2016 roku wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.
- Postepowanie kontrolne w VAT za m-c listopad 2012 roku zakonczone zostato protokotem kontroli
z dnia 31 marca 2014 roku, od ktérego MMS whniosta zastrzezenia w ustawowym terminie.
Dyrektor UKS wydat w dniu 25 czerwca 2014 roku decyzje nr UKS1491/W4P1/42/1/13 okreslajacy
podatek nalezny za listopad 2012 roku w kwocie 1561 075,00 zt. Decyzja Dyrektora UKS zostata
nastepnie przekazana do drugiej instancji.
Dyrektor Izby Skarbowej wydat w dniu 27 listopada 2014 roku decyzje nr 1401/PT-IV/4407-59/14/IM
uchylajgcg decyzje organu pierwszej instancji w czesci dotyczgcej okreslenia wysokosci zobowigzania
podatkowego za listopad 2012 roku i w tym zakresie okreslit wysoko$¢ zobowigzania podatkowego
w kwocie 1 524 074,00 zt, natomiast w pozostatym zakresie utrzymat zaskarzong decyzje UKS.
W grudniu 2014 roku MMS dokonata zapfaty podatku VAT w kwocie wykazanej w decyzji Dyrektora
Izby Skarbowej, powiekszonej o odsetki ustawowe, (tj. tgcznie 1762 203 zt) a nastepnie w dniu
29 grudnia 2014 roku wniosta skarge na Decyzje DIS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. WSA w wyroku z dnia 21 grudnia 2015 roku, sygn. akt Ill SA/Wa 206/15, oddalit skarge
MMS, utrzymujgc decyzje DIS w mocy. Dnia 16 lutego 2016 roku MMS otrzymata pisemne
uzasadnienie wyroku. MMS w dniu 8 marca 2016 roku wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sgdu
Administracyjnego.
- Postepowanie kontrolne w VAT za m-c grudzien 2012 roku zakoniczone zostato protokotem kontroli
z dnia 8 lipca 2014 roku, od ktérego MMS wniosta zastrzezenia w ustawowym terminie.
Dyrektor UKS wydat w dniu 8 wrzes$nia 2014 roku decyzje nr UKS1491/W4P1/42/12/13 okreslajacy
podatek nalezny za grudzien 2012 roku w kwocie 531 492,00 zt. Decyzja Dyrektora UKS zostata
nastepnie przekazana do rozpatrzenia przez drugg instancje.
Dyrektor Izby Skarbowej wydat w dniu 31 grudnia 2014 roku decyzje nr 1401/PT-1V/4407-76/14/IM
uchylajacg decyzje organu pierwszej instancji w catosci i w tym zakresie okreslit: (a) kwote nadwyzki
podatku naliczonego nad naleznym do zwrotu na rachunek bankowy Spétki w wysokosci 872 062,00 zt,
(b) kwote nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do przeniesienia na nastepny okres
rozliczeniowy w wysokosci 17 797,00 zt.
Zgodnie z decyzjg DIS w styczniu 2015 roku Spétka otrzymata zwrot podatku VAT naliczonego za m-c
grudzien 2012 roku wraz z odsetkami w tacznej kwocie 950 960 zt.
W dniu 4 lutego 2015 roku wniosta skarge na Decyzje DIS do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. WSA w wyroku z dnia 15 grudnia 2015 roku, sygn. akt Il SA/Wa 674/15, oddalit skarge
MMS, utrzymujgc decyzje DIS w mocy. Dnia 21 stycznia 2016 roku MMS otrzymata pisemne
uzasadnienie wyroku. MMS w dniu 18 lutego 2016 roku wniosta skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.
Organy skarbowe nie kwestionujg merytorycznych podstaw dokonanego przez Spétke rozliczenia VAT
za poszczegolne miesigce badanego okresu. Zastrzezenia organéw motywowane sg celowosciowo i systemowo.
Kwestionujg one prawo MMS do odliczenia VAT naliczonego wynikajacego z faktur otrzymanych od Dostawcow
ze wzgledu na niedochowanie przez nig, ich zdaniem, nalezytej starannosci w doborze kontrahentéw. Zdaniem
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Spotki zarzuty organdéw wobec MMS s3 wysoce subiektywne i nie majg bezposredniego umocowania
w przepisach o podatku VAT.

MMS uwaza, iz zaskarzona decyzja, negujac rzetelnos¢ transakcji nabycia ztota przez MMS od jej dostawcéw,
w ogdle nie traktuje o samych konkretnych transakcjach zawartych przez MMS i o okolicznosciach, w jakich
dochodzity one do skutku, cho¢ na okolicznosci te zgromadzono obszerny materiat dowodowy, z ktérego
jednoznacznie wynika i czego Dyrektor IS nie podwazyt, ze dostawy ztota faktycznie miaty miejsce.

Jak opisano w nocie 2.6 naleznos¢ z tytutu podatku VAT zostata odpisana przez korekte danych 2014.

W kwietniu 2015 roku Spétka MMS otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania kontrolnego przez UKS
w Warszawie w zakresie kontroli rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci
obliczania i wptacania podatku od towardw i ustug za poszczegdlne okresy rozliczeniowe od lipca do grudnia
2010 roku oraz od stycznia do grudnia 2011 roku. MMS w tych okresach dokonywata analogicznych transakcji,
jak w okresach od pazdziernika do grudnia 2012 roku i nie byly one kwestionowane przez Urzad Skarbowy,
a zwroty podatku VAT dokonywane byty w terminie, nierzadko po przeprowadzonej wczesniej kontroli urzedu
skarbowego. Spdétka MMS nie jest w stanie oszacowal ryzyka zakwestionowania tych zwrotéw oraz ich
ewentualnej wartosci przez stuzby fiskalne. taczna kwota nadwyzki podatku naliczconego nad naleznym
zwrocona spotce MMS przez Urzad Skarbowy za okresy od lipca do grudnia 2010 roku oraz od stycznia do
grudnia 2011 roku wynosi 137 173 tys. zt. W okresie styczen 2012 — sierpien 2012 MMSZ dokonywata
analogicznych transakcji, jak w okresach od pazdziernika do grudnia 2012 roku i nie byly one kwestionowane
przez Urzad Skarbowy, a zwroty podatku VAT dokonywane byty w terminie, nierzadko po przeprowadzonej
wczesniej kontroli urzedu skarbowego.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania MMS uwaza, ze pomimo przedtuzajacych sie kontroli
skarbowych, zwrot nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym jest zasadny. MMS pozostaje w ciggtym
kontakcie z wiasciwymi organami i monitoruje przebieg postepowan. WSA wyrokami z grudnia 2015 oddalita
skargi MMSZ utrzymujgc decyzje DIS w mocy. Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosé inwestycji
w Spétke MMSZ oraz wartos¢ pozyczki udzielonej tej Spdtce w ciezar wyniku 2014, uznajgc go za btad
poprzedniego roku.

Naleznos¢ VAT jest czesciowo finansowana przez MMSZ w oparciu o podpisane z bankami umowy ,,stand still”
(zapadalny 31 marca 2016 roku), na mocy ktérych Mennica Polska S.A. porecza zobowigzania swojej spofki
zaleznej nastepujgcymi sktadnikami majgtku:

- Zastaw rejestrowy ustanowiony przez Mennice Polskg S.A. na 100% akcji w kapitale zaktadowym
MMSZ, tj. 10 624 500 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, na zabezpieczenie przysztej solidarnej
wierzytelnosci Bankéw z tytutu kary umownej w wysokosci 2 000 tys. zt naleznej od Spotki
w przypadku naruszenia zobowigzania do niewykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu
MMSZ w sprawach dotyczacych umorzenia akcji MMS, obnizenia kapitatu zaktadowego MMSZ,
podziatu MMSZ. Najwyzsza suma zabezpieczenia zastawem rejestrowym wynosi 3.000 tys. zt. Wartos$¢
ksiegowa akcji MMSZ w ksiegach jednostkowych Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi
9 994. tys. zt.

- Cesja na rzecz Bankdw naleznosci Mennicy Polskiej S.A. od MMSZ z tytutu udzielonej przez Mennice
Polskg S.A. do MMSZ pozyczki w kwocie 14 000 tys. zt oraz naleznosci Mennicy Polskiej S.A. od MMSZ
z tytutu dywidendy w kwocie 65561 tys. zt pod warunkiem rozwigzujgcym - wygasniecia
zabezpieczonych wierzytelnosci. Przy czym na naleznos¢ w kwocie 65561 tys. zt zostat w catosci
utworzony w Mennicy Polskiej S.A. odpis. Ponadto Mennica Polska S.A. bedzie zobowigzana do zaptaty
na rzecz bankéw wymienionych wierzytelnosci tylko w przypadku otrzymania tych naleznosci od
MMSZ przy jednoczesnym braku sptaty przez MMSZ swoich zobowigzan na rzecz bankow.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Mennica Polska S.A. posiada nastepujace aktywa
w MMS:
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Tvtut aktvwa Pozycja w Sprawozdaniu z Kwota Odpis Wartosé netto
y ¥ Sytuacji Finansowej w tys. PLN w tys. PLN

P tei j

Akdje ozostate |.nwestyc1e 9994 9994
dtugoterminowe

Pozyczka wraz z Po’zostafe |r?westyc1e 15 169 15 169

odsetkami krétkoterminowe

Naleznogci @ Naleznosci handlowe oraz 14 1
pozostate

Razem 25177 -25163 14

(1) MMS sptacita catos¢ naleznosci do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

Zarzad Mennicy Polskiej S.A. podjat decyzje o odpisaniu aktywdéw posiadanych w MMSZ w facznej kwocie
25 163 tys. zt.

Kwota gtéwna zobowigzania MMS z tytutu kredytéw wraz z naleznymi odsetkami nie jest objeta gwarancjg
Mennicy Polskiej S.A. ani zadnej innej spétki Grupy.

Zobowigzania Mennicy — Metale Szlachetne S.A. w zwigzku z zadtuzeniem kredytowym:

Tréjstronna Umowa regulujgca zasady sptaty zadtuzenia MMS wobec Bankéw naktada na MMS zobowigzania

lub ograniczenia miedzy innymi takie jak:

obowigzek przekazywania Bankom informacji finansowych: tygodniowe raporty dotyczace listy
zabezpieczen ustanowionych na majatku lub akcjach MMS, raporty miesieczne dotyczgce sprawozdan
finansowych MMS, raport o ilosci i wartosci zapaséw, analiza wiekowa zobowigzan i naleznosci,
informacje o aktualnym stanie gotowki oraz poziomie zadtuzenia,

ograniczenia dotyczace ustanawiania zabezpieczen na majgtku MMS,

ograniczenia dotyczace poddania sie egzekucji,

zakaz udzielania finansowania lub udzielania poreczen,

obowigzek sptaty rat kapitatowych w wysokosci 430 tys. zt miesiecznie,

zakaz zawierania umoéw z podmiotami powigzanymi, dla ktérych wartos¢ zobowigzan MMS przekroczytaby
kwote 1 000 tys. zt netto przy czym zakaz ten nie ma zastosowania do istniejgcych umow, ktérych
przedmiotem jest kupno lub sprzedaz metali szlachetnych zwigzanych z biezacg dziatalnoscig operacyjng,
zakaz nabywania majgtku trwatego, ktérego wartos¢ przekroczytaby tgcznie 2 000 tys. zt w okresie
obowigzywania Umowy,

terminowe regulowanie zobowigzan z tytutu kredytu zgodnie z przewidzianym harmonogramem sptat.

MMS terminowo wywigzuje sie ze wszystkich warunkéw Umowy. Na podstawie otrzymywanych od MMS

informacji, Banki na biezgco kontrolujg sytuacje MMS oraz weryfikujg wypetnianie wszystkich warunkéw

zawartych w Umowie.

Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Nr

Ustanawiajacy Bank przyjmujacy Rodzaj Zabezpieczenia

Zabezpieczenie Zabezpieczenie

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

Credit Agricole Hipoteka fgczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weterandéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktore sa wtasnoscig MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystag o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
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Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Ustanawiajacy
Zabezpieczenie

Bank przyjmujacy
Zabezpieczenie

Rodzaj Zabezpieczenia

uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00278173/0.

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

DZ Bank

Hipoteka faczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA1W/00094500/2; (ii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sa wtasnoscia MMS, potozonej w Warszawie przy
ul. Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktore sg wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0.

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

Bank Millennium

Hipoteka taczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wiasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV
Whydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczyst3 o nr WA1W/00094500/2; (ii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnoscig MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sg wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00278173/0.

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

BNPP

Hipoteka fgczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozonej
w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA1W/00094500/2; (ii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sa wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktdérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzgdzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sa wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00278173/0.

Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

PKO BP

Hipoteka fgczna umowna na: (i) nieruchomosci bedacej wtasnosci MMS potozone;j
w Radzyminie przy ul. Weteranéw 95, dla ktérej Sad Rejonowy w Wotominie IV
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA1W/00094500/2; (ii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktére sa wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Ksieznej Anny 24, dla ktdérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta o nr WA3M/00336526/5; (iii)
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z budynkami i urzadzeniami na
uzytkowanej nieruchomosci, ktore sa wtasnosciag MMS, potozonej w Warszawie przy ul.
Nieswieskiej, dla ktérej Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa w Warszawie,
IX Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o nr WA3M/00278173/0.

Mennica-Metale

PKO BP
(Cesjonariusz

Przelew wierzytelnosci przystugujagcych MMS z tytutu uméw handlowych, w zakresie
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Zabezpieczenia Wierzytelnosci Kredytowych w oparciu o postanowienia Umowy STAG

Ustanawiajacy
Zabezpieczenie

Bank przyjmujacy
Zabezpieczenie

Rodzaj Zabezpieczenia

Szlachetne S.A.

dziatajacy jako agent

w jakim przelew taki byt dopuszczalny zgodnie z postanowieniami danej umowy.

zabezpieczenia
w imieniu wtasnym,
ale na rachunek
kazdego z Bankdéw)

7 Mennica-Metale
Szlachetne S.A.

Credit Agricole Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez Credit Agricole.

8 Mennica-Metale DZ Bank

Szlachetne S.A.

Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez DZ Bank.

9 Mennica-Metale Bank Millennium

Szlachetne S.A.

Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez Bank Millennium.

10 | Mennica-Metale BNPP Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez BNPP.
Szlachetne S.A.
11 | Mennica-Metale PKO BP Zastaw rejestrowy na rachunkach MMS prowadzonych przez PKO BP.

Szlachetne S.A.

9.3 Transakcje z stronami powigzanymi — Rada Nadzorcza i Zarzad

(w tysigcach ztotych) 2015 2014

Rada Nadzorcza - wynagrodzenie otrzymane lub nalezne

Zbigniew Jakubas 91 90
Marek Felbur 34 75
Mirostaw Panek 76 75
Piotr Sendecki 84 83
Pawet Brukszo 76 75
Jan Wozniak 76 35
Piotr Osiecki 42

Razem Rada Nadzorcza 479 433
Zarzad - wynagrodzenie otrzymane lub nalezne

Grzegorz Zambrzycki 922 559
Leszek Kula 240
Katarzyna lwu¢ 390 382
Razem Zarzad 1312 1181

Powyzsze dane zawierajg informacje o wynagrodzeniach wyptaconych lub naleznych od Mennicy Polskiej S.A.

W okresach 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2015 i 2014 roku Spodtka nie zawarta zadnych znaczacych
transakcji z Cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub ich matzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia lub zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli,
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badz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania. Spoétka nie udzielita takim osobom Zzadnych
pozyczek, zaliczek ani gwarancji.

Ponadto w okresach 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 i 2014 roku Spétka nie zawarta zadnych
znaczacych transakcji ze spétkami kontrolowanymi lub wspétkontrolowanymi przez Cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Mennicy Polskiej S.A. lub przez ich matzonkdéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do
drugiego stopnia lub zwigzanych z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, badZ przez inne osoby, z ktérymi
majg osobiste powigzania.

9.4 Rozrachunki i transakcje z podmiotami powigzanymi

Rozrachunki i transakcje Mennicy Polskiej S.A. ze Spétkami powigzanymi dokonywane byty na warunkach
rynkowych. Zaprezentowano je w ponizszej tabeli:

(w tysigcach ztotych) Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014 | 2015 2014 2015 2014
i 1 .

ZMoer;nlca Polska od 1766 Sp 1144 10823 9611 3983 18331 31145 47 403 56 335
Skarbiec Mennicy Polskiej 678 1000 ) 6017 7817 5 ;
S.A.
Mennica — Metale 15183 16 375 1 15 6028 2281 27 102
Szlachetne S.A.
Menrnca Polska Spotka 1 s 48 1 126 169 165 1
Akcyjna S.K.A.
Mennica Ochrona Sp. z 0.0. 6 3 271 286 88 83 2937 3058
Mennica Invest Sp. z 0.0. 1 1 4 2 40 49 38 18
Mennica Polska Spotka

52582 61 2 2 1071 145
Akcyjna TOWER S.K.A.
Mennica TOWERS GGH MT
Spétka z ograniczong 13 1442
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Razem 17 013 28 220 62519 4348 30632 42 988 51643 59 676

9.5 Wynagrodzenie audytora
Wynagrodzenie audytora za przeglad i badanie sprawozdania jednostkowego Mennicy Polskiej S.A. oraz

sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej za rok 2015 wyniosto 110 tys. ztotych. W roku 2014
wynagrodzenie to wyniosto facznie 95 tys. ztotych.

9.6 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

62



Mennica Polska S.A. IIXIOEI%%:A

g on 1766 ]

Sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2015 roku

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Mennicy Polskiej S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Prezes Zarzadu,
10 marca 2016 roku Grzegorz Zambrzycki
Dyrektor Naczelny

Cztonek Zarzadu,
10 marca 2016 roku Katarzyna lwué
Dyrektor Finansowy

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Matgorzata Lis- Gtéwny Ksiegowy
10 marca 2016 roku
Wasowska Prokurent

63



