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Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej MP SA

Segment | — Produkty mennicze

* Produkcja i sprzedaz wszystkich wyrobéw menniczych m.in. produkcja monet obiegowych i kolekcjonerskich (wraz ze sprzedazg srebra i zfota
w krazkach), zetonéw oraz innych wyrobéw menniczych i wyrobéw grawersko-medalierskich (medale, odznaczenia, znaczki, pieczecie, datowniki,
znaczki probiercze);

* Dziatalnos¢ handlowa i marketingowa zwigzana w szczegélnosci z promocjg i dystrybucja monet kolekcjonerskich, numizmatéw, sztabek
inwestycyjnych oraz innych towaréw menniczych.

Rynek monet obiegowych

Mennica Polska skierowata akwizycje swoich zdolnosci produkcyjnych na rynki zagraniczne w zakresie monet obiegowych. Spdtka
w ostatnich okresach zrealizowata dostawy monet obiegowych dla bankéw centralnych Gruzji, Kolumbii oraz Dominikany. Ponadto
zapraszana jest do coraz wiekszej liczby postepowan przetargowych na dostawy monet takze dla innych krajow. W I-lll kw. 2016 roku,
w efekcie takich postepowan, Mennica pozyskata zamdwienia na monety obiegowe dla bankéw centralnych Dominikany, Gwatemali,
Gruzji oraz Boliwii. Wykorzystywanie potencjatu na rynkach zagranicznych jest jednym z celéw strategicznych Grupy.

Rynek monet kolekcjonerskich

Na rynku monet kolekcjonerskich Mennice Polska wyrdznia wysoka jako$¢ i zaawansowanie technologiczne wyrobow. Spotka stosuje
ponad 100 réznych technik, praktycznie kazda, pojawiajgcy sie w branzy.

Rynek produktow inwestycyjnych

Na poczgtku 2016 roku ceny ztota ksztattowaty sie na stabilnym, niskim poziomie ok. 1 097,37 USD/oz. Dopiero z poczatkiem lutego ztoty
kruszec znacznie zyskat na wartos$ci, powodujac ozywienie w sprzedazy produktéw inwestycyjnych. Najdrozej za uncje ptacono na
poczatku lipca, kiedy kurs wynidst 1 366,25 USD/oz. Od tego okresu do korica trzeciego kwartatu 2016 roku mozna byto zauwazy¢
stabilizacje cen. Na koniec wrze$nia 2016 roku kurs wyniést 1 322,50 USD/oz.

Od poczatku 2016 roku Grupa Kapitatowa umacniata swdj status jedynego producenta sztabek w Polsce oraz najwiekszego dystrybutora
detalicznego. Pod wzgledem wartosci sprzedazy Mennica Polska zanotowata ponad 33% wzrost w stosunku do I-11l kw. 2015 roku.
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Segment | — Produkty mennicze
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Kluczowe dokonania i istotne wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Realizacja kontraktéw oraz pozyskanie nowych Rezultaty
zamoOwien na monety obiegowe dla Bankdéw
Centralnych: Kolumbii, Dominikany, Gwatemali,

Boliwii i Gruzji.

Udziat Mennicy Polskiej w wydarzeniu ,World
Money Fair 2016”, odbywajacym sie w Berlinie.

Dzieki kontynuacji produkcji oraz dostaw w ramach
pozyskanych  kontraktéw na zlecenie zagranicznych
emitentdw, Mennica wzmocnifa swojg pozycje na rynku
miedzynarodowym.

Prezentacja produktéow innowacyjnych, zaawansowanych
technologicznie, m.in. ,Jajo Kolej Transsyberyjska”
w innowacyjnym ksztafcie jaja 3D. Produkt wzbudzit szerokie
zainteresowanie wséréd uczestnikdw wystawy.
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Segment Il — Przetworstwo metali szlachetnych
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* Kupno i sprzedaz metali szlachetnych, ich rafinacje i odzysk metali szlachetnych ze ztoméw oraz m.in. nastepujgce produkty: siatki katalityczne
i wychwytujace, farby, wyposazenie piecow szklarskich, wyroby ciggnione i walcowane z metali szlachetnych, sprzet laboratoryjny.

Rynek przetworstwa metali szlachetnych

Mennica-Metale Szlachetne S.A. wytwarza produkty z metali szlachetnych dla przemystu i klientéw indywidualnych. W ramach swojej
dziatalnosci prowadzi réwniez rafinacje tych metali. Wysoka jako$¢ produkcji oraz doswiadczenie kadry pozwala zagwarantowac
kontrahentom petng satysfakcje z ustug.

Kluczowe dokonania i istotne wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Warszawie z dnia 28.09.2016 r., dotyczaca
zobowigzania podatkowego spdtki Mennica-
Metale Szlachetne S.A. (MMS) naktadajgca na
MMS  obowigzek uiszczenia zalegtosci
podatkowej w kwocie 11 582 tys. zt wraz
z odsetkami za zwtoke w kwocie 7 566 tys. zt.

Rezultaty Utworzenie rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku od
towaréw i ustug wraz z odsetkami spétki Mennica-Metale
Szlachetne S.A. w wysokosci 19 148 tys. zt.
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Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej MP SA

Segment lll — Ptatnosci elektroniczne

* Obstuga systemow kart miejskich, sprzedaz oraz posrednictwo w sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej, pre-paidéw, optat parkingowych, ustug
serwisowych oraz urzadzen technicznych do obstugi ptatnosci elektronicznych.

Rynek systemow kart miejskich

= Na przetomie 2016 i 2017 roku planowane jest uruchomienie przez Mennice Polsky sieci sprzedazy biletdw komunikacji miejskiej
w systemie operatorskim, sktadajgcej sie z 30 stacjonarnych automatéw biletowych w Gdansku. Spétka zamierza réwniez do konca 2016
roku rozszerzy¢ o 85 sztuk sie¢ automatow w Warszawie. Ponadto w ostatnim okresie Mennica rozszerzyta sie¢ sprzedazy w Poznaniu
0 20 sztuk stacjonarnych automatéw biletowych (docelowo sie¢ sprzedazy w Poznaniu bedzie sktadata sie z 90 sztuk stacjonarnych
automatow biletowych oraz 100 sztuk terminali sprzedazy).

=  Dostrzegamy wzrost udziatu sprzedazy biletéw w automatach, co pozytywnie przektada sie na rentownos¢ w tym segmencie.

Kluczowe dokonania i istotne wydarzenia

Kluczowe Nowy projekt — Gdanska Karta Miejska. Rezultaty Planowane uruchomienie sieci sprzedazy (30 automatow) to

dokonania przetom 2016/2017 roku. Dzieki umowie na 10 lat Spdtka

i wydarzenia umocni swojg pozycje rynku Systemoéw Kart Miejskich
w Polsce.

Ztozenie oferty w przetargu na ,Swiadczenie Zwyciezca przetargu zawrze z Gming Wroctaw kontrakt

ustugi dystrybucji biletéw komunikacji dotyczacy zaprojektowania i wdrozenia nowego Systemu

URBANCARD Wroctawska Karta Miejska sktadajgcego sie
m.in. z: systemu informatycznego, urzadzen, sieci dystrybucji
oraz innych elementéw, jak réwniez swiadczenia ustugi
dystrybucji biletow komunikacji miejskiej przy uzyciu
nowoczesnych technologii przez kolejne 102 miesigce.

miejskiej” w ramach systemu URBANCARD
Wroctawska Karta Miejska.

7.
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Segment IV — Dziatalnos¢ deweloperska i ustugi

Realizacja projektéw deweloperskich, wynajem powierzchni biurowych, ustugi ochrony mienia i transportéw pienieznych, ustugi remontowe,
informatyczne, jak rowniez swiadczong na rzecz klientdw wewnetrznych obstuge w szczegdlnosci w zakresie finansowo-ksiegowym, kadrowym
i zaopatrzeniowym.

Rynek nieruchomosci

Grupa Mennicy Polskiej S.A. posiada grunty i realizuje inwestycje budowlane na terenie aglomeracji warszawskiej. Duzym potencjatem
rozwojowym wyrdznia sie nieruchomos$é na Zeraniu, potozona wzdtuz ulicy Jagielloriskiej, o powierzchni ponad 27 ha. W | kwartale 2016
roku ztozono wniosek o warunki zabudowy (WZ) dla okoto 6 ha pod zabudowe mieszkaniowg. W dalszej perspektywie uzyskanie WZ
pozwoli na przygotowanie dokumentacji budowlanej i ztozenie pierwszych wnioskdow o wydanie decyzji — pozwolen na budowe pierwszych
etapéw inwestycji. Ponadto, uzyskano decyzje sSrodowiskowg w zakresie planowanego zagospodarowania nieruchomosci, ktéra najpierw
decyzjg SKO (29 wrzes$nia 2015 roku), a nastepnie postanowieniem WSA (21 grudnia 2015 roku) uprawomocnita sie.

Przy ulicy Pereca 21 znajduje sie dziatka, na ktérej, przy wspotpracy z branzowym partnerem, realizowany bedzie projekt budowy wiezowca
»Mennica Legacy Tower” o powierzchni biurowej ponad 64 000 m2. 11 pazdziernika 2016 roku uzyskano decyzje ostateczng Prezydenta
m.st. Warszawy ws. pozwolenia na budowe biurowca. Planowany termin rozpoczecia inwestycji to IV kwartat 2016 roku,
a oddanie budynku do uzytku najemcéw przewidziane jest w | kwartale 2019 roku. Na generalnego wykonawce inwestycji wybrano spétke
Warbud S.A.

W kwartale ulic Grzybowskiej, Zelaznej, Pereca i Walicdw, na gruncie, na ktérym do pofowy | kwartatu 2016 roku znajdowat sie budynek
produkcyjny oraz gdzie obecnie zlokalizowany jest budynek biurowy Aurum, wybudowane zostanie osiedle mieszkaniowe ,,Mennica
Residence” o tacznej powierzchni mieszkaniowej ponad 26 300 m? oraz powierzchni komercyjnej blisko 6 000 m2. Obecnie trwa budowa
czesci naziemnej inwestycji prowadzona przez generalnego wykonawce firme Eiffage Polska Budownictwo S.A. Réwnoczesnie prowadzona
jest sprzedaz apartamentéw.
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Kluczowe dokonania i istotne wydarzenia

Kluczowe
dokonania
i wydarzenia

Realizacja budowy nowego zaktadu
produkcyjnego na Annopolu, otrzymanie
pozwolenia na uzytkowanie i realokacja
produkcji do nowej lokalizacji.

Rozpoczecie realizacji projektu ,Mennica

Residence”.

Decyzja ostateczna Prezydenta m.st. Warszawy
ws. pozwolenia na budowe budynku ,,Mennica
Legacy Tower”.

Rezultaty

Uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie nowoczesnego zaktadu
produkcyjnego (7 800 m?2 powierzchni, 7-8 m wysokosci) oraz
zaktad
umozliwito rozpoczecie realizacji | etapu nowego projektu

zwolnienie miejsca zajmowanego przez stary

deweloperskiego — ,Mennica Residence”.

17 lutego 2016 roku otwarto biuro sprzedazy, zlokalizowane
w budynku Aurum przy ul. Walicdw 11, a tym samym ruszyta
sprzedaz przedwstepna mieszkan w ramach | etapu projektu
»Mennica Residence”. Do konca lll kwartatu podpisano 136
umow deweloperskich, co stanowi 72% liczby mieszkan.
Ponadto rozpoczeto budowe czesci naziemnej. 30 lipca
dokonano uroczystego wmurowania kamienia wegielnego.

Uzyskanie pozwolenia na budowe umozliwi rozpoczecie
budowy biurowca ,Mennica Legacy Tower” w IV kwartale

2016 roku.
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Grupa Kapitatowa MP SA
Inne kluczowe dokonania i istotne wydarzenia
Kluczowe 250. jubileusz Mennicy Polskiej. Rezultaty W 2016 roku Mennica Polska zaaranzowata liczne wydarzenia,
dokonania skierowane do oséb zainteresowanych numizmatyks. Na te
i wydarzenia okolicznos¢  Spotka  przygotowata  prestizowy  zestaw

numizmatéw z wizerunkami czterech historycznych monet

probnych z czasdw Stanistawa Augusta Poniatowskiego,

zorganizowata: wystawe
w tazienkach Krélewskich,

medaliersko-numizmatyczna
gre miejskg ,Na tropie

skradzionych monet”, piknik rodzinny oraz uroczystg Gale.

Zakonczenie programu skupu akcji wtasnych.

1 lipca 2016 roku Spodtka zakonczyta skup akcji wtasnych,

w ktorym dokonano skupu 199 330 sztuk akcji po Sredniej

cenie 13,96 zt za akcje.

Wyptata

uczestnikow indeksu WIGdiv.

Dywidendy, Mennica na liscie

W dniu 5 lipca 2016 roku Spdtka wyptacita dla swoich
akcjonariuszy dywidende 0,5 zt na jedng akcje w f3cznej

kwocie 25 569 tys. zt. Dzieki stabilnej sytuacji finansowej

5 sierpnia 2016 roku Mennica znalazta sie na

uczestnikdw WIGdiv — indeksu zawierajgcego najwieksze
spotki o wysokiej ptynnosci, ktére regularnie wyptacajg

dywidende swoim akcjonariuszom.

10.

liscie



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej MP SA w I-lll kw. 2016 roku

MENNICA
POLSKA

JE 0D 1766 R

:

80 Grupa Kapitatowa
Wyniki finansowe za I-1ll kw. 2016 roku = W I-lll kw. 2016 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wyzsze wyniki ze sprzedazy
60 w stosunku do roku poprzedniego. Istotnym czynnikiem wzrostu byfa realizacja znaczacego
kontraktu sprzedazy monet obiegowych do Banku Kolumbii, a takze wyzisza sprzedaz
_:_ 40 produktéw inwestycyjnych. Nizszy wynik operacyjny i EBITDA osiggniety w biezgcym roku
< wynikajg z nizszej dywidendy otrzymanej z akcji spotki Netia S.A. (w 2016 roku — 23,0 min zi,
£ 20 w 2015 roku — 33,8 mlIn zt). Na wyzszy zysk netto znaczacy wptyw miato rozpoznanie aktywa
0 podatkowego w spoétkach: Mennica Polska od 1766 Sp. z 0.0. — 15,0 mIn zt oraz MPSA —
wynik brut?o wynik ze wynik. o Zysk netto 8,2 min zt.
ze sprzedazy sprzedazy operacyjny
W -l kw. 2016 59 26 28 42 42
-1l kw. 2015 48 19 43 60 29
Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w I-11l kw. 2016 roku:
= 23,0 min zt - otrzymana dywidenda z akc;ji spotki Netia S.A.
= 19,1 min zt - rezerwa na zobowigzanie z tytutu podatku od towaréw i ustug wraz
z odsetkami spétki Mennica-Metale Szlachetne S.A.
80 Grupa Kapitatowa = 3,4 mIn - zysk osiaggniety na likwidacji spo6tki zaleznej Mennicy Invest Sp. z 0.0.
Oczyszczone ze zdarzen nietypowych i jednorazowych = 2,0 min zt - koszty realokacji zaktadu produkcyjnego do nowej lokalizacji na ul. Annopol 3.
60 wyniki finansowe za I-11l kw. 2016 roku = 1,0 min zt - ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy
niezrealizowane;j.
c 40 = 0,3 miIn - spisanie w koszty niezamortyzowanej wartosci likwidowanych aktywow
E- w zwigzku z rozbidrka starego zaktadu produkcyjnego przy ulicy Zelazne;j.
E 20 = 3,2 min zt - koszty finansowe poniesione przez Mennice Polskg S.A. zwigzane
z zaciggnietym przez spotke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.
I I = 22,5 min zt - rozpoznanie aktywa podatkowego w MPSA (8,2 min zt) i MP od 1766 (15 mln zt)
0 wynik brutto | - wynik ze wynik - Zysk netto oraz rozwigzanie rozpoznanego wczesniej aktywa podatkowego w MMS (-0,7 min zt).
ze sprzedazy | sprzedazy | operacyjny Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w I-11l kw. 2015 roku:
® il w. 2016 >9 26 24 38 19 » 33,8 mIn zt - otrzymana dywidenda z akcji spotki Netia S.A.
I-IIT kw. 2015 48 19 15 33 6 » 57 min - spisanie w koszty niezamortyzowanej wartosci likwidowanych aktywow

w zwigzku z budowg nowego zaktadu produkcyjnego na Annopolu.

0,4 min zt - ujemny wynik na instrumentach pochodnych dotyczgcych sprzedazy
niezrealizowane;j.

4,2 min zt - koszty finansowe poniesione przez Mennice Polskg S.A.
z zaciggnietym przez spotke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku. 11

zwigzane
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zwigzane

30 Grupa Kapitatowa
wyniki finansowe za Ill kw. 2016 roku = W Il kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa odnotowata wyisze wyniki ze sprzedazy
20 w stosunku do roku poprzedniego. Istotnym czynnikiem wzrostu byta realizacja znaczacego
kontraktu sprzedazy monet obiegowych do Banku Kolumbii, a takie wyzisza sprzedaz
£ 10 produktéw inwestycyjnych. Nizszy wynik operacyjny i EBITDA osiggniety w biezgcym roku
; 0 = wynikajg ze zwiekszenia rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku od towaréw i ustug wraz
£ — . z odsetkami spotki Mennica-Metale Szlachetne S.A
-10 wynik brutto |  wynik ze wynik
ze sprzedazy | sprzedazy operacyjny EBITDA Zysk netto
Wl kw. 2016 23 11 -1 3 -5
I kw. 2015 15 5 5 11 1
30 Grupa Kapitatowa Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w Il kw. 2016 roku:
Oczyszczone ze zdarzen nietypowych i jednorazowych = 14,7 min zt — zwiekszenie rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku od towaréw i ustug wraz
wyniki finansowe za 11l kw. 2016 roku z odsetkami spétki Mennica-Metale Szlachetne S.A.
20 = 1,0 min zt - koszty finansowe poniesione przez Mennice Polskg S.A. zwigzane
< z zaciggnietym przez spotke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.
o
£ 10 Zdarzenia nietypowe i jednorazowe w lll kw. 2015 roku:
E l = 0,2 mIin zt - dodatni wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych sprzedazy
0 niezrealizowane;.
‘Z";V;‘"‘rz'ir::;" S"";/Zr;";:; . ‘;"r\;r:kn EBITDA Zysk netto = 1,2 min zt - koszty finansowe poniesione przez Mennice Polskg S.A.
P y P y peracyiny z zaciggnietym przez spétke kredytem inwestycyjnym w 2014 roku.
m Il kw. 2016 23 11 10 14 7
I kw. 2015 15 5 5 11 2

12.
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Grupa Kapitatowa - czynniki zmiany EBITDA za I-11l kw. 2016 roku vs I-lll kw. 2015 roku
(w min zt)

80 -
70 - 5,3 0,5 1,5
60 - -21,2
50 -
40 -
30 -

20 -

EBITDA 2015 Produkty Mennicze  Ptatnosci Elektroniczne Przetworstwo Dziatalnosé¢ Pozostate czynniki EBITDA 2016
metali szlachetnych  deweloperska i ustugi

= Produkty Mennicze — znaczacy wzrost EBITDA. Czynnikami dodatnimi byt wzrost wynikdw na monetach obiegowych zagranicznych emitentéw, jak
réwniez wyzszy poziom sprzedazy produktéw inwestycyjnych.

= Platnosci Elektroniczne — nieznacznie wyzszy poziom EBITDA.

= Przetwodrstwo metali szlachetnych — wyiszy poziom EBITDA.

= Dziatalnos¢ deweloperska i ustugi — spadek wynikajagcy z pojawienia sie kosztéw sprzedazy i marketingu w zwigzku z rozpoczeciem sprzedazy
przedwstepnej w ramach projektu deweloperskiego ,,Mennica Residence” — | etap, jak réwniez alokacjg kosztéw ogdlnych Jednostki Dominujacej

Grupy w zwigzku z wejsciem w zasadniczg faze realizacji dziatalnosci deweloperskiej.

= Pozostate czynniki — znaczacy spadek, wynikajgcy gtéwnie z otrzymania nizszej niz w okresie poréwnawczym 2015 roku dywidendy z akcji spétki Netia
S.A. oraz zawigzania rezerwy na zobowigzanie z tytutu podatku od towardw i ustug wraz z odsetkami spétki Mennica-Metale Szlachetne S.A.

13.



Od EBITDA do wyniku netto Grupy Kapitatowej w I-1ll kw. 2016 roku
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Grupa Kapitatowa
od EBITDA do wyniku netto za I-11l kw. 2016 roku

(w min zi)
-14
19
-5
Amortyzacja Przychody i koszty finansowe Wynik brutto Podatek dochodowy Wynik netto
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Ptynnos¢ Grupy Kapitatowej w | pdtroczu 2016 roku POLSKA

Wskaznik pokrycia majatku trwatego

kapitatem wtasnym 5%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 45%
Wskaznik biezgcej ptynnosci (CR) 0,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 0,3
Wskaznik natychmiastowy (gotowkowy) 0,1

Wybrane pozycje sprawozdania finansowego w min zt

Zapasy 116
Naleznosci 73
Inwestycje krétkoterminowe 35
Kapitat wtasny i kapitat mniejszosci 470
Zobowigzania i rezerwy 379
- Zobowigzania dtugoterminowe 3
- Zobowigzania krétkoterminowe 376

76%
40%
0,9
0,4

0,2

79
40
44
483
317
125

192

VIEJE 0D 1766 R

Ptynnosc i wyptacalnosc:

Wyszczegdlnienie 30.09.2016 | 31.12.2015 .

Spadek poziomu wskaznikdw ptynnosci wynika wytgcznie
z reklasyfikacji dtugoterminowej czesci kredytu inwestycyjnego
zaciggnietego przez Jednostke Dominujgca w DNB do pozycji
zobowigzan krotkoterminowych, w zwigzku z przypadajgcym
wedfug harmonogramu przyjetego w umowie, dniem ostatecznej
sptaty kredytu na 9 lipca 2017 roku (3 lata od daty pierwszego
uruchomienia kredytu).

W obrebie struktury aktywéw najbardziej istotng zmiang jest
zwiekszenie aktywow obrotowych, w szczegélnosci zapaséw
i naleznosci, bedace konsekwencjg realizacji przez Jednostke
Dominujaca Grupy  znaczacych zlecen produkcyjnych
w segmencie menniczym, jak réwniez w obrebie segmentu
deweloperskiego — w zwigzku z realizacja projektu ,Mennica
Residence | etap”.

Po stronie pasywnej bilansu, wzrostowi ulegt poziom zobowigzan
krotkoterminowych, co zostato spowodowane gtéwnie zmiang
klasyfikacji zobowigzania z tytutu zaciggnietego w 2014 roku przez
Jednostke Dominujgcg  kredytu inwestycyjnego, a takze
zwiekszeniem  wykorzystania posiadanych przez Jednostke
Dominujacg linii kredytowych, zwigzanym 2z finansowaniem
biezgcej dziatalnosci  operacyjnej (realizacja  znaczacych
kontraktow produkcyjnych w segmencie menniczym, jak réwniez
w zwigzku z wptatami zaliczek przysztych witascicieli mieszkan
w ramach projektu ,,Mennica Residence | etap”).

15.



Kapitat obrotowy Grupy Kapitatowej MENNICA

| kw. 2013 roku - 1l kw. 2016 roku (w min zt)

300
250
200
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100
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Naleznosci handlowe
oraz pozostate *

— Zapasy

mmm— Zobowigzania handlowe
oraz pozostate

e Kapitat obrotowy
(aktywa obrotowe - zobowigzania
obrotowe) *

1Q2013 2Q2013 3Q2013 4Q2013 1Q2014 2Q2014 3Q2014 4Q2014 1Q2015 2Q2015 3Q2015 4Q2015 1Q2016 2Q2016 3Q2016

* Naleznosci handlowe oraz pozostate, a takze kapitat obrotowy nie uwzgledniajg odpisanych naleznosci Mennicy-Metale Szlachetne S.A. z tytutu podatku VAT.

Przyczyng wzrostu wartosci zapasow i naleznosci handlowych w 2016 roku byta produkcja w segmencie menniczym przeznaczona pod
zawarte znaczgce kontrakty zagraniczne, a takze realizacja projektu ,,Mennica Residence | etap” w segmencie deweloperskim. Poczgwszy
od IV kwartatu 2013 roku Grupa Kapitalowa MP SA konsekwentnie realizuje polityke optymalizacji kapitatu obrotowego. Wywiera to
pozytywny wptyw na rotacje zapaséw w segmencie produktéw menniczych, uzyskiwany dzieki optymalizacji zaméwien, standaryzacji
stosowanych pétproduktéw oraz realizowanym procesom odzyskiwania wartosci w sposéb alternatywny, z zapasdw nierotujgcych.

Spadek kapitatu obrotowego na koniec Il kw. 2016 roku wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzan krotkoterminowych, ktéry byt
spowodowany zmiang klasyfikacji zobowigzania z tytutu zaciggnietego w 2014 roku przez Jednostke Dominujacg kredytu inwestycyjnego,
a takze zwiekszeniem wykorzystania posiadanych przez Jednostke Dominujacga linii kredytowych, zwigzanym z finansowaniem biezacej
dziatalnosci operacyjnej (realizacja znaczgcych kontraktdw produkcyjnych w segmencie menniczym, jak réwniez w zwigzku z wptatami
zaliczek przysztych wtascicieli mieszkan w ramach projektu ,,Mennica Residence | etap”).
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Whyniki finansowe wedtug segmentéw Grupy Kapitatowej MP SA

Segment | Segment Il

17.



Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

(wmilonachztotych) || kw. 2016 Il kw. 2015
131,7 78,7
103 60
12 s
76

1l kw. 2016 I-IIl kw. 2015
365,8 238,1

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.

Segment I:
; Produkty mennicze

POLSKA

ISTNIEJE OD 1766 R

‘ MENNICA

Przychody segmentu |

(w tysigcach ztotych)

59 278
I-11l kw. 2016 I-11l kw. 2015
m Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni
Znaczagco wyzsze przychody w I-lll kw. 2016 roku zostaty

uzyskane dzieki wiekszej sprzedazy monet obiegowych
zagranicznych emitentéow, a takze zwiekszonej wartosci
sprzedazy produktéw inwestycyjnych.

H 18.
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Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

Przychody segmentu li

(w tysigcach ztotych)

Segment ll:

893
T v Przetworstwo metali szlachetnych
(w milionach ztotych) |1l kw. 2016 Il kw. 2015 =
Przychody segmentu 13,2 10,1 ! -

0,0 0,9 I-11l kw. 2016 -1l kw. 2015
0’ 5 O, 5 u Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni
0,5 -0,4 Wynik I segmentu wzrést w poréwnaniu do wyniku
-1l kw. 2016 -1l kw. 2015 uzyskanego w I-lll kw. 2015 roku dzieki redukcjom
kosztowym.
25,6 66,6 Spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy spowodowany
0,5 -1,0 byt jedynie zmiang modelu wspdtpracy z kluczowym
kontrahentem, ktéra nastgpita poczawszy od Il kwartatu
1,6 1,6 2015 roku. Przed zmiang wartos¢ sprzedazy produktow
2,0 0,5 dostarczanych do kluczowych klientow zawierata materiaty
z metali szlachetnych, natomiast po zmianie MMS realizuje
Kwoty w tabeli odnosza sie do sprzedazy klientom zewnetrznym. ustuge produkcji z kruszcéw powierzanych przez

zleceniodawcow, w wyniku czego ich wartos¢ nie wptywa
ani na koszt wtasny, ani na wartosc¢ sprzedazy wyrobow.

19.



Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

Segment lll:
Ptatnosci elektroniczne

Il kw. 2016 l'kw. 2015
84,8 90,4
2,2 0,7

Amortyzacja 1,8 2,8

20 35

(w milionach ztotych)
Przychody segmentu

Wynik segmentu

I-1ll kw. 2016  I-lll kw. 2015
268,5 285,6
7,1 4,2

Przychody segmentu

Wynik segmentu

516 5.0
127 125

Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Przychody segmentu lll

0 (w tysigcach ztotych) 0
I-11l kw. 2016 I-11l kw. 2015
m Klienci zewnetrzni Klienci wewnetrzni

Znaczacy wzrost wyniku segmentu w 2016 roku
poréwnaniu do okresu poréwnawczego spowodowany byt
gtéwnie wydtuzeniem okresu amortyzacji, co nastgpito na
skutek przedtuzenia okresu kontraktu.

Nieznaczny spadek przychodéw w ujeciu ksiegowym
wynika gtéwnie ze wzrostu przychodéw z tytutu prowizji
(ustugi), ktore notowane sg w oparciu o obroty realizowane
przez automaty, kosztem spadku przychodéw z tytutu
sprzedazy biletow (towary), ktére uzyskiwane sg poprzez
punkty partnerskie. Z punktu widzenia rentownosci
i wynikdw taka zmiana w strukturze obrotow jest
korzystna.

20.
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Wyniki wedtug segmentéw (w min zt)

Przychody segmentu IV

(w tysigcach ztotych)
Segment IV:
Dziatalnos¢ deweloperska i ustugi 7 006
(w milionach ztotych) 11l kw. 2016 Il kw. 2015 6 862
Przychody segmentu 1,2 2,1 ! L
Wynik segmentu -1,2 0,5 I-111 kw. 2016 | 1111 kw. 2015
Amortyzacja 0 ,9 1 ,0 B Klienci zewnetrzni = Klienci wewnetrzni

EBITDA -0,3 0,4

Spadek wyniku jest efektem pojawienia sie kosztéw

I-I1l kw. 2016 -1l kw. 2015 sprzedazy i marketingu dotyczacych | etapu projektu

Przychody segmentu 5,2 6,5 »~Mennica Residence”, jak roéwniez alokacji kosztow
- ogdlnych Mennicy w zwigzku z rozpoczeciem zasadniczej
Wynik segmentu -7,9 -3,7 dziatalno$ci w ramach tego segmentu. Nalezy nadmieni¢,
Amortyzacja 2,7 2,8 ze mimo, iz rozpoczeta sig¢ juz sprzedaz przedwstgpna
mieszkan, przychody w rachunku wynikéw bedg ujmowane

EBITDA -5,2 -0,9 dopiero w momencie podpisywania ostatecznych aktow

. . o notarialnych z klientami.
Kwoty w tabeli odnoszg sie do sprzedazy klientom zewnetrznym.
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Przeglad projektow deweloperskich — projekt ,,Mennica Residence” OLSKA
Opis projektu
e Warszawa, rog ulic Grzybowskiej i Zelaznej, dzielnica — Wola,

w poblizu innego projektu — ,Mennica Legacy Tower”;

* Ok. 2 minut do Scistego centrum miasta, stacji Metra ONZ oraz do Dworca
»Warszawa Centralna”, ok. 20 minut z lotniska im. Fryderyka Chopina;

* Projekt: apartamentowiec, do 50 m wysokosci, z powierzchnig komercyjng
na parterze oraz czeSciowo na 1 pietrze, 3 poziomy podziemnych
parkingow;

* Powierzchnia mieszkaniowo-ustugowa — tgcznie 33,0 tys. m?
(I etap — 12,8 tys. m? i 188 mieszkan, Il etap — 19,2 tys. m? i 335 mieszkan);
* Spoétka realizujgca — Mennica Polska S.A., konsolidacja petna

w sprawozdaniach Grupy MP SA;
* Udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej Grupy MP SA — 100%.

Gfowne parametry
Powierzchnia dziatki przeznaczonej pod inwestycje (m?) *) 8020
Powierzchnia mieszkaniowo-ustugowa - | etap (m?) 12 837
Powierzchnia mieszkaniowo-ustugowa - Il etap (m?) 19 191
Przewidywany okres inwestycji (lata) 2016-2019

*) Grunt nie jest wyceniony w ksiegach. Szacuje sie, ze wartos$¢ ksiegowa niezamortyzowanej kwoty nieruchomosci, ktére ulegng likwidacji wyniesie
tacznie ok 43,5 min zt.
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Opis projektu

» Warszawa, rog ulicy Prostej i Zelaznej, dzielnica - Wola, w poblizu innego
projektu — ,Mennica Residence”;

* Ok. 2 minut do $cistego centrum miasta, stacji Metra ONZ oraz do Dworca
»Warszawa Centralna”, ok. 20 minut z lotniska im. Fryderyka Chopina;

* Petna komunikacja miejska (metro, autobusy, tramwaje);

* Projekt: powierzchnie komercyjne, facznie ok. 64 tys. m? wysokos$¢ wiezy
gtéwnej — 130 m (32 pietra), budynek towarzyszacy — 9 pieter,
3-4 poziomy parkingdw podziemnych;

* Spotka celowa — Mennica TOWERS GGH MT Spétka z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig S.K.A., konsolidacja metodg praw wtasnosci;

* Udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej Grupy MP SA — 50%;

* Uzyskanie decyzji ostatecznej Prezydenta m.st. Warszawy ws. pozwolenia
na budowe 11.10.2016 .

Glowne parametry

Powierzchnia dziatki przeznaczonej pod inwestycje (m?) 10 198
Powierzchnia komercyjna - wieza (m?) 49 600
Powierzchnia komercyjna - budynek towarzyszacy (m?) 14 200
Liczba miejsc parkingowych 680
Przewidywany okres inwestycji (lata) 2016 - 2019
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Przeglad projektow deweloperskich — projekt , Jagiellonska”

Opis projektu

* Warszawa, ul. Jagielloriska, dzielnica - Praga Pdétnoc, obszar potozony po
prawej stronie Wisty;
* Dogodna lokalizacja, 10 minut od centrum Warszawy; DOLINA

OtU MIESZKANIOWEGO

* Bliskie sgsiedztwo obszaru Natura 2000 z pieknymi widokami na lewy
brzeg rzeki;

* Teren pod zageszczong zabudowe mieszkaniowo — ustugowsg;

+ Srednia wysoko$é — 20 m, 1-2 poziomy parkingéw podziemnych;

* Powierzchnia dziatki — 276 tys. m?, w tym ok. 200 tys. m? przeznaczonych
pod budowe planowanego osiedla;

* Spodtka celowa - Mennica Polska Spdtka Akcyjna S.K.A., konsolidacja petna
w sprawozdaniach Grupy MP SA;

* Udziat akcjonariuszy jednostki dominujgcej Grupy MP SA - 50%;

* Uzyskanie decyzji srodowiskowej 02.02.2015 r. oraz ztozenie wniosku
o warunki zabudowy (W2Z) dla czesci obszaru (ok. 6 ha) 15.01.2016 r.

Glowne parametry

Powierzchnia dziatki (m?) *) 276 119
Powierzchnia mieszkaniowo-ustugowa (m?) 270 000
Liczba miejsc parkingowych 6 000
Przewidywany okres inwestycji (lata) 2017 - 2023

*) W tym pod budowe osiedla zostanie przeznaczone ok. 200 tys. m?, warto$¢ zakupu catej dziatki wynosita 127 min zt netto.
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KONTAKT:

relacje_inwestorskie@mennica.com.pl

Petna wersja raportu finansowego dostepna na www.mennica.com.pl w zaktadce dla inwestoréw.

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez Mennice Polskq. Nie zawiera kompletnej analizy finansowej lub handlowej ani
catosciowej Spotki, jak rowniez nie przedstawia jej pozycji i perspektyw w kompletny ani cafosciowy sposdb. Zaleca sie, aby kazda
osoba zamierzajgca podjgc decyzje inwestycyjng, odnosnie jakichkolwiek papierdow wartosciowych wyemitowanych przez Mennice
Polskq, opierata sie na informacjach ujawnionych w oficjalnych komunikatach Mennicy Polskiej zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami
prawa. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczqce przysztosci, ktore stanowiq ryzyko inwestycyjne lub Zrédfo niepewnosci
i mogq istotnie réznic sie od faktycznych rezultatow.


http://www.mennica.com.pl/

